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Il KROTKOTERMINOWA STRATEGIA MANAGED FUTURES

Superfund Red to kroétkoterminowa strategia typu managed futures, ktéra ma na celu przynoszenie zyskow w kazdym otoczeniu
rynkowym - niezaleznie od srednio- i dtugoterminowych trendéw i bez wzgledu na to, czy na rynkach panuje tendencja wzrostowa,
czy spadkowa. Strategia Superfund Red zostata poddana doktadnemu badaniu z wykorzystaniem historycznych danych rynkowych z
14 lat (tzw. backtest). Byta takze testowana w okresie ostatnich kilku lat z wykorzystaniem rzeczywistych srodkow finansowych -
nalezacych do zatozyciela Superfund Christiana Bahy - i byta w tym czasie nieustannie ulepszana. Strategia Superfund Red jest oparta
na 60 roznych rynkach kontraktow futures i rynkach walutowych na catym swiecie. Rynki te charakteryzuja sie wysoka ptynnoscia, a
zawierane sg na nich transakcje w obrebie akcji i obligacji, walut, a takze licznych surowcoéw, jak metale czy surowce energetyczne.
Obecnosc na tak duzej liczbie rynkéw umozliwia ciggte wyszukiwanie okazji do zarabiania, poniewaz rynki te poruszaja sie w sposob
stosunkowo niezalezny od siebie. Strategia Superfund Red opiera sie na wielu réznych indywidualnych krétkoterminowych systemach
- weryfikowanych na rynkach na przestrzeni wielu lat w rzeczywistych, praktycznych okolicznosciach - potgczonych razem w jeden
solidny, ogolny "system systeméw". Poszczegdlne systemy sg uruchamiane selektywnie, w zaleznosci od pojawiajacych sie mozliwosci
rynkowych, umozliwiajac generowanie zyskow przy krétkoterminowych ruchach rynkowych, niezalezne od trenddéw $rednio- i
dtugoterminowych. Dzieki temu strategia Superfund Red rézni sie istotnie od strategii funduszy typu managed futures - Superfund B,
C, oraz Trend Plus i Trend Bis, nastawionych na wykorzystywanie trendéw rynkowych o $rednio- do dtugoterminowym czasie trwania.

Analiza stopy zwrotu

I SUPERFUND RED* — Symulacja stopy zwrotu Superfund Red USD na danych historycznych (backtest) od 01/1999 do 02/2013 i
Superfund Red USD SICAV (od rozpoczecia dziatania jako fundusz) od 03/2013

SUPERFUND RED* 2013* OD POCZATKU* B SUPERFUND RED USD BACKTEST

Poczatek 01.01.1999 Sty 6,27 % 1999 -8,41% 2011 12,15% B SUPERFUND RED USD SICAV

Warto$¢ poczatkowa 155,68 Lut 4,76 % 2000 1,36% 2012 -2,06% H MSCI WORLD +500 %

Od poczatku 560,62 % Mar 0,77 % 2001 4,53 % 2013 4,09 %

Sredniorocznie 13,57 % Kwi 4,91 % 2002 28,44 %

% miesiecy pozytywnych 61,24 % Maj -5,18 % 2003 21,48 %

Max. obsuniecie kapitatu 24,21 % Cze 0,51 % 2004 20,36 %

Depozyt zabezpieczajacy 15,13 Lip -1,01% 2005 40,06 % +100 %
Sie 1,68 % 2006 24,28 %

Wskaznik Sharp'a * 0,75 Wrz  -0,06 % 2007 33,49 %

Wskaznik MAR 0,56 Paz  1,48% 2008 22,73% B8

Korelacja z indeksem S&P500 0,13 Lis 2009 -10,85 %
Grudz 2010 36,55 %

MsCI World 39,39 % 4,09%  Total: 560,62 % 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

1) modyfikowany (stopa wolna od ryzyka = 0)

* Podane wyniki dla Superfund Red z okresu od 01/1999 do 02/2013 opieraja sie wytacznie na symulacji hipotetycznych wynikdw z przesztosci (backtest). Tylko wyniki od 03/2013
s reprezentatywne dla dziatajacego od tego czasu funduszu Superfund Red. Wyniki z przesztosci, obliczone w drodze symulacji lub tez osiagniete w rzeczywistosci, nie stanowia
rzetelnego wskaznika przysztych wynikow. Kalkulacja hipotetycznych wynikéw jest obarczona wieloma nieuniknionymi ograniczeniami. Superfund nie sktada zadnego
zapewnienia, ze jakakolwiek inwestycja osiagnie lub tez z duzym prawdopodobieristwem osiggnie, zyski lub straty podobne do wykazanych. Podane wyniki s3 oparte o wartosci
netto po potraceniu optat, z wytaczeniem optat manipulacyjnych.

[l RELACIA ZYSK/RYZYKO* Il ANALIZA KORELACJI*

Srednioroczna stopa zwrotu

A B C D E F G
15% Superfund Red
0 A) Superfund Red 1,00

6 B) CTA Index 0,44 | 1,00

C) DAX 0,08 | -0,14 | 1,00
5% G D) E

G uro Stoxx 50 0,07 | 0,14 | 0,94 | 1,00
0 Wiwe alsuniiat lepiteiy E) Hang Seng 0,20 | 0,01 | 0,66 | 0,67 | 1,00

8

F) Nikkei 225 0,12 | -0,07 | 0,54 | 0,58 | 0,58 | 1,00
5% G) S&P 500 0,13 | 0,23 | 0,82 | 0,84 | 0,69 | 0,62 | 1,00
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Zrédto: Teletrader, Okres: 01/1999-10/2013, A) Symulacja stopy zwrotu
Superfund Red USD na danych historycznych (backtest) od 01/1999 do 02/2013 i
Superfund Red USD SICAV (od rozpoczecia dziatania jako fundusz) od 03/2013,
B) CISDM CTA Equal Weighted Index (01/1999-09/2013), C) DAX, D) Euro Stoxx
50, E) Hang Seng, F) Nikkei 225, G) S&P 500, H) REX

Zrédto: Teletrader, Okres: 01/1999-10/2013, A) Symulacja stopy zwrotu
Superfund Red USD na danych historycznych (backtest) od 01/1999 do 02/2013 i
Superfund Red USD SICAV (od rozpoczecia dziatania jako fundusz) od 03/2013,
B) CISDM CTA Equal Weighted Index (01/1999-09/2013)
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Wyniki na poszczegolnych rynkach - Superfund Red USD SICAV

Rynki Alokacja Wynik* Wptyw na wynik*
B Indeksy akcji 52 % 2,86 %
[ Obligacje 19 % 2,56 %
[ Waluty 10 % -0,13 %
Surowce 19 % -3,81 % o
Total 100 % 1,48 % 4% 3% 2% 1% 0% 1% 2% 3%

Woykres alokacji sektorowej przedstawia Srednig miesieczng wielkos¢ wymaganych depozytéw zabezpieczajacych dla Superfund Red USD SICAV. Jest to prezentacja orientacyjna,
gdyz wielko$¢ wymaganych depozytéw zabezpieczajacych moze zmieniac sie istotnie i gwattownie w zaleznosci od sytuacji rynkowej.

Anahza rynku - SuperfUﬂd REC' USD SlCAV (Wptyw na miesieczny wynik)

COMEX_COPPER L/S | 0,73 % B IPE_BRENT_CR_OIL L/S | 0,57 %
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Wazna informacja: tytuty uczestnictwa subfunduszu Superfund Red wydzielonego w ramach funduszu Superfund SICAV z siedziba w Luksemburgu, nie sg oferowane
bezposrednio na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Opisana w niniejszym dokumencie polityka inwestycyjna oferowana jest przez Superfund TFI SA, w ramach subfunduszu
Superfund Red, wydzielonego w ramach funduszu Superfund SFIO z siedzibg w Warszawie. Subfundusz Superfund Red wydzielony w ramach funduszu Superfund SFIO dokonuje
lokowania do 100% posiadanych aktywéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Superfund Red wydzielonego w ramach Superfund SICAV i odwzorowuje w ten sposob polityke
inwestycyjng tego funduszu bazowego. Wszelkie informacje zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Superfund TFI SA i zbywanymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym szczegotowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanych z tg inwestycja, zawarte sa w prospektach informacyjnych poszczegolnych funduszy,
dostepnych na stronie internetowej www.superfund.pl.



