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Raport niezaleinego biéglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Superfund A (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) =z siedziba w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18,
obgymujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010
roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ 1 jasnosé zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za Jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Superfund
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu tego jednostkowego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisdw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposcb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonali$my glownie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnodei i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawic przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, 7¢ zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytvacje majatkows i finansowg Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania ﬁnansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2010 roku, o ktorym wydalismy raport z przegladu z datg

31 sierpnia 2010 roku.

W imieniu
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Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130
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Marcin Dymek '
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Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010 roku
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund A (,,Subfundusz”, ,,Superfund A™) zostal wydzielony w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestrn funduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostal zarejestrowany
w dniu 5 grudnia 2005 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 13 grudnia 2005 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek
uczestnictwa Subfunduszu moga zostaé dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR
oraz USD. Brak jest kategorii roznicujacych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund A jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy
Al. Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audit
sp. 2 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywéw, nie mniej jednak niz 50% tych Aktywéw w Quadriga A/EUR. Subfundusz moze takze
inwestowal swoje Aktywa w Quadriga B/EUR i Quadriga C/EUR oraz inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doborn lokat

1. Superfund A lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz funduszu aktywow niepublicznych
w tytuly uczestnictwa, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne,
papiery warto$ciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne oraz weksle,
Instrumenty Rynku Pienigznego, wierzytelnosci, zwyjatkiem wierzytelnosci wobec o0séb
fizycznych, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
pod warunkiem, Ze sa zbywalne oraz depozyty.

2. Superfund A dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1. lokaty w tytuly uczestnictwa - do 100% wartoéci Aktywdw Subfunduszu i nie mniej niz 50%
wartosci jego Aktywow, zgodnie ze zmiang Statutu Funduszu ogloszona w dniu 16 wrzesnia
2009 roku,
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2.2. lokaty w aktywa inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz
Instrumenty Rynku Pienig¢znego - co najmniej 80% wartosci Aktywow,

2.3. Superfund A moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
Wartosci Aktywéw Netto Superfund A w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu,

2.4. do portfela inwestycyjnego Superfund A nie moga byé nabywane jednostki uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu.

Superfund A lokuje do 100% swoich aktywow, nie mniej jednak niz 50% tych Aktywow w tytuly
uczestnictwa Quadriga A/EUR oraz nie wigcej niz 20% swoich Aktywéw w Quadriga B/EUR lub
Quadriga C/EUR emitowane przez Quadriga Superfund Sicav.

Celem Quadriga Superfund Sicav jest osiagniecie dla uczestnikéw danego subfunduszu
wydzielonego w ramach Quadriga Superfund Sicav, w tym Quadriga A/EUR, B/EUR, C/EUR,
diugoterminowego wzrostu wartosci kapitalu poprzez inwestowanie w instrumenty pochodne,
takie jak transakcje forward i futures w zakresie towaréw, walut, stop procentowych, w jednostki
lub tytuly uczestnictwa innych instytucji zbiorowego inwestowania, glownie funduszy
hedgingowych, czy tez bezposrednio w zbywalne papiery wartoSciowe lub inne aktywa i
instrumenty finansowe dozwolone przez przepisy prawa, lub poprzez dokonywanie lokat w
kombinacj¢ inwestycji. Inwestycje w ramach poszczegdlnych subfunduszy Quadriga Superfund
Sicav podlegaja wahaniom rynkowym i ryzykom zwiazanym ze wszelkimi inwestycjami. Zgodnie
Z tym nie mozna nigdy zapewnic, ze ich cel inwestycyjny zostanie osiagniety.

Do inwestycji Quadriga A/EUR maja zastosowanie nastgpujace wspolne ograniczenia
inwestycyjne dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Quadriga Superfund Sicav:

5.1. Quadriga Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe, i nie inwestuje w
wytwory sztuk pigknych;

5.2. Przy inwestowaniu w papiery wartosciowe inne niz tytuly uczestnictwa czy jednostki
uczestnictwa wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego
inwestowania), Quadriga Superfund Sicav:

- nie inwestuje wigcej niz 10% aktywéw netto Subfunduszu w papiery wartosciowe [ub
instrumenty rynku pienigznego nie notowane na gieldzie papieréw warto$ciowych lub nie
bedace w obrocie na innym rynku regulowanym,

- nie nabywa wigcej niz 10% papierdow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego
tego samego rodzaju, wyemitowanych przez tego samego emitenta,

- nie inwestuje wigcej niz 20% aktywéw netto Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez tego samego emitenta.

Ograniczenia te nie dotycza papierow wartosciowych wyemitowanych lub gwarantowanych
przez panstwo bedace cztonkiem OECD lub jego wladze samorzadowe lub migdzynarodowe
organy publiczne przy Unii Europejskiej o zakresie dzialania regionalnym lub $wiatowym.

5.3. Quadriga Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawcezy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia
2009 roku oraz od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku.

Waluta sprawozdawcza jest polski zioty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, ¢ ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.
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8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzieé przyszlodci, to znaczy w ciagu 12 miesigey od
dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznodci wskaznjace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie
wystapily przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny
Dniem Wyceny jest:

I) Dzien Roboczy bedacy dniem otwarcia ksiag rachunkowych Subfunduszu nastgpujacy po
rejestracji Subfunduszu,

2) kazda sroda - jezeli jest Dniem Roboczym, a jezeli sroda nie jest Dniem Roboczym - pierwszy
Dzieni Roboczy przypadajacy po srodzie.

3) dzien, na ktdry sporzadzane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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BILANS |

fSUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY _
iSUBFUNDUSZ SUPERFUND A

: sp’iirzqdzony na dziei 30. 06 2010 .
(w tysigcach zlotych za wyjatkiem llczhyjcdnostck uczmmctwa i wartoscl aktywow netto na jednostkg uczestmctwa) -

I. Aktywa - 7188 7354
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 531 482
2. Nalezno$ci 32 54
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dhizne papiery wartoiciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynko, w tym: 6 625 6818
- dluzne papiery wartosciowe 230 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
IL: Zobowigzania, w tym: 284 ‘89
- instrumenty pochodne 198 0
IT1. Aktywa netto (I - II) 6904 - . 7265
IV. Kapital Subfunduszu 8 878 8578
1. Kapital wplacony 88 713 87 715
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) =75 835 -79 137
V. Dochody zatrZzymane <1697 <1 642
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -495 -782
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 202 -867
V1. Wzrost (spadek) warfodci lokat w odniesienin do ceny nabycia =277 336
VII. Kapital Subfunduszii i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+-VI) 6 904 7265
Liczba jednostek uczéstnictwa - 7 986,4695 __7618,8702
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa’ (w PLN) - 864,44 953,61

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ Igcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjs dodatkows, ktére stanowig integralng czesé

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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'RACHUNEK WYNIKU Z OPERACHT

‘SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
SUBFUN DUSZ SUPERFUND A .

:(w (ysnleach lotych za wythkmm wyxjaiku z operacji przypadajgeego na jednosthke nezestaictws)

I. Przychody z lokat
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach
2. Przychody odsetkowe 14 8] 6
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci [ 0| 0]
4, Dodatnie saldo rénic kursowych 517 397 38
5. Pozostale 35 119 68]
II. Koszty Subfunduszu ..329] 1336 289
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 126] 208 117]
2, Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0 [ 0
3. Oplaty dla depozytariusza 47 94] 47
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0f [i| 0]
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0f 0| 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 37 97| 58
7. Uslugi w zakresie zarzqdzania aktywami Subfinduszn 0 o 0j
8, Uslugi prawne 0 1 1
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 6l of 0
10. Koszty cdsetkowe 0f o] 0
11, Koszty zwigzane z posiadaniem niernchomosci 0 0 0)
12. Ujemne saldo réznic kursowych 113 936 66
13. P | 0f 0] 0
ML Koszty pokrywane przez towarzystwo o o |
IV. Koszty Subfunduszu netto (I - I1I) 329] 1 336 289
V. Przychody z lokat netts (T-TV) | 287 -812 176
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -948 “2028 T -1.767
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -335 364] -126]
- 2 tytulu rédmic kursowych: =94 243 -345
2. Wazrost (spadek) mezreallzownneg_u zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -613 =2 392 -1641
i -254 255
P 2180 ] S AR B TR RGNE043
|Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictws (w PLN) ] - 282,76 -3'?2,’:‘(ﬂ -313,57|

Niniejszy cachunek wyniku z operacji nalety analizowaé |

ie z wprowad.

jednostkowego sprawozdania finansewego,
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
'SUPERFUND A

(w tysiqeech zlotych za wyjatkiem Hczby jed } i i wartodel aktywdw netts na jedoosthe ictwa)
1. Zmiana wariofei aktywow netto:
1. Wariosé akiywéw petto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawazego 7,263‘ 5484 8,484
2. Wynik z operacji za okres sprawoedawezy (razem), w tym: 661 -2,84 =1.94
o) pravehody z lokat netlo 287 812 =176
b) zrealizowany zysk (straia) z¢ zbyeia lokat -335 364 -126|
&) warost (spadek) nigzreali g0 Zvsku (straty) z wyceny lokat 51, -2.392 <1641
3. Zmiana w al ach neito z tytolu wyniku z operacj 56, -2,840) =1.843
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw} Subfunduszu (razem), w tym: 0 [I;
a) z przychoddw z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku z¢ zbyeiz lokat [ a
) z pravehodow 2¢ zbyveia Jokat "ﬂ'I B
5. Zmiany w kapilale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: _30-0] 62, 223
a) zmiana kapilatu wplaconego (powikszenie kapitafu 2 tytulu zbytych jed } i ) 098] 006 1,814
b) zmiana kapitatu wyplacanego (zmniejszenic kapitatu 2 tytulu odkupigazyeh jed k uczestnichwa) 658] <2285 -1.5
6. Lacznazmiana aktywbw netto w okresic sprawozdawczym (3-44-5) =361 -1,219 =1,720
7. Wartodé aktywbw netio na koniec okresu sprawozdawczego 6,904 7.265| 6,764
8. Srednia wartost akiywéw netto w okresie sprawozdawezym 6,937 7,340/ 7,935
|IE. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa R
| . Zmiana liczhy fednostek uczcslmctwa w okresie sprawozdawezym, w tym: 3675093 1,573.5325 1514272
n! liczbe zbvivch lcdnost:L 1.118.0450] 3.525.2781 1.398.6993
b) hiezba odkuptonych k i 750.4457 1,951.3456] 1.247.2733
¢} salde zmian Hezby jednogtek vezesinichwa 367.5593 1,573.9325 151,427
2. Liczba jednosiek uczestnictwn narastajaco od pocratkn drislalnofei Subfundusze, w tym: OB6.4695 7,618.5702 6,196.3649
a) liczba zbytych jednostek uczesinictwa 82.800.6991 81.691.654 79.565.0755
b) liczha odkupionych jednostek: wezestnictve 74.823.2206 74,072.785 73.368.7106]
c} satdo zmian liczby jednosiek uczesinictwa ' 986.4695 6188702 6.196.3649
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa ] -] -]
111 Zmisna wartosei aktywiw netio na jednosthe uczestnictwa
1. Warlosé aktywdw nelto na jednostle uczestnictwa na keniec poprzedniepo okresi sprawozdawezega (w PLN) F) 953.61 1,403.42 1,403.42}
2. Warloéd aktywéw netto ra jednostke i na koniee biezaeeso okresu sprawozdawezego (w PLN) *) 86444 953.61 109161
3. Procentawa zmiana wartosei aktywéw netto na_jednosthe uezestnictwa w_okresic sprawozdawezym {w PLN) «9.35%] =32.05%] =44.80%]
4. Minimalna wartodé akbvwdw netto na jednostk i w okresic sprawozdawezym (w PLNY 828.02 939.69 1,078.22{
Data wyeeny 10.02.2000 05.08.2009) 17.06.200%
5. Maksvmalna warlo$€ akiywéw nette na jednostk i w okresic sprawozdawczym (w PLNY 1,003.84/ 1.464.87 1,464.87
Data wyesay 06.01.2019 1%.62.2009 18.02.200%]
6. Wartosé akiywéw netlo na jednosike i wedlug estatniej wyceny w okresic sprawozdawezym (w
PLN) %) $72.34/ 960.50 1,093.31
Data wyceny 30,06.2010 30,12,2009 24,06,200%)
IV, Procentowy udrial koztsw Sublund w Sreduiej wartodei aktywdw netio w skali roku, w tym: . i 9.56% 18.20% T34%
1. Proceniowy udzial wynegrodzenia towarzystwa 31.66%) 2.83% .97%)
2. Procentowy udzinl wynagrodzenia dia podmioléw prowadzacyeh dystrebucic 0.00%| 0.00% . 00%|
3. Procentowy udzial oplat dla depozytarinszn 1.37%]| 28Y . 19%)
4. Proceniowy udzial oplat zwinzanyeh 2 prowadzenicm rejestru aktywéw Subfunduszu 0.00%| .00%%) 0.00%
5. Proceniowy udzinl oplat za uslugi w zakrosie rochunkowodci 1.08% -32%) 1.47%)|
6. Proceniowy ndzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszy 0.00%| . 00%)| 0.00%
*} Réznica pomigdzy \\anoécqa]ﬂy\\b“ oet1o na jednestk dl icf wycenyw ckresicsp d ma wartofeia aktywdw netto na jednosthe ictwana keniec okresu sp d: 8
wynika z wjgeia wwytenie na koniec okresu sprawozdawezego operacii doty! ::.qcych tego okresu,
Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto naleZy anali ¢ lgcznic z wpr dzeni notami objasniajacymi oraz informacjy dodatkows, ktSre stanowiy integralng czesé jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND A

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 r. — tekst
jednolity, z pdZniejszymi zmianami) oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249
Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz
informacje dodatkowa.

Opis przyjetvch zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza,

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio
aktywodw i zobowigzan oraz odpowiednio kursdw, cen i wartoéci z dnia wyceny.

3. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu,

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitaln wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedhug ceny nabycia. Sktadniki
lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
wartosci ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem
pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigeciem kontraktu pomniejszajg
zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang
ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat w zamian, za ktore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentuaine doplaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

9. W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w
stosunku do ich wartodci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych odrgbnie.

10. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych
zudzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia
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11.

12.

13

14,

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23,

24,

zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigcin podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytulu, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji
notowanych na rynku aktywnym, ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci
réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa..

. Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach

rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartodcei prawa do dywidendy.

Przyslugujace prawo - do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przyshigujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.,

Zmiang wartoici nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosei kapitalu
akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w kidrej dokonuje sig zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sg wyrazone (USD i EUR), a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej
przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosei: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwiazku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z
posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnodei: ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwigzku z wyceng srodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach
obcych, koszty odsetkowe oraz koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosei
godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez
emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci
z tytulu kosztéw operacyjnych zmmiejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz
kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawic stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdéw netto w dniach

wyceny.

Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem jest naliczane w kazdym dniu wyceny i za
kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny.

Subfundusz otrzymuje dodatkowe $wiadczen jako znaczacy klient Quadriga Superfund Sicav,
ktére wyplacane jest Towarzystwu tytulem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciaggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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25. Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i srodkdéw pienieznych w walucie
obecej Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w
rachunku wyniku z operacji.

26. Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do §rodkéw pienigznych.
Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny
okreslonym w Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

2.1. wartoscia godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartos¢ wg.
ostatniego dostgpnego na godzine 23:30 kursu.

2.2. wartod¢ godziwa dluznych papieréw wartodciowych nienotowanych na rynku aktywnym
wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

2.3. wartosé godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zostaC oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ushugi lub poprzez zastosowante wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub
poprzez oszacowanie wartoscei sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywanym
rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie papiern wartodciowego, w szczegdlnoéci o
podobnej konstrukeji prawne;j i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru
rynkow gtéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia si¢ w walucie, w ktérej sq notowane na aktywnym
rynku. W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej
papier wartoéciowy jest denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje si¢ w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papierdw warto$ciowych przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢ metodq korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleinosci i zobowigzania wykazuje sie
w walucie, w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA: =~ |
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND A

1. Informacje o0 znaczgcych zdarzeniach dotyczgeyeh lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieiacy okres sprawozdawcezy:
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieghych, ktére nalezalo ujaé w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastypily po dniu bilansowym, a nienwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a nprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawezdaniami finansowymi:
Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych danych finansowych,

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkows i
finansowy, plynnosé oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikiéw o korektach wyeceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyeceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestmictwa,

¢} Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

S. Na dzieri podpisania jednostkowege sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$é co do moiliwosei kontynuowania
dzialalnosei. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestia korekt,

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynat na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej,
wyniku z eperacji Snbfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND A
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SUPERFUND

PFIZYSZI’.DQ& INWESTOWANIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND A
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Agent Transferowy Sp. z o0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych fundusz:

s

Mark eigl
Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Arkadiusz Huzarek
Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

]q\/,\Lu,\\IV\‘L ]f‘]b?__«\/i\/\

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

A4
/v /1174/%
atarzynaKurzawska

Wiceprezes Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. = o.o. ProService Agent Transferowy Sp. = o.o0.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010 roku

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND A
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Warszawa, 31 sierpnia 2010 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund A,
Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczacq
dziatalnosci Subfunduszu Superfund A wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku, to jest za okres, za
ktory sporzadzone zostato pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz Superfund A, jest funduszem inwestycyjnym z szescioma wydzielonymi subfunduszami,
zarzadzanymi wedtug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem sposobu
inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund A, jest odzwierciedlenie zachowania subfunduszu
Superfund Green A EUR (poprzednia nazwa: Quadriga Superfund Futures A/EUR) utworzonego i
zarzadzanego przez Superfund Asset Management GMBH. Do 100% inwestowanych przez klientow
Srodkéw pienigznych jest lokowanych w Superfund Green A EUR a do 20% w Superfund Green B EUR
lub Superfund Green C EUR (poprzednie nazwy odpowiednio: Quadriga Superfund Futures B/EUR i
Quadriga Superfund Futures C/EUR). Statut funduszu umozliwia réwniez dokonywanie lokat w inne
instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu, witgcznie z catkowitym
zaangazowaniem posiadanych aktywéw Subfunduszu w instrumenty finansowe inne niz w/w tytuty
uczestnictwa.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: -9,35%.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund A.
Zawarte w nim informacje na temat skfadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz rezultatow
operacji finansowych pozwolg Panstwu pozna¢ kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez
Subfundusz Superfund A.

Z powazaniem,

Maciej i Markus Weigl Arkadiusz Huzarek
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