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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szesciu miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Superfund Absolute Return (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach Superfund Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (.,Fundusz™) z stedziba w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18,
obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesigey zakoriczony dnia 30 czerwca 2010
roku oraz noty objasniajace 1 informacje dodatkows (,.zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™),

2. Za rzetelno$é 1 jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Superfund
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzysiwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnyvech zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu tego jednostkowego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonzlismy gléwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania. :

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, Zze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie 1 jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigey zakonczony
dnia 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pdZnigjszymi
zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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” 5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzmjacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigey zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku, o ktdrym wydali$my raport z przegladu z datg

31 sierpnia 2010 roku.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Absolute Return (do dnia 28 grudnia 2008 roku dzialajacy pod nazwa
Subfundusz Superfund Alternatywny MAX), zostal wydzielony w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214,

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz rozpoczat dzialalnosé
wdniu 27 wrzesnia 2007 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala miejsce w dniu 13
pazdziernika 2007 roku.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedna kategori¢ jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek
uczestnictwa Subfunduszu mogg zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR
oraz USD. Brak jest kategorii roznicujacych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Absolute Return jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych S.A. z siedziby w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej
»lowarzystwem?”.

3.Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie
przy Al. Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Ernst & Young Audit
§p. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na listg podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Absolute Return, jest wzrost wartosci Aktywéw tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Superfund Absolute Return nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego
wust. 1.

3. Superfund Absolute Return bedzie dazyl do realizacji celn inwestycyjnego poprzez
inwestowanie do 100% swoich aktywéw, nie mniej jednak niz 50% tych Aktywow w tytuly
uczestnictwa Superfund Absolute Return I — funduszu inwestycyjnego utworzonego
i zarzadzanego przez HANSAINVEST Hanseatische Investment GmBH =z siedziba
w Hamburgu, Republika Federalna Niemiec.

4. Poza dokonywaniem lokat, o ktérych mowa w ust. 3, Superfund Absolute Return moze
ponadto inwestowal swoje aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa i postanowieniami Statutu.
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6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1.

Superfund Absolute Return lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen
inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknietego i funduszu aktywow
niepublicznych w tytuly uczestnictwa Absolute Return I, certyfikaty inwestycyjne, papiery
wartoéciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne oraz weksle, Instrumenty
Rynku Pienigznego, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec o0séb fizycznych,
waluty, Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne pod
warunkiem, ze sa zbywalne oraz depozyty.

Lokaty Superfund Absolute Return w tytuly uczestnictwa Superfund Absolute Return I mogg
stanowi¢ do 100% wartosci jego aktywow, nie mniej jednak niz 50% wartosci jego aktywéw,
zgodnie ze zmiana Statutu Funduszu ogloszona w dniu 16 wrzesnia 2009 roku.

Superfund Absolute Return lokuje co najmniej 80% wartosci swoich aktywdw w aktywa inne
niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz instrumenty rtynku
pienigznego.

Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Absolute
Return ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$é ustalonego przez Superfund
Absolute Return niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktdrych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie
uwzglednia si¢ optat badz swiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcii. Jezeli Superfund
Absolute Return posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych instrumentach
pochodnych z tytuhu kilku transakeji z tym samym podmiotem, warto$é ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana jako rdznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach.
Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieninv do jednego podmiotu z tytuln lokat
W niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moga przekraczaé 20% wartodci aktywow
Superfund Absolute Return,

Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z lokatami Superfund Absolute Return, nie moze przekraczad
wartosci tych lokat w momencie zawarcia transakcji.

Z lokatami w instrumenty pochodne zwiazane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwiazane z niekorzystnymi zmianami
poziomu cen kurséw lub wartosci instrument6éw bedacych baza instrumentu pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochadnego,

3) ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwiazane z mozliwoscia wystgpowania bledéw lub opéznien
w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

5) ryzyko plynnodci, zwigzane z faktem, Ze instrumenty pochodne, ktére moga byé
przedmiotem lokat nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

Superfund Absolute Return moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Superfund Absolute Return w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Superfund Absolute Return nie moga byé nabywane jednostki
uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

W dniv 19 czerwca 2008 roku, na podstawie zgody KNF, Superfund TFI S.A. dokonalo
uchwalenia zmiany statutu Superfund SFIO w zakresie zmiany nazwy oraz zmiany polityki
inwestycyjnej realizowanej przez subfundusz Superfund Alternatywny Max., Wejécie w zycie
zmian statutu Superfund SFIO nastapilo w dniu 29 grudnia 2008 roku. W zwiazku z powyzszym,
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poczawszy od dnia 29 grudnia 2008 roku rozpoczety zostal proces przeksztalcania
dotychczasowego portfela inwestycyjnego subfunduszu, w celu dostosowania go do nowej polityki
inwestycyjnej realizowanej przez subfundusz dzialajacy pod nazwa Superfund Absolute Return.
Proces dostosowywania portfela inwestycyjnego, polegajacy na zbyciv dotychczas posiadanych
aktywéw i nabyciu nowych aktywéw, odpowiadajacych aktualnej polityce inwestycyjnej
subfunduszu mial miejsce w okresie pomigdzy 29 grudnia 2008 roku a 3 lutego 2009 roku.
W zwiazku z powyiszym w okresie tym wystepowalo przekroczenie limitéw Inwestycyjnych,
przewidzianych w statucie Superfund SFIO, dla subfunduszu Superfund Absolute Return. Raport
biezacy w sprawie przekroczenia limitéw inwestycyjnych zostat przekazany do Komisji Nadzoru
Finansowego w dniu 29 grudnia 2008 roku, za$ raport biezacy o dostosowaniu limitéw do stanu
okre$lonego w statucie, w dniu 4 lutego 2009 roku.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwea
2010 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku oraz od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku.

Waluta sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnoéci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz w dajacej sie przewidzieé przyszlosci, to znaczy w ciagu
12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego nie wystapily przeslanki rozwiazania Subfuonduszu i Funduszu,
okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny
Dniem Wyceny jest:

1) Dziei Roboczy bedacy dniem otwarcia ksiag rachunkowych Subfunduszu nastgpujacy po
rejestracji Funduszu,

2} kazda froda jezeli jest Dniem Roboczym,  jezeli $roda nie jest Dniem Roboczym pierwszy
Dzien Roboczy przypadajacy po rodzie,

3) dzien, na ktory sporzadzane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND ABSOLUTE RETURN

sporzadzony na dzied

30.06.2010T.

{w tysigdach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartofei aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2010 r, 31122009 r,
3. Aktywa 1,335 1,584
1. Srodki pieniezne j ich ekwiwalenty 136 192
2. Naleimosci 5 1
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki Jokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
« dluzne papiery wartoiciowe. 0 0
5, Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w fym: 1,694 1,391
- dluzne papiery wartoiciowe 60 0
6. Nieruchomosei 0 0
7. Pozostale akiywa [} 0
1I. Zobowigzania, w tym: 47 B
- instrumenty pochodne 45 6
111, Aktywa neito (1- H) 1,788 1,576
IV. Kapital Subfunduszu 2,669 2,568
1. Kapital wplacony 5,735 5,635
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ njemna) -3,066 -3,066
V. Dochody zatrzymane . - -868) ~906
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -27 -65
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -841 -541
V1. Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabyeiz . -=13 -87
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (TV + V-H-YT) 1,788 1,576
Liczba jednostek uczestnictwa 2=462.3991| 2,324.2814
Warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 726.20{ 675.01

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lgeznie z wprowadzeniem, notami objadniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowis intepralng czedé

jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECFALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND ABSQLUTE RETURN

7




RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND ABSOLUTE RETURN

(w tysigeach zlotych za wyjqtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke nezestnictwa)

Pozy:_je rachunku wynikn z operaci (w tys. PLN) " 01.01.2010-30.06,2010 r. 01.01,2009-31,12.2009 .’ 01 .01.2909-30.06.2009_1'.

1. Przychody z lokat . -53] 62| 4
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0| [} of
2. Przychody odsetkowe 4 6] 5
3. Przychody zwiazane z posiadaniem sieruchomosci [H 0] 0]
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 49 56 of
5. Pozostale 0f 0f 0f

L. Koszty Sublunduszu 15 101 30|
). Wynagrodzenie dia towarzystwa 12 18] 4
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0f 0f 0;
3. Oplaty dla depozytariusza [§ 0) 0,
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestr aktywéw Subfunduszu [ 0] 0]
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0] 0, 0|
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0] 0 0)
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0) 0 0)
8. Uslugi prawne 0] 0 0)
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0] 0 [
10. Kosaty odsetkowe 0] 0] 0)
11. Koszty zwiszane z posiadaniem nierachomosci 0) 0] [
12. Ujemne saldo réznic kursowych 3 5] 26|
13. Pozostale 0 0 9
ITL, Kosity pokrywane przez towarzystwo of [ o

IV. Kosziy Subfunduszy netto (11 - 111) 15} 101 30)
V. Preychody z lokat netto (I - V) - 33 -39 - <16
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} 74| -154 22
1. Zrealizowany zysk (strata) z¢ zbycia lokat, wtym: 0; 76| -39)
- z tytulu roimic kursowych: 0 -34 -4
2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyeeny lokat, w tym: 4] .78 17
= Z tytutu réanic kursowych: 16, -41 29
VI. Wynik z operacji (V +/-VI) - 132 - <193 -38

[Wynik z operaci preypadajacy na jednosthe uczestnictwa (w PLN) { 45,60]- -83 04} -21,12|

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizawaé lyeznie z wprowadzeniem, notami objasnisjgcymi oraz informacjy dodatkows, kibre stanowiq infegralng czesé

jednostkowego sprawozdania finansawego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND ABSOLUTE RETURN

{w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartotci aktywéw netto na jednostle uezestnictwa)

|Pozycie zestawienia zmian w aktywach netto (w rys. PLN) 01,01.2010-30.06.2010 r. 01.01.2009-31.12.2009 1. - 01.01,2009-30.06.2009 v,
|1. Zmians wartodei aktywidw netto:
1, Wartof¢ aktywdw nelto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 1,576 284 284
2. Wynik z operacjiza okres sprawozdawezy (razem), w tym: 112 -193| -38
a) przychody z lokat netto 38 -39 -16
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 0] -76) -39
©) warost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 74 -78 17
3. Zmiana w aktywach netto 2 tytulu wyniku z operacji 112| 193] -3
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: L] of [
a) z przychodéw z Lokat netto 0 0] o
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 [
¢) z przychoddw ze zbycia lokat [ 0f £
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 100) 1,485 1,113
g) zmiana kapitaty wplaconego (powickszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 100] 2,794 2,224
b} zmiana kapitalu wyplaconego {zmnisiszenie kapitatu = tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) 0 -1,309] -1,111
6. Laczna zmiana aktywiw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) 212 1,292 1,075}
7. Wartofé aktywiw netlo na koniec okresu sprawozdawezego 1,788 1,576 1,359
8. Srednia wariod¢ aktywéw neito w okresie sprawozdawczym 1,611 1,387 1,154
IL Zmiana liczby jednostel ictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w fym: 138.1177) 1,953.0983 1,427.9280
a) liczba zbytych jednostek uezestnictwa 1381177 3,695.185% 2,890.2850
b) liczba odkupionych jed k uczestniciwa 0.0000) 1,742,0876) 1,462.3570
©) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 138.1177 1,953.0983 1,427.9280
1 2. Liczba jednostek uczestnictwa narsstajgco od poczqtku dzislalnosei Subfunduszu, w tym: 2,462.3991 2.324.2814 1,799,1110
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6,617.0121 6,478.8944 5,673.99490
b) liczba odkupienych jed k ictwa 4,154.6130 4,154.6130 3.874.8830
¢) saldo zmian liczby jednostek uezestichwa 2,462.3991 2,324.2814 1,799.1110
3. Przewidywana liczha jed k uczestniciwa -] - =)
1L Zmiana warlodci aktywow netto na jednostke uezestniciwa
1. Wartodé aktywbw netio na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniegoe okresu sprawozdawezego (w
PLN) *) 578.01 T65.71 765.71
2, Warlo$é¢ aktywow netto na jednosthke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawezego (w PLN)
*) 726.20, 578.01 755.49
3. Procentowa zmiana warlojci aktywiw nettona jednostke vezestnictwa w okresie sprawozdawezym (w
PLN) 7.11%! -11.45% -2.69%
4. Minimalna wartodé aktywéw netto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 666.31 663,76 738.80]
Data wyceny 14,02 2010 04.11.2009 15.04.2009
5. Maksymalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym {w PLN) 726.25 $31.49) 831.49]
Data wyceny 16,06 2010 18.02.200% 18.02.2009
6. Warioéé aktywbw netio na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresic sprawozdawezym (w
PLN) *) 126.20 677.88 765.69
Data wyceny 30.06.2010 30.12.2009 24.06.2009
IV. Procentowy udzial kosztdw Sublunduszu w Sredniej wartofci aktywdw netto w skali voke, w tynt: 5,88%| 7.28%| 3.24%!
L. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 1.50% 1.15%] 0.70%
2. Proceniowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0.00%) 0.00% 0.00%%
3. Proceniowy udzial oplat dia depozytariusza 0.00%, 0.00%%) 0.00%
4. Procenowy udzial oplat zwi ¢h z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfundusau 0,00%) 0.00%, 0.00%
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00% 0.0 0.00%,
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie dzania aktywami Subfunduszu 0.00%) 0.00%%) 0.00%

*) Réenica pomigdzy wartodeiy aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostainiej wyceny w okresie sprawozdawczym a warlodeia aktywdw netio na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynika z uj¢cia w wyeenie na koniec okresu sprawozdawezego operacji dotyezacych tego okresu,

Ninjejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé ig
sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALSTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND ABSOLUTE RETURN

{w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 r. — tekst
jednolity, z pdZniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249
Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje
dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowaosei:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyeza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowiazan oraz odpowiednio kursdéw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartoi¢ aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartodei wszystkich aktywow Subfunduszu w
dniu wyceny pomniejszonej o0 zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitaln wyplaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreélenia wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitabu wyplaconego,
zwiazanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki
lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhig
wartoéci ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem
pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowana strate¢) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg
zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang stratg) z kontraktu terminowego.

8. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki fokat maja przypisana cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktdre zostaly otrzymane,
skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigezne.

9. W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalong w
stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezacej wartoSci ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ABSOLUTE RETURN
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15,

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

zudzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytulr wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytuhu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk lub strate
ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akgji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akeji uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci
réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone (USD i EUR), a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhig sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien vjecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu,
Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz
waluty, dla ktorej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnodcei: dodatnie saldo roznic kursowych powstale w
zwigzku z wycena srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzain w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z
posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszn obejmuja w szczegdlnodei: ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwiazku z wycena srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obeych, Koszty odsetkowe oraz koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dhuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej
nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoiciowych przez emitenta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z
tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow
zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sig¢ w
czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i srodkéw pienieznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku
wyniku z operacji.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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24. Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sic w dniu wyceny
okreslonym w Statucie oraz na dziefl sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala sic wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartoscia godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartosé wg.
ostatniego dostgpnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwg dluinych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym

wyznacza si¢ W skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

2.3. wartos¢ godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zostaC oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez
oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji
lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nierdznigcego sig istotnie papieru wartodciowego, w szczegdlnoéei o podobnej konstrukeji
prawne;j i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw
gléwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartodciowe wycenia si¢ w walucie, w ktdrej sg notowane na aktywnym
rynku. W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier
wartosciowy jest denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego na godzing 23:30 sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie metoda,
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do
odkupu wycenia si¢ metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie
w walucie, w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoéci w okresie sprawozdawezym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ABSOLUTE RETURN

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglyeh, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bicigey okres sprawozdawcezy:
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczage lat ubieglych, ktére nalezato vjac w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2, Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastapily po dnin bilansowym, a nicuwzglgdnionych w sprawozdanin finansowym:
Nie wystapity znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a niewwzglednione w jednostkowym sprawezdaniu finansowym.

3. Réinice pemigdzy danymi ujawnionymi w sprawezdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i
finansows, plynnos¢ oraz wynik z operacjt i rentowno$é Subfunduszu:

a} Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestmikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uezestnictwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke nezestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wysigpuje niepewnodé co do mozliwosci kontynuowania
dzialalnoSei. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nic zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji SubMfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
Dnansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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SUPERFUND

pnzvszr_céf: INWESTOWANILA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ABSOLUTE RETURN

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

\b.gfuww IRV

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujjcych fundusz:

Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Arkadiusz Huzarek
Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

gv] u_\"u\z_ ]*lu?_x_v_e\/\

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

aﬁ%@ rza

Wiceprezes Zarzqdu
ProService Agemt Transferowy Sp. = o.0. ProService Agent Transferowy Sp. = o.0.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010 roku

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND ABSOLUTE RETURN
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SUPERFUND

Pnzvszr.asc INWESTOWANIA
Warszawa, 31 sierpnia 2010 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Absolute Return, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatainosci  Subfunduszu Superfund Absolute Return, wydzielonego w ramach Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca
2010 roku, to jest za okres za ktdry sporzadzone zostato pdtroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktdrego wydzielony jest
Subfundusz Superfund Absolute Return, jest funduszem inwestycyjnym z szecioma wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wediug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Absolute Return jest odzwierciedlenie zachowania
funduszu Superfund Absolute Return I utworzonego i zarzadzanego przez Hansainvest Hanseatische
Investment GmBH. Do 100% aktywdw Subfunduszu, nie mniej jednak niz 50% tych aktywdw jest
lokowane w tytuly uczestnictwa funduszu Superfund Absolute Return I. Statut funduszu umozliwia
réwniez dokonywanie lokat w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i
postanowieniami Statutu, jednakze w wysokosci nie przekraczajacej 50% wartosci aktywéw
Subfunduszu.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 7,11%.

Zachgcamy Pafistwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Absolute Return. Zawarte w nim informacje na temat skladu portfela inwestycyinego, struktury
kosztow oraz rezultatéw operacji finansowych pozwolg Pahstwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz Superfund Absolute Return.

Z powazaniem,

Markus Weigl Arkadiusz Huzarek
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