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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
) za okres sze$cin miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfundusza
Superfund B (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”) =z siedziba w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18,
obeymujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szeSciu miesi¢ey zakonczony dnia 30 czerwca 2010
roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelnoS¢ 1 jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowoéé ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Superfund
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu tego jednostkowego sprawozdania, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosdci. Przegladu dokonalismy glownie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosei i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajgce] pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badanta.

L

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkows i finansowsg Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres sze$ciu miesigcy zakoficzony
dnia 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pozniejszymi
zmianami) i-odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolatczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
mlesn;cy zakoniczony dnia 30 czerwca 2010 roku, o ktérym wydali$my raport z przegladu z datg

31 sierpnia 2010 roku.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130
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Biegly Rewident
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Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010 roku
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund B (,,Subfundusz”, ,.Superfund B”) zostal wydzielony w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostal zarejestrowany
w dniu 5 grudnia 2005 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala miejsce w dniu 13 grudnia 2005 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedna kategorie jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek
uczestnictwa Subfunduszu mogg zostaé dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR
oraz USD. Brak jest kategorii réznicujacych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

2.Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund B jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”,

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Subfundusza na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywdw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy
Al. Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Ernst & Young Audit
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisana na liste¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sig poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywdéw, nie mniej jednak niz 50% w Quadriga B/EUR. Superfund B moze takze inwestowad
nie wiecej niz 20% swoich Aktywow w Quadriga A/EUR i Quadriga C/EUR oraz inne
instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego.
6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund B lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych
dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego i funduszu aktywdw niepublicznych w tytuly
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe,
bony pieniezne oraz weksle, Instrumenty Rynku Pienigznego, wierzytelnosci, z wyjatkiem
wierzytelnosci wobec osob fizycznych, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne pod warunkiem, Zze sa zbywalne oraz depozyty.

2. Superfund B dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1. lokaty w tytuly uczestnictwa - do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu i nie mniej niz 50%
wartosci jego Aktywdw, zgodnie ze zmiang Statutu Funduszu ogloszona w dniu 16 wrzesnia
2009 roku,
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2.2. lokaty w aktywa inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego - co najmniej 80% wartosci Aktywow,

2.3. Superfund B moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
Wartosci Aktywow Netto Superfund B w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu,

2.4. do portfela inwestycyjnego Superfund B nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa
7adnego innego subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu.

Superfund B lokuje swoje aktywa w tytuly uczestnictwa Quadriga A/EUR, Quadriga B/EUR,
Quadriga C/EUR emitowane przez Quadriga Superfund Sicav.

Celem Quadriga Superfund Sicav jest osiagniecie dla uczestikéw danego subfunduszu
wydzielonego w ramach Quadriga Superfund Sicav, w tym Quadriga A/EUR, B/EUR i C/EUR
diugoterminowego wzrostu wartosci kapitalu poprzez inwestowanie w instrumenty pochodne,
takie jak transakcje forward i futures w zakresie towardw, walut, stop procentowych, w jednostki
lub tytuly uczestnictwa innych instytucji zbiorowego inwestowania, gléwnie funduszy
hedgingowych, czy tez bezposrednio w zbywalne papiery wartoSciowe lub inne aktywa i
instrumenty finansowe dozwolone przez przepisy prawa, lub poprzez dokonywanie lokat w
kombinacje inwestycji. Inwestycje w ramach poszczegdlnych subfunduszy Quadriga Superfund
Sicav podlegajg wahaniom rynkowym i ryzykom zwiazanym ze wszelkimi inwestycjami. Zgodnie
z tym nie mozna zapewnic¢, Ze ich cel inwestycyjny zostanie osiagniety.

Do inwestycji Quadriga B/EUR maja zastosowanie nastgpujace wspélne ograniczenia
inwestycyjne dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Quadriga Superfund Sicav:

5.1. Quadriga Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe i nie inwestuje w
wytwory sztuk pigknych,

5.2. Przy inwestowaniu w papiery wartociowe inne niz tytuly uczestnictwa czy jednostki
uczestnictwa wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbicrowego
inwestowania), Quadriga Superfund Sicav:

- nie inwestuje wigeej niz 10% aktywoéw netto Subfunduszu w papiery wartofciowe lub
instrumenty rynku pienieznego nie notowane na gietdzie papieréw wartoSciowych lub nie bedace
w obrocie na innym rynku regulowanym,

- nie nabywa wigcej niz 10% papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego tego
samego rodzaju, wyemitowanych przez tego samego emitenta,

- nie inwestuje wiecej niz 20% aktywéw netto danego subfunduszu w papiery wartosciowe fub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez tego samego emitenta.

Ograniczenia te nie dotycza papierow wartosciowych wyemitowanych lub gwarantowanych przez
panstwo bedace czlonkiem OECD lub jego wladze samorzadowe lub migdzynarodowe organy
publiczne przy Unii Europejskiej o zakresie dzialania regionalnym lub $wiatowym.

5.3. Quadriga Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Dane pdréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia
2009 roku oraz od 1 stycznia 2009 rokn do 30 czerwcea 2009 roku.

Walutg sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.
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8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, to znaczy w ciagu 12 miesigcy od
dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie
wystapily przeslanki rozwiazania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny
Dniem Wyceny jest:

1) Dzien Roboczy bedacy dniem otwarcia ksiag rachunkowych Subfunduszu nastgpujacy po
rejestracji Subfunduszu,

2) kazda $roda - jezeli jest Dniemn Roboczym, a jezeli sroda nie jest Dniem Roboczym - pierwszy
Dzien Roboczy przypadajacy po srodzie,

3) dzien, na ktory sporzadzane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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BILANS

‘SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND B

sporzgdzony na dzier 30.06.2010 r.

' (w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansn (w tys, PLN) - 30062000, 311220091,
I. Aktywa 28,048 28,967
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1,993 1,727
2, Nalezno$ci 134 217
3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dluzme papiery wartoiciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 25,921 27,023
- diuzne papiery wartodciowe 737 0
6. Niernchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowigzania, w tym: 1,269 489
- instrumenty pochodne 881 0
T, Aktywa netto (I-1I) 26,779 28,478
1V. Kapital Subfunduszu 29,638 27,721
1. Kapital wplacony 122,685 117,241
2. Kapital wyplacony (wiclkosé ujemna) -93,047 -89,520
V. Dochody zatrzymane 707 799
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3.470 -4,557
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4,177 5,356
VI, Wzrost (spadek) wartosei lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3,566 -42
VII. Kapital Subfunduszu i zakumnlowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 26,779 28,478
Liczba jednostek uczestnictwa 28.684.4249 26,893.8887
Wartosé aktywéw netto na jednostke nczestnictwa (w PLN) 933.57 1,058.89

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowig integralng ezg$t

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC)]
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

jSUBFUNDUSZ SUPERFUND B

‘(w tysigeach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jédniostke uczestuictwa)

L Preychody = lokat 2 208 1 629 918;
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0f 0f 0]
2, Przychody odsetkowe 43 43 31
3. Przychody zwigzane = posiadaniem nieruchomosci 0f 0] 0
4. Dodatnie saldo rénic kursowych 1819 1161 670)
5. Pozostale 346 425 217

1L, Koszty Subfunduszu 1121 3 681 2 855
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 512 7404 372
2. Wynaprodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0; 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 504 103] 52
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestry aktywéw Subfunduszu [ 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine [ 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 109 286 157}
7. Ushugi w zakresie zarzadzania sktywami Subfunduszu 0 0 Y
8. Usltugi prawne D) 1 1
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 6] [ 0
10, Koszty odsethowe 0| 0| 0f
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 of 0
12. Ujemne saldo rénic kursewych 444] 2551 2273
13. Pozostale 0| 0f
11 Koszty pokrywane przez lowarzystwo [T o .

IV, Keszty Subfunduszu netto (I - HT) . - i . : ‘1121 - 3681 '- '2'853
V. Przychody z lokat netto (I- YV} : 1 087] =2 052 i -1.937
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) - 47703 L -10-761 L -5 952
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym; -1 179 2 8496| 3 387
= z tytulu réimic kursowych: =245 555 638!
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: =3 524 -13 607, -9 339,
- 2 tytulu réinic kursowych:

VILWyRiK Z:0 peragji (VA vD oy

[Wynik z operac]i przypadajacy ua jednostke ictwa (w PLN} | -126,08] -476,43] i -462.96]
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalety analizowa€ lacznie z wpro , notami cbjasniajgeymi orsz informacjy dodatkows, ktire stanowis integralng czesé

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

‘SUPERFUND B

:(w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczhy jednostek ucxestnictwa i wartodci aktywdw netto na jednostks uczestnictwa)

wach etto (w tys PLN) |
1. Zmiana wartobei aktywdw netto:
1, Wartod€ aktywiw netto na konicc poprzednicgo okresu sprawozdawezego 28.478! 29,216 29216|
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: -3.616’ -12.813] -7,889
a) przychody z lokat netto 1,087 -2.052 -1,937
b) zrealizowany zvsk (strata) zc zbveia lokat -1.179| 2,346 3.387
¢) wzrost (spadek) ni fizonw e zvsku (straty) z wveeny lokat =3.524| -13,607 -9.339]
3, Zmiana w aktywach netto z tytulu wynike z operacji -3.616] -12.813| ~7,B59]
4. Dystrybucja dochodéw {przychodéw) Subfunduszu {razem), w tym: d [ 0
a) z przychodéw z Jokat netto 0 0 9
|__b) ze arealizowanego zysku ze zbyeia lokat [ [} o
c) z przvehodbw ze zhveia lokat 0 [\ [
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem}, w tym: 1.917 12,075 A8
a) zmiana kapitolu wplaconego {powigkszenic kapitalu z tytulu zhvtveh jednostek uczestnictwa) 5444 23.162| 8,396
b) zmiana kapitatu wvplaconepo {zmnicjszenie kopitatu z tviutu odkupionveh jednostek uczestnictwe) -3,527 -11.087 -8.014]
6. Eaczna zmizna aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/-5) ~1.699 -'ﬁl -7.507]
7. Wartof¢ aktywiw netto na koniee okresu spi i £0 671 28478] 21,709
8. Srednia wartos€ aktywbw netto w okresie sprawozdawezym 27.875] 26,5821 25,280
(I Zmiana liczby jednostek uczestuictwa
| 1. Zmiana liczby jednostek uezestnictwa w okresie sprawgzdawezym, w tym: 1,790.5362 10,708.1841 854.8103
a) ticzha zbvtveh jednostek uczestnictwa 5.312.5315] 182722885 4.433.1208
b} liczba cdkupicnych fednostek uczestnictwa 3.521.9953 7.564.1044 3,578.3105
c) saldo zmian liczby jeds } i 1.790.5362 10.708.184 54.8103
2. Liexba jed: b ictwa narastajaco od poczatku dziatalnodci Subfunduszu, w tym: 28,684.4249 26393538 17,040.514%
a) liczba zbytveh jednostek uczestnichva 103.716.9477 98.404.416 84.565.2485
&) liczba odlupionych jednosiek uczestnictwa 75.032.5228| 71,510.5275 675247336
) saldo zmian liczby !'ednoslek uezestniciwn 28 684.4249 26.853.8887 17.040.5149
3. Przewidywana liczba jed K uczestnictwa - ] -
111, Zmiana wartodci aktywdw nettona jednosth
1. Wartodé akivwéw neito na jednostke uczesimictwa na konice poprzednicgo akresu sprawozdawczege (w PLN} ) 1,058.89 1.805.02| 1.805.02]
2. Wartof€ aktywéw netio na fednostke nezestnictwa no koniec bies okresu sprawozdawezeso (w PLN) *) 9331.57 1,058.8%1 1.273.97
3. Procentowa zminna wartodci aktywéw nello o _jednostk: i w_okresic sp. d m {w PLN) -11,84% -41.34%| -59.33%)
4. Minimalna wartoé¢ aktywdw netto na jednost w okresic sprawoxdawezvm (w PLN) 858.44 1,039.63| 12249.201
Dala wyceny 10,02.2610) ﬂS.OS.ZOﬂﬂ 17.06.2009
5. Maksvmalna wartodé akivwéw netto na jednosik i wokresic sp 4. m {w PLN) 1,162.51 1,91 1L.99] 1,911.99
Dats wyeeny 07,04.2010] 18,02.2009] 18.02.2009
6. Warto$é aktywdw netio na jednostk i wedlug iej wyceny w okresic sprawozdawezym (w
PLN} *) 946.07] 1.068.77| 1.275.09
Data wyceny 30,06.2010} 30.12.2009| 24.06.2009)
IV. Procentowy uizial kosztéw Subfonduszu w rednie} wariosd a 6w netto w skali roku, w tym: 8.11%| 13.85%) 22.77%)
1. Procenlowy udrial winaprodzenia towarzystwa 3.70%} 2.78%i 197%|
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmi P d h dvstrvbucje 0.00% 0.00%) U.Oﬂi'
3. Procentowy ndzial oplat dla depozytariusza 1.36%) 0.39% 0.41%|
4. Procentowy udzial oplal zwigzanveh 2 prowadzeniem rejestr gkivwdw Subfund 0.00%:} 0,00% 0.00%)
5. Prozeniowy udrial oplat za uslugi w zakresie rachunk Sci 0.79% 1.08% 1,25%]
5. Procentowy udzial oplat zn uslugi w zokresic zarzadzania aktywami Subfunduszu 0.00%} 0.00% 0.00%)]
*) Ré:mica pomicdzy wartodeig aktywdw netio na jednostie i dlugostalniej wycenyw okresie sprawozdawezyma wartoscin aktywdiw netio na jednosth na ks Spr 1 0

wynika z ujgeia w wycenic na konicc okresu sprawozdawczego operacji dotyezacych tego okrosu.

' .

Ninigjsze zestawienie zmian w aktywach netto nalely

notami

¢ lacznie z wp
sprawazdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALSTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND B

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 r. — tekst
Jjednolity, z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249
Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz
informacje dodatkowa.

Opis przyjetvch zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowiazania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowiazan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartoéci z dnia wyceny.

3. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu
w dniu wyceny pomnigjszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktyww netto na jednostke uczestnictwa w okredlonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatlu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki
lokat nabyte nicodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
warto$ci ksiegowe] rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem
pomnigjszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana strate) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja
zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowana strate) z kontraktu terminowego.

8. Skiladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang
ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéow lokat w zamian, za ktére zostaty
otrzymane, skorygowanga o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku dluzaych papieréw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w
stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metods ,.najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierdw wartoéciowych nabytych
zudzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia
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11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24.

zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytulu, ktérych zaciggnigcia ofrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk lub
stratg ze zbycia walut obcych wylicza sig metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartofciowego, gjmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
warto$ci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig¢ za zbyte, wedtug wartosci
réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przyshugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym wjmuje si¢ w ksiggach
w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacy zmiany wysokosei kapitalu
akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby
posiadanych akeji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone (USD i EUR), a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonege dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazane;j
przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnodei: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w
zwiazku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z
posiadaniem nieruchomosei.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosei: ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwigazku z wycena srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obeych, koszty odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosei.

Przychody odsetkowe od dhuznych papieréw wartodciowych wycenianych w wartosci
godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez
emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci
z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwg. Preliminarz
kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czegstotliwosci ustalania wartosei aktywdw nette w dniach

wyceny.
Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem jest naliczane w kazdym dniu wyceny i za
kazdy dzief roku od wartosci aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny.

Subfundusz otrzymuje dodatkowe $wiadczedt jako znaczacy klient Quadriga Superfund Sicav,
ktoére wyplacane jest Towarzystwu tytulem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sig
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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25. Skutki przeszacowania depozytéw krotkoterminowych i $rodkéw pienigznych w walucie
obcej Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich Iub vjemnych réznic kursowych w
rachunku wyniku z operacji.

26. Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

I. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny
okreslonym w Statucie oraz na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartoscia godziwa sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartosé wg.
ostatniego dostepnego na godzing 23:30 kursu;

2.2, wartos¢ godziwg dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym
wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

2.3. warto$¢ godziwg pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacq tego
rodzaju ustugi lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub
poprzez oszacowanie warto$ci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznic ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nierézniacego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w szczegdlnosci o
podobne;j konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,
wartodcig godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru
rynkéw gléwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym
rynku. W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej
papier wartosciowy jest denominowany, zagraniczne papiery wartoSciowe wykazuje si¢ w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego na godzine 23:30 $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wariosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢ metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje sie
w walucie, w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA:
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
'SUBFUNDUSZ SUPERFUND B

1. Informacje o znaczaeych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawezy:
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezato uja¢ w jednostkowym sprawozdanin finansowym za biezacy okres sprawozdawczy,

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily pe dnin bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdanin finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzenymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednoestkowym sprawozdaniu finansowym 1 w poréwnywalnych danych finansowych.

4. Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowy i
finansows, plynno$é oraz wynik z eperacji § rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestmictwa,

b) Infermacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow nette na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

©) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakceji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz,

5. Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania finansowege Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co do mozliwesci kontynuowania dzialalnosci.
W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kitére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowsj, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacii majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian. ’

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND B
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SUPERFUND

PRZYSZLOSE INWESTOWARNIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND B

Podpis osoby sperzadzajacej sprawozdanie:

Bozena Dewiszek
Dyrekior Departamentu Administracji | Wyceny Aktywdéw ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

Podpisy os6b reprezentujacych fundusz:

¥ :
/ %jéej Brystawski

Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.4.

Arkadiusz Huzarek
zlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Q/L,u_/\;\-’\l. LL—z_&\,/e\/\

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

7

KatarzynaKurzawska
Prezed Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. = o.0. ProService Agent Transferowy Sp. = o.0.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010 roku

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND B
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SUPERFUND

PRZYEZLUSC INWESTOWARNIA

Warszawa, 31 sierpnia 2010 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund B,
Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund B wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku, to jest za okres za
ktory sporzadzone zostato pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarly, w ramach ktdrego wydzielony jest
Subfundusz Superfund B, jest funduszem inwestycyjnym z szedcioma wydzielonymi subfunduszami,
zarzadzanymi wedtug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem sposobu
inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund B jest odzwierciedlenie zachowania subfunduszu
Superfund Green B EUR {poprzednia nazwa: Quadriga Superfund Futures B/EUR) utworzonego i
zarzadzanego przez Superfund Asset Management GMBH. Do 100% inwestowanych przez Klientow
srodkéw pienieznych lokowanych jest w tytuly uczestnictwa Superfund Green B EUR a do 20% w
Superfund Green A EUR i Superfund Green C EUR (poprzednie nazwy odpowiednio: Quadriga
Superfund Futures A/EUR i Quadriga Superfund Futures C/EUR). Statut funduszu umozliwia réwniez
dokonywanie lokat w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu, wigcznie z catkowitym zaangazowaniem posiadanych aktywdw Subfunduszu w instrumenty
finansowe inne niz w/w tytuly uczestnictwa.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: -11,84%,

Zachecamy Paristwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund B.
Zawarte w nim informacje na temat skladu portfela inwestycyjnego, struktury kosztow oraz rezultatow
operacji finansowych pozwolg Pafistwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez
Subfundusz Superfund B,

Z powazaniem,

Maa Markus flgl Arkadiusz Huzarek
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