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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres sze§cin miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

(]

. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Superfund C (,,Subfundusz™), wydzielonego w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (. Fundusz”) z siedziba w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunck wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010
roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkows (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie

finansowe™). -

wydanie, na podstawie przegladu tego jednostkowego sprawozdania, raportu z przegladu.

. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliémy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawane] o zgodnos$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnoséci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie

wydajemy opinii z badania.

. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalidémy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows Subfunduszu
na dzien 30 czerwea 2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres sze$ciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U, nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pbzZniejszymi

zmianami) i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNE.J PRAKTYKI ERNST & YOUNG
S5ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5210 500 z

. Za rzetelnod€ 1 jasnosé zalaczomego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Superfund
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo

J




H”Hl””l””m"“”I””””I"'””I”””wi’IERNST&YOUNG

5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolgczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesi¢cy zakonczony dmia 30 czerwca 2010 roku, o ktérym wydalismy raport z przegladu z data

31 sierpnia 2010 roku.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund C (,,Subfundusz”, ,,Superfund C”) zostal wydzielony w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214, Fundusz zostal zarejestrowany
w dniu 5 grudnia 2005 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata migjsce w dniu 13 grudnia 2005 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedna kategorie¢ jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek
uczestnictwa Subfunduszu moga zostaé dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR
oraz USD. Brak jest kategorii roéznicujacych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

2.Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund C jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywdw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spoétka Akeyjna z siedziba w Warszawie przy
Al. Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansewego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Ernst & Young Audit
sp. zo.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sig¢ poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywdw, nie mniej jednak niz 50% w Quadriga C/EUR. Superfund C moze takze inwestowac
swoje Aktywa w Quadriga A/EUR i Quadriga B/EUR oraz inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.
6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund C lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych
dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego i funduszu aktywéw niepublicznych w tytuly
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, papiery warto§ciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe,
bony pienigzne oraz weksle, Instrumenty Rynku Pienigznego, wierzytelnosci, z wyjatkiem
wierzytelnosci wobec oséb fizycznych, waluty, niewystandaryzowane instrumenty pochodne pod
warunkiem, Ze sa zbywalne oraz depozyty.

2. Superfund C dokonuje lokat stosujac nastgpujgce zasady ich dywersyfikacji:

2.1. lokaty w tytuly uczestnictwa - do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu i nie mniej niz 50%
wartosci jego Aktywdw, zgodnie ze zmiang Statute Funduszu ogloszona w dniu 16 wrzesnia
2009 roku,
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2.2. lokaty w aktywa inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz
Instrumenty Rynku Pienigznego - co najmniej 80% wartosci Aktywow,

2.3. lokaty w papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne oraz
weksle, Instrumenty Rynku Pieni¢znego, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelno$ci wobec
o0s6b fizycznych, waluty, depozyty - moze dokonywac jedynie w okresach, w ktérych nie jest
mozliwe dokonanie lokaty w tytuly uczestnictwa,

2.4. w zwiazku z ograniczona plynnoscia lokat w tytuly uczestnictwa, Superfund C moze stale
utrzymywaé cze$é swoich aktywéw w lokatach, o ktorych mowa w art.14 ust.4 Statutu, w
celu zabezpieczenia zdolnosci do plynnego regulowania biezacych zobowiazan Superfund C.
Laczna warto$é tego typu lokat, nie moze stanowi¢ wiecej niz 30% wartoSci Aktywow
Superfund C,

2.5. lokaty w waluty obce jednego panstwa lub w euro nie moga stanowi¢ wigcej niz 20%
wartosci Aktywow Superfund C,

2.6. Superfund C moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
Wartosci Aktywow Netto Superfund C w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu,

2.7. do portfela inwestycyjnego Superfund C nie mogg byé nabywane jednostki uczestnictwa
zadnego innego subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu,

2.8. Superfund C moze dokonywac lokat wylacznie za posrednictwem bankéw krajowych lub
instytucji kredytowych w niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia
ryzyka kursowego zwiazanego z lokatami subfunduszu, w tym lokatami w tytuly
uczestnictwa denominowane w euro. W celu ograniczenia ryzyka kursowego Superfund C
zawiera terminowe transakcje walutowe. Wartosé ryzyka kontrahenta w odniesieniu do
jednego podmiotu z tytutu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze
przekraczaé 20% wartoscei aktywow Superfund C.

Superfund C lokuje swoje aktywa w tytuly uczestnictwa Quadriga A/EUR, Quadriga B/EUR,
Quadriga C/EUR emitowane przez Quadriga Superfund Sicav.

Celem Quadriga Superfund Sicav jest osiggnigcie dla uczesinikéw danego subfunduszu
wydzielonego w ramach Quadriga Superfund Sicav, w tym Quadriga A/EUR, B/EUR i C/EUR
dhigoterminowego wzrostu wartosci kapitalu poprzez inwestowanie w instrumenty pochodne,
takie jak transakcje forward i futures w zakresie towardw, walut, stop procentowych, w jednostki
lub tytuly uczestnictwa innych instytucji zbiorowego inwestowania, giéwnie funduszy
hedgingowych, czy tez bezposrednio w zbywalne papiery wartosciowe lub inne aktywa i
instrumenty finansowe dozwolone przez przepisy prawa, lub poprzez dokonywanie lokat w
kombinacje inwestycji. Inwestycje w ramach poszczegdlnych subfunduszy Quadriga Superfund
Sicav podlegajg wahaniom rynkowym i ryzykom zwigzanym ze wszelkimi inwestycjami. Zgodnie
z tym nie mozna zapewni¢, Ze ich cel inwestycyjny zostanie osiggniety.

Do inwestycji Quadriga A/EUR, B/EUR i C/EUR majg zastosowanie nastgpujace wspolne
ograniczenia inwestycyjne dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Quadriga Superfund
Sicav: :

5.1. Quadriga Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe i nie inwestuje
w wytwory sztuk pigknych,

5.2. Przy inwestowaniu w papiery wartosciowe inne niz tytuly uczestnictwa czy jednostki
uczesinictwa wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego
inwestowania), Quadriga Superfund Sicav:

- nie inwestuje wiecej niz 10% aktywow netto Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego nie notowane na gieldzie papierow wartosciowych lub nie bedace
w obrocie na innym rynku regulowanym,
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- nie nabywa wigcej niz 10% papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego tego
samego rodzaju, wyemitowanych przez tego samego emitenta,

- nie inwestuje wigeej niz 20% aktywéw netto danego subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego wyemitowane przez tego samego emitenta.

Ograniczenia te nie dotycza papieréw wartosciowych wyemitowanych lub gwarantowanych przez
panstwo bedace czionkiem OECD lub jego wladze samorzadowe lub miedzynarodowe organy
publiczne przy Unii Europejskiej o zakresie dzialania regionalnym lub swiatowym.

5.3. Quadriga Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim.
7. Okres sprawozdawcezy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia
2009 roku oraz od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku.

Waluta sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, to znaczy w ciagu 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu. Na dzieni sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie
wystapily przestanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny
Dniem Wyceny jest:

1) Dziefi Roboczy bedacy dniem otwarcia ksiag rachunkowych Subfunduszu nastgpujacy po
rejestracji Subfunduszu,

2) kazda $roda - jezeli jest Dniem Roboczym, a jezeli $roda nie jest Dniem Roboczym - pierwszy
Dzien Roboczy przypadajacy po Srodzie,

3) dzien, na ktéry sporzadzane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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BILANS

‘SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJIJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND C

sporzadzony na dziefi 30.06.2010 r.

{(w tysigeach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartofcei aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

Bilansu (
© L Aktywa

1, Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

2. Naleinosci

3. Transakeje przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu

4. Skladniki Iokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- diuzne papiery warto$ciowe

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynkn, w tym: 11,735

- diuine papiery wartosciowe 377

6. Nieruchomoéci 0

7. Pozostale aktywa 0

II. Zobowigzania, w tym; 638

- yjemna wycena instrumentdw pochodnych 359

I1I. Aktywa netto (I - IT) 12,291 14,481
LV. Kapital Subfunduszu 14,576 14,207
1. Kapital wplacony 49,263 44,044
2. Kapital wyplacony (wielkoé€ njemna) -34,687 -29.837
V. Dochody zatrzymane -594 733
1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody = lokat nettc -2,327 -2,834
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia loka 1,733 3.567
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesienin do ceny nabycia -1,69% ~459
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VT) 12,291 14,481
Liczba jednostek uczestnictwa 15,656.1924, 15,360.2525)
‘Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (wPLN) 785.04 942.66)

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi eraz informacjq dodatkows, kibre stanowig integralng czgsc

jednostkowego sprawozdania finansowepo.
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(w tysigeach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na j ke i ;va)

I. Przychody z lokat
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach
2. Przychody odsetkowe
3, Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodei
4. Dedatnie saldo réznic kursowych
5. P |

IL Koszty Subfund
1. Wynagrodzenie dla fowarzystwa
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
3. Oplaty dla depozytariusza

4. Optaty zwigeane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu

3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ushigi w zakresie rachunkowosci

7. Ustugi w zakesie zarzadzania akiywami Subfunduszu
8. Ustugi prawne
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koeszty zwiazane z posiadaniem nieruchemosci

12. Ujernne saldo réznic kursowych

13, Pc

I11. Koszty pokrywane przez tOwarzystwo

IV. Koszty Subfunduszo netto (11 - 1T)

V. Przychody z lokat netto (-~ IV)
VI, Zrealizowany i niezreéalizowany zysk (strata) -

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tytwu thimic kursowych:

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
- 2 tytulu réznic kursowych;

VILWynik z gperidi-[] Iy aa] N TR e

Wynik z operacji sadajaey na jednostke uczestnictwa (w PLN) | -163,45] 432,09 -384,69]
Niniejszy rachunek wynlkll z operacjl nalety lizowaé tacznie 2 wprowadzeniem, notami objaSniajgcymi oraz informaciq dodatkows, ktdre stanowiy integralng czedé
jednostkowego spra l ego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND C

{w tysincach zlotych za wyjatidem liczby jed: } ictwa | warlofcl aktywdw netio na jednostke wezestnictwa)
P
1. Zemiana wartofcl aktywéw netio:
1. Wartoi€ 2 i netto na konlec poprzed okresu P 14,481 10,332 10.332.00)
2. Wymik z operacji za okres snmnzdnczy {razem), W rym -2.559 ~6.637] 4104
4) przychody z1okat petto 507 -1,149| -1,122
1) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1,834| -150} 1,187
<) wzrost (spadek) nigzrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokal -1.232 =5,333 =4, 169}
3. Zmiana w aktywach neito z tytuhs wyniku z operacji ~2.559 6,637 =4,104
4. Dysteybucja dochodéw {przychoddw) Sublunduszy (razem) w ym: [0 [0 0.00
2) zprzychodbw 2 loknt netto 0] 0.004
b) ze zrealizowanego zvsku ze zbycia lokat 0 0l 0.00);
<) z przychodéw ze zbveia lokal 0 9l 0.00,
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem). w tym: 369 10,786 5,963,00]
a) amiana kapitala wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytulu zbvtvch jednostek uczesmictwa) 5,218 17.083 %.305.00
b) zmiana kapiialy wyplaconepo {mnniejszenie kapitalu z tviulu odkupionych jednostek uczestniciwa) =4 850] +6.297 -2.342.00
6. Lgczna zmiana akiywéw netto w okresie sprawoedawczym (3 -4 +/- 5) =2,190¢ 4,149] 1,859.00
7. Wartoié aktywéw netio na konlec okrest sprawozd. 12,291 14,481 12,191.00
8. Srednia wariodt aktywbw netto w okresie :prnwm.dawaym 12,341 11,639 9.452.00

11. Zmiana Jicz| inostek uczestniciwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: 2959399 9,712,3189 5020346
) liczba zbviveh jednostek uczestnictwa 6.164.3108 14,876.0096 6.439.443
) liczba odfupionyeh jed ¥ uczestnictwy 5.868.3709) 5.163.6%07 1.419.097
) saldo zenian liczby jed: e i 295.9399) 9.7l2.3189i 5,020.346|

2. Liczba jednostek uezestmi jaco od poczgiku dzialalnedei Subfund W tyms 15,656.1924 15,360.2525 10,668.279
a) Jiczba zbytych jednostek: ucwtmcm"n 43,982.9567 37.818.6459 29.382.079
b) liczha Odkl.lElom ch jednostek uczestnictwa 28,326.7643 22.458.3934 18,713.800
c) saldo zenian licgby jednostek uMIma 15.656.1924 15.360.25235 10,668.279

3. Przewidywana liczha jed, K ue A | -] -]

IT1, Zmians wartoici aktywéw netio na fednosike
1. Warto$t aktywéw netto na jednostke i na koniec poprzedniego okresu sp o 20 (w PLN)

] 942,66 1,820.26} 1,829.26|
2. Wartodé aktywiw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu spr d 20 (w PLN) %} T85.04 942.66) 1,142.75
3, Procentowa zmiana wartosei aktvwdw netio na jednostke uczestnictiva w_okresie sprawozdawezym (w PLN) =16.72%) -48.47%' =75.63%)
4. Minimalna warlos€ aktvwéw netto na jednostke i w okresie sprawozdawezym (w PLN} 716.43 932.05| 1,107.93

Dala wyceny 10.02.2010 05.08.200% 17.06.2009
5. Mal Ina wartodé akbyww neito na jednosike nezesmictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 1,035.63 1,944.78) 1,944.78

Data wyceny 14.04.20190) 18.02.2009, 18.02.2009
6. WarioS¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w

PLN) *) 796,76 951,89 1,141.25

Data wyeeny 30.06.2010 30.12.200%5, 24.06.2009)
V. Pr ¥ ndzist éw Sublund: w $rednie] wartofiei aktywbw netto w skali roka, w tym: 10.75% 20.06%! 36.53%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 3.10%)| 2.72% 2.79%)]
2. Procentiowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowndzacveh dystrybucje 0,009 0.00% 0,095}
3. Procenmowy udzial oplat dia depozytariusza 0.78%]| 0.82% 0.94%)
4. P vy udziat eplat 2wvigznveh = prowadzeniem mcsiru aktywow Subfunduszue 0.% 0.00%| 0.00%)
3. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunk 0.92%) 1.14%| 1.39%
6. Procemowy udzial oplat za wslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfiind 0.00%] 0.00%] 0.00%)

*) Rémica pomigdzy wartodeig aktywéw netto na jednostke vezesmictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprmwozdawczym a wartodcia aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynika z ujgcia w wycenie na konjec okresu sprawozdawezego operacji dotyczacy ch tepo akresu.

Ninlejsze zestawienie zmian w skitywach netio nalezy i ¢ Igcznle z wpr dzenk nofami objasniaj i oraz nf ja dodatkowa, ktdre i integralng z¢s€ sprawozdadia
finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND C

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 r. — tekst
Jjednolity, z pozZniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowaosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249
Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netfto, noty objasniajace oraz
informacje¢ dodatkowa,

Opis przyjetych zasad rachunkowoséci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ wedhug standéw odpowiednio
aktywdw i zobowiazan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartodci wszystkich aktywdw Subfunduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwiazanych z wplatami lub wyplatami uyjmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki
lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszun wedlug
wartoéci ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem
pomtniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja
zrealizowany zysk (powiekszajq zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat maja przypisana
cen¢ nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktdre zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne,

9. W przypadku dhuznych papieroéw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w
stosunku do ich wartosci nominalnej 1 warto§é naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,.,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe] (nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych
zudzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND C
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11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22,
23,

24,

zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytulu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk lub
strat¢ ze zbycia walut obcych wylicza sig metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia 1 nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
wartos$ci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedhug wartosci
rownej zero, w dniu nastegpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoscei prawa do dywidendy.

Przysthugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystlugujace prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitalu
akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje si¢ zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone (USD i EUR), a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$é nalezy okreéli¢ w relacji do wskazanej
przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wycena srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiagzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z
posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obgjmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwiazku z wycena srodkdéw pienigznych, naleznosei oraz zobowiazan w walutach
obcych, koszty odsetkowe oraz koszty zwiazane z posiadaniem niernchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci
godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez
emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci
z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz
kosziow zawiera pozycje w wysokoSci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach
wyceny.

Wynagrodzenie za zarzadzanic Subfunduszem jest naliczane w kazdym dniu wyceny i za
kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny.

Subfundusz otrzymuje dodatkowe $wiadczen jako znaczacy klient Quadriga Superfund Sicav,
ktore wyplacane jest Towarzystwu tytulem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sig
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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25. Skutki przeszacowania depozytdéw krotkoterminowych i srodkow pienigznych w walucie
obcej Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w
rachunku wyniku z operacji.

26. Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienieznych.

Stosowane najwaznieisze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny
okreslonym w Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sig a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedhig wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartoscia godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartosé
ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 kursu;

2.2, wartos¢ godziwa dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym
wyznacza sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;;

2.3. warto$¢ godziwa pozostalych skladnikéw Jokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zostaé oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke Swiadczacay tego
rodzaju ustugi lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat Iub
poprzez oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynkn ceny nierdznigcego sie istotnie papiern warto$ciowego, w szczegolnosci o
podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym,
warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru
rynkow gléwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym
rynku. W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej
papier wartosciowy jest denominowany, zagraniczne papiery wartodciowe wykazuje si¢ w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierdéw wartosciowych przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie metoda korekty rézmicy pomiedzy cena odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

$rodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie w
walucie, w ktdrej s wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym
Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA:
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND C

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych Iat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawcezy:
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezalo ujaé w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bitansowym, a nienwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniun finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych.

4. Dokenane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkdw finansowych na sytuacje majatkows i
finansowsy, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke nczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b} Informacja o przypadkach zawieszenia dokenywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transake]i zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowege Subfunduszu mic wystgpuje niepewno$é co do moiliwoéei kontynuowania
dzialalnogci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z t3 kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyngé na oceng sytuacfi majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfurduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposoéb wplynaé na ocene sytuacii
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND C
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SUPERFUND

pnzvszr.oéf‘. INWESTOWANIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND C

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji | Wyceny Aktywdw ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych fundusz:

aciej Bryslawski
Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Arkadiusz Huzarek
Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Q\/L_ \_/,_\\-ul‘?_ L\l\,'z,_,b\/“e\/\

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pajvet Qééiki | %@@Mﬁl

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. = o.0.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010 roku

et

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND C
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Warszawa, 31 sierpnia 2010 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund C,
Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Szanowni Pafnstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund C wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku, to jest za okres za
ktdry sporzadzone zostato pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu,

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz Superfund C, jest funduszem inwestycyjnym z szescioma wydzielonymi subfunduszami,
zarzadzanymi wedtug szeSciu strategii inwestycyjnych, zrdznicowanych pod wzgledem sposobu
inwestowania, oczekiwanych zyskow i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund C jest odzwierciedlenie zachowania subfunduszu
Superfund Green C EUR (poprzednia nazwa: Quadriga Superfund Futures C/EUR) utworzonego |
zarzgdzanego przez Superfund Asset Management GMBH. Do 100% inwestowanych przez klientéw
srodkow pienigznych lokowanych jest w Superfund Green C EUR a do 20% w Superfund Green A EUR
i Superfund Green B EUR (poprzednie nazwy odpowiednio: Quadriga Superfund Futures A/EUR i
Quadriga Superfund Futures B/EUR). Statut funduszu umozliwia réwniez dokonywanie lokat w inne
instrumenty finansowe dozwaolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu, wiacznie z catkowitym
zaangazowaniem posiadanych aktywéw Subfunduszu w instrumenty finansowe inne niz w/w tytuty
uczestniciwa.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: -16,72%.

Zachecamy Pafistwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund C.
Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz rezultatdw
operacji finansowych pozwola Panstwu poznad kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez
Subfundusz Superfund C.

Z powazaniem,
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