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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres sze§cin miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Superfund GoldFuture (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Superfund Specjalistycznego
Funduszn Inwestycyjnego Otwartego (.,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szesciu miesi¢ey zakonczony dnia 30 czerwca 2010
roku oraz noty objasniajace 1 informacj¢ dodatkows (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasnodé¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rdwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Superfund
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu tego jednostkowego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do obowiazmjacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakiadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewno$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowoscl. Przegladu dokonalismy gléwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosei i jasnosel.
W rezuitacie przeglad nie pozwala vzyskaé wystarczajace] pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czyln nie
wyda] emy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie
pozwoliloby na stwicrdzenic, Ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie. finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operaciji za okres szesciu miesigcy zakoficzony
dnia 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pdzniejszymi
zmianami) 1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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Oéwiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami,

Ell ERNST & YOUNG

zostalo

dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku, o ktorym wydali$my raport z przegladu z data

31 sierpnia 2010 roku.

W imieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

okl

Marcin Dyvmek
Biegly Rewident
nr 9899

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010 roku
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund GoldFuture (do dnia 28 grudnia 2008 roku dzialajacy pod nazwg Subfundusz
Superfund Gold), zostal wydzielony w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostal zarejestrowany
wdniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz rozpoczal dzialaino$¢ w dniu 27 wrzesnia 2007 roku.
Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 13 pazdziernika 2007 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreélony.

Subfundusz posiada jedng kategori¢ jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek
uczestnictwa Subfunduszu moga zostaé dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR
oraz USD. Brak jest kategorii réznicujacych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Gold jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie nmowy o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spélka Akeyjna z siedzibg w Warszawie przy
Al. Armii Ludowej 26. :

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audit
sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund GoldFuture jest wzrost warto$ci Aktywow tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosei lokat.

2. Superfund GoldFuture realizuje polityke inwestycyjna poprzez inwestowanie do 100% swoich
aktywow, nie mniej jednak niz 50% w tytuly uczestnictwa Class Gold zbywane przez Quadriga
A/USD. Superfund GoldFuture moze ponadto inwestowaé swoje aktywa w tytuly uczestnictwa
Class Gold zbywane przez Quadriga B/USD oraz inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami statutu.

3. Superfund GoldFuture nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund GoldFuture lokuje swoje aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych
okresionych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego w:
1) tytuly uczestnictwa, o ktérych mowa w pkt. 5 ust. 2,
2) papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne oraz weksle,
3) instrumenty rynku pienieznego,
4) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,
5) waluty,
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10.

1.
12.

6) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem,
ze s zbywalne,

7) depozyty,

8) jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, inne niz wskazane w ppkt1).

Lokaty Superfund GoldFuture, o ktérych mowa w pkt. 1 ppkt 1) bgda stanowi¢ do 100% wartosci
aktywdw tego Subfunduszu i nie mniej niz 50% wartosci jego akfywdw, zgodnie ze zmiang
Statutu Funduszu ogloszong w dniu 16 wrzesnia 2009 roku.

Lokat, o ktérych mowa w pkt. 1 ppkt 2) - 5), 7) i 8), Superfund GoldFuture moze dokonywaé
jedynie w okresach, w ktérych nie jest mozliwe dokonanie lokaty w instrumenty wymienione w
pkt. 1 ppkt 1), w szczegolnosci w okresie migdzy wplata uczestnika do Superfund GoldFuture, a
dokonaniem lokaty w instrumenty wymienione w pkt. 1 ppkt 1) lub miedzy zbyciem lokaty w
instrumenty wymienione w pkt. 1 ppkt 1), a wyplata srodkéw uczestnikowi.

Niezaleznie od postanowien zawartych w pkt. 3 powyzej, Superfund GoldFuture moze stale
utrzymywac czes¢ aktywdw w lokatach, o ktérych mowa w pkt. 1 ppkt 2) - 5), 7) i 8), w celu
zabezpieczenia zdolnosci do plynnego regulowania swoich biezacych zobowigzan. Laczna
wartos¢ lokat, o ktdrych mowa w pkt. 1 ppkt 2} - 5), 7) i 8), nic bedzie stanowi¢ wigcej niz 30%
wartosci aktywéw Superfund GoldFuture.

W przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt. 1 ppkt 2) - 4), papiery wartoéciowe, instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu
nie moga stanowic¢ lacznie wigcej niz 20% wartosci Aktywéw Superfund GoldFuture.

Zasad, o ktérych mowa w pkt. 5, nic stosuje si¢ do lokat w papiery wartociowe, instrumenty
rynku pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, porgczone lub gwarantowane przez:

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) panstwo nalezace do OECD,

4) miedzynarodowsa instytucje finansows, ktérej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo nalezace do OECD.

Lokaty, o ktérych mowa w pkt. 1 ppkt 5), nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow
Superfund GoldFuture w odniesieniu do waluty obcej jednego paristwa Iub euro.

Lokaty, o ktorych mowa w pkt. 1 ppkt 8), nie mogg stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow
Superfund GoldFuture w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa
Jjednego funduszu inwestycyjnego.

Superfund GoldFuture utrzymuje wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia swoich
zobowigzan czes¢ aktywdw na rachunkach bankowych. Depozyty bankowe w jednym banku
krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigeej niz 20%
wartosci aktywow Superfund GoldFuture.

Superfund GoldFuture moze dokonywa¢é lokat wylacznie za poérednictwem bankéw krajowych
lub instytucii kredytowych w niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia
ryzyka kursowego zwiazanego z lokatami Subfunduszu, w tym lokatami w tytuly uczestnictwa
denominowane w euro. W celu ograniczenia ryzyka kursowego Superfund GoldFuture bedzie
zawierat terminowe transakcje walutowe. Superfund GoldFuture nie bgdzie zajmowatl krétkich
pozycji walutowych.

Baze Instrumentdw Pochodnych beda stanowic kursy walut obeych.

Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund GoldFuture
ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiana jako wartos¢ ustalonego przez Superfund
GoldFuture  niezrealizowanego zysku na  transakcjach, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie
uwzglednia si¢ oplat badz $wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund
GoldFuture posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z
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tytulu kilku transakeji z tym samym podmiotem, wartoé¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako
réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich transakcjach. Wartosé ryzyka kontrahenta
w odniesieniu do jednego podmiotu z tytulu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne
nie moze przekraczaé 20% wartosci aktywdw Superfund GoldFuture.

13. Poziom zaangazowania w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, rozumiany jako suma
wartosci waluty stanowigcej baze instrumentéw pochodnych, w chwili dokonywania transakeji nie
moze by¢ wigkszy niz wartoéé lokat Superfund GoldFuture, o ktorych mowa w pkt. 1 ppkt. 1) - 5)
denominowanych Iub nabywanych za te walute obca pomniejszona o kwote zobowigzan
Superfund GoldFuture denominowanych w tej walucie obcej.

14. Przy wyliczaniv limitu inwestycyjnego okreslonego w pkt. 7 powyzej Superfund GoldFuture
uwzglednia wartos¢ waluty stanowiacej baze instrumentu pochodnego, w taki sposdb, ze w
przypadku zajecia przez Superfund GoldFuture pozycji, ktéra wiaze si¢ z dodatnim wynikiem dla
Superfund GoldFuture w przypadku wzrostu wartosci waluty obcej (,,walutowa pozycja duga™),
wartoé¢ waluty obcej stanowiacej baze instrumentu pochodnego zwigksza na potrzeby wyliczenia
limitu wartosci lokaty w walute obca.

15. Z lokatami w niewystandaryzowane instrumenty pochodne zwigzane sa nastgpujace rodzaje
ryzyka:
1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu
cen, kurséw bedacych bazg instrumentu pochodnego, lub wartoéei instrumentow,
2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,
3) ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta,
4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystgpowania bledéw lub opédznien w
rozliczeniach transakeji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
5) ryzyko plynnosci, zwiazane z faktem, Ze instrumenty pochodne, ktore moga by¢ przedmiotem
lokat nie s3 przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

16. Superfund GoldFuture moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w 1acznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% wartodci aktywoéw netto Superfund GoldFuture w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

17. Do portfela inwestycyjnego Superfund GoldFuture nie moga by¢é nabywane jednostki
uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

W dniu 2 lipca 2008 roku na podstawie zgody KNF, Superfund TFI S.A. dokonato uchwalenia zmiany
statute Superfund SFIO w zakresie zmiany nazwy oraz zmiany polityki inwestycyjne] realizowanej
przez subfundusz Superfund Gold. Wejscie w zycie zmian statutu Superfund SFIO nastapito w dniu
29 grudnia 2008 roku. W zwigzku z powyzszym, poczawszy od dnia 29 grudnia 2008 roku rozpoczety
zostal proces przeksztalcania dotychczasowego portfela inwestycyjnego subfunduszu, w celu
dostosowania go do nowej polityki inwestycyjnej realizowanej przez subfundusz dzialajacy pod
nazwg Superfund GoldFuture. Proces dostosowywania portfela inwestycyjnego, polegajacy na zbyciu
dotychezas posiadanych aktywow i nabyciu nowych aktywéw, odpowiadajacych aktualnej polityce
inwestycyjnej subfunduszu mial miejsce w okresie pomiedzy 29 grudnia 2008 roku a 6 lutego
2009 roku. W zwigzku z powyzszym w okresie tym wystgpowato przekroczenie limitow
inwestycyjnych, przewidzianych w statucie Superfund SFIO, dla subfunduszu Superfund GoldFuture.
Raport biezacy w sprawie przekroczenia limitow inwestycyjnych zostal przekazany do Komisji
Nadzoru Finansowego w dniu 29 grudnia 2008 roku, za$ raport biezacy o dostosowaniu limitéw do
stanu okreslonego w statucie, w dniu 6 lutego 2009 roku.

7. Okres sprawozdawczy, dziei bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.
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Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia
2009 roku oraz od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku.

Walutg sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci
przez Fundusz i Subfundusz w dajgcej si¢ przewidzieé przysziodci, to znaczy w ciagu 12 miesigey od
dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie
wystapily przestanki rozwiazania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny
Dniem Wyceny jest:

1) Dzien Roboczy bedacy dniem otwarcia ksiag rachunkowych Subfunduszu nastepujacy po
rejestracji Subfunduszu,

2) kazda éroda - jezeli jest Dniem Roboczym, a jezeli $roda nie jest Dniem Roboczym - pierwszy
Dzien Roboczy przypadajacy po srodzie,

3) dzien, na ktéry sporzadzane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

sporzadzony na dzied 30.06.2010 r.

(w tysiacach zlotyeh za wyjatkiem liczby jednostek uezestnictwa i wartodci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansn (w tys. PLN) 30.06.2010r. - 31.12.2009 1.
I. Aktywa 6,689 3,778
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 2,431 1,191
2. Naleinojcei 27 13
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupo 0 1]
4, Skladniki lokat notowane na akfywnym rynku, w tym: 0 0
- diuine papiery warloiciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4,231 2,574
- diuzne papiery wartosciowe 315 0
6. Nieruchomosei 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
I1. Zobowinzania, w tym: 417 16
- ujemna wycena instrumenidw pochodnych 388 0
T, Aktywa netto (1 - II) 6,272 3,762,
IV. Kapital Subfunduszu 6,184/ 4,132
1. Kapital wplacony 9,610 4,811
2. Kapital wyplacony (wielko$t ujemna) -3,426 -679]
V. Dochody zatrzymane - 477 -63
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 173 -30
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 304 -33
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -389 -307
VI1. Kapital Subfunduoszu i zakemulowany wynik z operacji IV + V+-VI} 6,272 3,762
Liczba jednostek uczestnictwa’ 7,617.6407; 4,996.1637|
Warto$t aktywbw netto na jednostke uczestnictwa (v PLN) 823.31 752.94)

Niniejszy bilans nalety analizowad lgcznie 2 wprowadzenicm, notami objasniajacymi orzz informacja dodatkows, ktbre stanowiy integralng cze$é

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND GOLDFUTURE

(w tysigeach zhotych za wyjatkiem wyniku 2 operacii przypadajacego na jednostke uezestnictwa)

Pozycje rachunku wynikw z operacji (w tys. FLN) 01,01,2010-30,06.2010 7, | - 01.01.2009-31.12.2009 r. 01.01.2009-30.06.2009 r.

1. Przychody z lokat 821 - 74 9
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0f 0) 4
2. Przychody odsetkowe 25| 14| 5
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0] 0 0
4. Dodatnie saldo rdimic kursowych 761 45 0
5. P b 35 15 44

I1. Koszty Subfunduszu 618 122 35
1. Wynaprodzenie dla towarzystwa 71 31 6|
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0) 0f 0f
3. Optaty dla depozytariusza 0| 0f 0;
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0| 0f 0)
5. Oplaty za ze2wolenia oraz rejestracyine 0) 0f Y
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci [ 0f 0
7. Uslugi w zakreste zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0] 0
8, Ushugi prawne 4] 0) 0
9.Ustupi wydawnicze, w tym poligraficzne 0| 0f 0
10. Koszty odsetkowe o] 0 0)
11. Koszty zwizzane z posiadaniem nieruchomogei 0f 0 0
12. Ujemne saldo ro:mic kursowych 547 91 30)
13, Pozostale i 0, 9

{111, Koszty pokrywane preez towarzystwo o [i| o

IV, Koszty Subftinduszu netto (11 - 1T} 61_8’ 122( 36
V. Przychody z lokat nette {1 - TV} 203, -48] - 29

V1. Zrealizowany i niezrealizowany rysk (strats) 255 =310 -148
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 337 ) -3
- z tytulu rénic kursowych: 631 5 5|
2, Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -82 <307 -145
- z tytulu réimic kursowych: 327 22 -39

VIL Wynik z operacji (V+/- VI) 4581 . . -358 ) -175)

|W[nik z operaci przypadajacy n# jednostke uczestnictwa (w PLN) 60.12] -71,65 -179.69)|

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznie ¢ wprowadzeniem, notami objagninjgcymi oraz informacjy dodatkews, ktdre stanowig integralng czesé

jednostkowego sprawoezdania finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

9




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND GOLDFUTURE
{w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jed k ictwa | wartosci akiywdw netio na jednosthe uczestinictwa)
Pozycje zestawienia zmina w aktywach oetto (w tys. PLN) . 01.01.2010-30.06.2010 1, 01.01.2003-31.12.2009 1. 01.01.2009-30.06.2009 r.
1. Zmiana warlosci nktyv.ﬁh netig:
I. Wartod¢ aktywdw aetp na kopiec pogrudmggo okresy sprawozdawezego 3762 735 735|
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 458 -358| BEE
2) przychody z lokat netio 203] -48 ~27
b) arealizowany zvsk (strata) 26 abveia [okat 33 -3 -3
<) wazrost {spadek) niezmealizowancge zvsku (straty) 2 wyceny lokal -8 -307 -145
3. Zmiana w aktywach netto x tyfulu wyniku z operacji 458 -35_2{ ~17§i
4. Dysirybueja dochodéw (przychodfw) Sublunduszu (razem), w tym: L)
2) z przveheddw 2 lokat netlo 0 0]
1) z¢ zrcolizowancpo zysku zo zbveia lokat [ 1) [
©) zprzychoddw 2c zbveia lokat 9] 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdiwezym (razem), w tym: 2052 3 385 222
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenic kapilal z tytulu zbvtych fednostek uczestniciwa) 4799 1713 232
b) zmiana Kapitalu wypl {zmniciszenic kapitalu z tytutu odkupionych fednostek uczestnictwa) -2 747 328 0)
6. Laczoa zmisna aktywdw netlo w okresie sprawozdawezym (3« 444 5) 2 510 3027 47]
7. Wartgd€ aktywdw nctio na koniec okresn sprawozdawezego 6 272 3 762 782
8. Sredaiz warlodé akiywdw netto w okresie sprawozdawezvim 5029, 1442 699)
1L Zmiana liczby jednostek uczestmictwa § _i
1. Zmiana liczby jednostek uczestniciwa w okresie sprawoedawezym, w tym: 2 52],4‘.‘7_0' 4297.4159 275,1403
a)liczba zhytych ]ed.nnstel.ucumucma 6 1678087 4709 3208 275,1403
b) ficzba odkupiony ch jednostek ' 3 546,33171 411,9139) ©,0000
c} saldo zmian liczby led.nnslek ithwa 2621 47701 42974159 2751403
2. Liczba jednostel: uezestuietwa nar jaco od poczatk dziataloodei Subfunduszu, w tym: 6176407 4 9961637, 73,8883
g} liczba abytyeh jed k 119140533 5 746,244 1312,0553]
|__b) diezba cdkupionych jed k uczostnictwa 4 2964126 750,0805 338,1670
c) saldo amian liczhy jed k ucaesinichva. 7 6176407 4996163 973,8833
3. Preewidywani liexba jednostek wezestnictwa -] - -]
TIL Ziminoa wartofci aktywdw netio na jednostke nezestnictwa
1. Warloéé akiywow neito na jednostke vczestnictva na konice poprzednicgo obaesu sprawozdawezepo {w PLN) 1) 752,94 1052,75 105275
2. Warlos$ akiywéw neilo na jednostke uezesiniciwa na koniee bi okTesu Spr ) g0 (w PL!\i) ") 82331 752,94 203,2F
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na_jednoste uczesmictwe w okresie sprawozdawezym (w PLN) 9.35%| -28,48% -47,30%|
4, Minimalna wartodé aktvwéw netto na jednostke vezestnictwa w obTesie sprawozdawezvm {w PLN) 678,92 688,72 803,03)
Data wyeeny 10022010 08,2009 TA06.200
5. Maksymalna wartost aktvwéw netlo na jednostk ittwa w okaesic spravwordawezym (w PLN) 830,66 115005 1150,05
Diata wyceny 02.06.2G10 18.02.2009 18.02.2005]
6. Warlodé aktywdw netlo na jednosth a wedlug ostatnizj wyceny w okresic sprawozdewezym (w
PLN)*) 826.12 760,53 803,03
Data wyteny 30.06.2010 50.12.2009 24.05.2009]
1V, Procenlowy udziat kosztéw Sobfunduszu w Sreduiej wartosci aktywéw netto w skali roke, w tym: 24,78% 8,46% 10.35%)
- Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 285%| , 15%] 1,73%)|
. Procentowy udzial wynagrodzenia dla padmiotéw prowadzacych dysirybucje 0.00%| 008 0,00%|
. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza .00%] P 0,00%|
4. Procentowy vdzial oplat zwinzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Sublund ,00%) 08 0,00%|
5. Procontowy udzial oplat 2a ushugi w zakresic rachunkowesci 0.00%| 00 0,00%|
6. P v udzial oplat za uslugi w zakresic zarzadzania aktywami Subfund 0,00%) (K 0,00%|
*) Réznica pomigdzy wartoéeiy aktywéw neito na jednosth ictwawedlug 2j wycenyw okresie sp Zyma $eiz aktywdw netto na jednosthe anak i P d =
wynika Z uj¢eia wwycenic na koniec okresu sp zega operacii dotyezacych tego chresu,
Niniejsze zestawienie zminn w aktywath pette nalefy ansli ¢ lcznie 2 wp! d notami objedniajgcymi oraz informacjy dodatkows, kiSre ig integralog cxesé jednostkoweg

sprawiedania finansowego,

SUPERFUND SPECIALIST YCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY QTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 r, — tekst
Jjednolity, z p6Zniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249
Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz
informacje¢ dodatkows,.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczg.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowigzan oraz odpowiednio kursow, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wypiatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki
lokat nabyte nicodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartodci ksiggowe] rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem
pomniejszaja niezrealizowany zysk (powiekszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknigciern kontraktu pomniejszaja
zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisana
ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

0. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos$é ustalona w
stosunku do ich wartoéci nominalnej i wartoéé naliczonych odsetek ujmuje sie¢ w ksiegach
rachunkowych odrgbnie.

10. Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (mie dotyczy papierow wartosciowych nabytych
zudzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasdniecia

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLPFUTURE
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13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22,

23,

zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk lub stratg
ze zbycia walut obeych wylicza sig metoda ,.najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedhig wartosei
réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przyshugujace prawo do dywidendy od akecji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach
w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang warto$ei nominalnej nabytych akeji niepowodujgca zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje si¢ zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu wjmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone (USD i EUR), a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyraZzone w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartoé¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazane;
przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wycena srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z
posiadaniem nieruchomodei,

Subfundusz otrzymuje dodatkowe $wiadczen jako znaczacy klient Quadriga Superfund Sicav,
ktore wyplacane jest Towarzystwu tytutem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, koszty odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci
godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez
emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci
z ftytulu kosztdw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz
kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwodei ustalania wartosci aktywdw netto w dniach
wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE
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24. Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i §rodkéw pienieznych w walucie
obcej Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w
rachunku wyniku z operacii.

25. Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do srodkéw pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny
okreslonym w Statucie oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartoscia godziwa skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartoéé weg.
ostatniego dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. warto$é godziwa dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym
wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j;

2.3. wartos¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zostat oszacowana przez wyspecjalizowana, niezaleing jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ushugi lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat Inb
poprzez oszacowanie wartoéci skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nierdzniacego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w szczegdlnosci o
podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru
rynkéw gtdwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartoiciowe wycenia si¢ w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym
rynku. W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej
papier wartociowy jest denominowany, zagraniczne papiery warto$ciowe wykazuje si¢ w
walucie polskiej po przeliczeniu wedhig ostatniego dostgpnego na godzine 23:30 éredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢ metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng
sprzedaZy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznos$ci i zobowiazania wykazuje sig
w walucie, w ktdrej s3 wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE
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INFORMACJA DODATKOWA:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

L, Informacje ¢ znaczacyeh zdarzeniach dotyczacych Jat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawezy:
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore malezalo ujaé w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biczacy okres
sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, 2 nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w peréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych,

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkows i finansowsg, plynno§¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

a} Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na Jjednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korekiach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranyeh przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnoéé co do modliwosci kontynuowania
dziatalnoci. W zwigzkun z tym jednestkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt,

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak imych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowei, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,
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SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
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Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. = o.o0.

Podpisy oséb reprezentujacych fundusz:

st KMVQM

ciej Bryslawski Markug' Weigl
rezes Zarzqdu Superfund TFI S.A. Wiceprezes Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Arkadiusz Huzarek
Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

D\/‘\L &_,‘.\-'u ¥i \‘l \_,‘Z%\/JE\/\

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Wiceprezes Zal zqdu
ProSeryice Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010 roku
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Warszawa, 31 sierpnia 2010 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow Superfund
GoldFuture, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczacy
dziatalnosci Subfunduszu Superfund GoldFuture, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku, to jest za
okres, za ktdry sporzadzone zostato pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktorego wydzielony jest
Subfundusz Superfund GoldFuture, jest funduszem inwestycyjnym z szescioma wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedtug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskow i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund GoldFuture, jest odzwierciedlenie zachowania
subfunduszu Superfund Green A USD (poprzednia nazwa: Quadriga Superfund Futures A/USD)
utworzonego i zarzadzanego przez Superfund Asset Management GMBH. Do 100% inwestowanych
przez klientow $rodkow pienieznych jest lokowanych w Superfund Green A USD a do 20% w
Superfund Green B USD (poprzednia nazwa: Quadriga Superfund Futures B/USD). Statut funduszu
umozliwia réwniez dokonywanie lokat w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i
postanowieniami Statutu, wigcznie z catkowitym zaangazowaniem posiadanych aktywoéw Subfunduszu
w instrumenty finansowe inne niz w/w tytuty uczestnictwa.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 9,35%.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
GoldFuture. Zawarte w nim informacje na temat skfadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztow
oraz rezultatdow operacji finansowych pozwolg Panstwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz Superfund GoldFuture.

Z powazaniem,

jwsm Markus Weigl Arkadiusz Huzarek
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