SUBFUNDUSZ SUPERFUND PELYNNOSCIOWY

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY

DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA




00-124 Warszawa

Tel. +48 22 557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

”l”H”m"“H”"|||“||l|||”|"”””"W;lIERNsr&YOUNG Ert o a0

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres sze§ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Superfund Plynnosciowy (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Superfund Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szescin miesigey zakonczony dnia 30 czerweca 2010
roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkows (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

2. Za rzetelno$é 1 jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowo$é ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Superfund
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu tego jednostkowego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardoéw rewizji finansowe], wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposdb, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nigprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacii uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6znig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityks) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnoscei 1 jasnosel.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie 1 jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowg Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeéciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2010 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z péZnigjszymi
zmianami) 1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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“ 5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2010 roku, o ktérym wydaliSmy raport z przegladu z data

31 sterpnia 2010 roku.,
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Plynnosciowy (,,Subfundusz”, ,.Superfund Ptynnosciowy™) zostat wydzielony
w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostat zarejestrowany
w dniu 5 grudnia 2005 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 13 pazdziernika
2007 .

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedna kategorie jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek
uczestnictwa Subfunduszu mogg zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR
oraz USD. Brak jest kategorii réZnicujacych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Plynnosciowy jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedziba w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem™.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywdw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie przy
Al. Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emnst & Young Audit
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Pltynnosciowy jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Superfund Plynnosciowy nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

3. Superfund Plynnosciowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich
aktywdw, nie mniej jednak niz 50% w jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w diluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego. Superfund Plynnosciowy moze lokowaé posiadane aktywa réwniez w inne
instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund Plynnosciowy dokonuje lokowania swoich Aktywéw z facznym zachowaniem zasad
dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w przepisach Ustawy dla
funduszu inwestycyjnego zamknietego i funduszu aktywdéw niepublicznych, w:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
2) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania,
3) certyfikaty inwestycyjne,
4) papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne oraz weksle,
5) Instrumenty Rynku Pienieznego,
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6) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnoéci wobec oséb fizycznych,
7) waluty,

8) instrumenty pochodne, w tym niestandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze
sa zbywalne,

7} depozyty.

2. Lokaty Superfund Plynnosciowy, o ktérych mowa w pkt. 1 ppkt 1) moga stanowié¢ do 100%
wartosci aktywow tego Subfunduszu, nie mniej jednak niz 50% wartosci jego aktywdw, zgodnie
ze zmiana Statutu Funduszu ogloszong w dniu 16 wrzesnia 2009 roku.

3. Superfund Plynno$ciowy lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywow w aktywa inne niz
papiery wartosciowe dopuszezone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienigznego.

4. Superfund Plynnoéciowy moze dokonywaé lokat w instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentami bazowymi sa: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny
surowcow. Lokaty takie bgda dokonywane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyinego
Zwigzanego:

a) ze zmiana kursoéw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku
pienigznego, posiadanych przez Subfundusz Superfund Plynnosciowy, albo papierdéw
wartosciowych 1 instrumentéw rynku pienigznego, ktére Subfundusz Superfund
Plynnosciowy zamierza naby¢ w przyszlosei,

b) ze zmiana kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu Superfund Plynnoéciowy,

c) ze zmiana wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, papiery
wartoSciowe i instromenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu Superfund Plynnosciowy,

d} z ryzykiem niekorzysinej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienigznego, w sytuacji, gdy nie istnieje mozliwoéé
bezposredniego zabezpieczenia instrumentu finansowego i celowe jest dokonanie lokaty
w kontrakt terminowy futures na indeks akcyjny lub kontrakt terminowy na akcje danego
emitenta - z uwzglednieniem korelacji wyceny instrumentu finansowego do indeksu
akcyjnego lub akcji emitenta),

€) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcdéw lub rynku akcji (w przypadku
certyfikatow inwestycyjnych bezposrednio powiazanych z rynkiem surowcowym lub
rynkiem akcyjnym, w sytuacji zabezpieczania wartosci Aktywéw poprzez dokonanie lokaty
w kontrakt terminowy na poszczegélny typ surowcdw, z ktérym certyfikaty te posiadaja
najwigksza korelacjg, lub kontrakt terminowy na indeks akcji lub na akcje poszczegélnych
emitentdw — w stopniu odpowiadajacym korelacji certyfikatéw inwestycyjnych z danym
indeksem akcji lub akcjami konkretnego emitenta).

5. Superfund Plynnoéciowy moze dokonywac lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
pod warunkiem, ze:

1) lokata jest dokonywane wylacznie za posrednictwem bankdéw krajowych lub instytucji
kredytowych,

2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartodéci godziwej
w dniach wyceny,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zaj¢ta moze byé
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg réwnowazaca.

6. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Piynnosciowy
ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiana jako wartoé¢ ustalonego przez Superfund
Plynnosciowy niezrealizowanego zysku na transakcjach, kidrych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie
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uwzglednia sie oplat badZ swiadczefi ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund
Plynnosciowy posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z
tytulu kilku transakeji z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako
rézaica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakejach. Wartosé ryzyka kontrahenta
w odniesieniu do jednego podmiotu z tytulu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne
nie moze przekraczac 20% wartosci aktywow Superfund Plynnosciowy.

7. Superfund Plynnosciowy moze zaciggaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Superfund Plynnosdciowy w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

8. Do portfela inwestycyjnego Superfund Plynnosciowy nie moga by¢é nabywane jednostki
uczestnictwa Zzadnego innego Subfunduszu.

W dniu 2 lipca 2008 roku na podstawie zgody KNF Superfund TFI S.A. dokonato uchwalenia zmiany
statutu Superfund SFIO w zakresie zmiany polityki inwestycyjnej realizowanej przez subfundusz
Superfund Plynnosciowy. Wejécie w zycie zmian statutu Superfund SFIO nastapito w dniu 29 grudnia
2008 rokn. W zwiazku z powyzszym, poczawszy od dnia 29 grudnia 2008 roku rozpoczety zostat
proces przeksztatcania dotychczasowego portfela inwestycyjnego subfunduszu, w celu dostosowania
go do nowej polityki inwestycyjnej. Proces dostosowywania portfela inwestycyjnego, polegajacy na
zbyciu dotychczas posiadanych aktywow i nabyciu nowych aktywow, odpowiadajacych aktualnej
polityce inwestycyjnej subfunduszu miat micjsce w okresie pomiedzy 29 grudnia 2008 roku
a 20 stycznia 2009 roku. W zwiazku z powyzszym w okresie tym wystepowalo przekroczenie limitdw
Inwestycyjnych, przewidzianych w statucie Superfund SFIO, dla subfunduszu Superfund
Plynnosciowy. Raport biezacy w sprawie przekroczenia limitéw inwestycyjnych zostal przekazany do
Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 29 grudnia 2008 roku, zas raport biezacy o dostosowaniu
limitéw do stanu okreélonego w statucie, w dniu 20 stycznia 2009 roku.

7. Okres sprawozdawezy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia
2009 roku oraz od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku.

Walutg sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialainosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosei
przez Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci to znaczy w ciagu 12 miesigey od
dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie
wystapily przestanki rozwiazania Subfunduszu i Funduszn, okre$lone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny
Dniem Wyceny jest:

1) Dzien Roboczy bedacy dniem otwarcia ksiag rachunkowych Subfunduszu nastgpujacy po
rejestracji Subfunduszu,

2) kazda éroda - jezeli jest Dniem Roboczym, a jezeli éroda nie jest Dniem Roboczym - pierwszy
Dzien Roboczy przypadajacy po srodzie,
3) dzien, na ktéry sporzadzane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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BILANS

jSUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
fSUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

spomgdzony na dzien 30.06.2010 r.

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 68 278
2. Nalenosci 351 1|
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5059 4793
- diuzne papiery wartoiciowe 5059 4793
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 19 547 11 648
- dluzne papiery wartodciowe 1650 0
6. Nieruchomosei 0 0)
7. Pozostale aktywa 0 0
1. Zobowigzania 31 217
I11. Aktywa netto (1-II) 24994 16 503
1V. Kapital Subfunduszu 23 359 15 526
1. Kapital wplacony 53 063 35274
2. Kapital wyplacony (wielkosé uuzmna) -29 704 -19 748
V. Dochody zatrzymane B 1051 599
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z ]okat netto 408 268
2. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 643 331
VI Wzrost (spadek) wartofci lokat w oduiesieniu do cény nabycia, . .584 . .. 378
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 24 994 _ . 16503
Liczba jednostek uczestnictwa 21 296,26921 14 506,8267
Warto$t aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 1173,62] 1137,61

Niniejszy bilans nalezy analizowaé¢ Ijcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowiy integralng

czg$é jednostkowego sprawozdania finansowego.
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SUPERFU'ND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY _
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PEYNNOSCIOWY _ '

_(w tysigeach zlotych za wyijgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

dy z lnkat L. . € 3
l Dywidendy i inne udzialy w zvskach 0 0) 0

2. Przychody odsetkowe 175 131 201
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0f
4, Dodatmie saldo rézmic kursowych s 22 9]
5. Pozostale 20 24 14
Il.l. Koszty Subfund - ) : C 61 _ 95, 17
1. Wynagrodzenie dla towauzystwa

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie
3. Oplaty dla depozytariusza

4. Oplaty zwigzane z prowsdzeniem rejestru akiywéw Subfunduszy

|

0

0]

0]

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0f
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0f
0]

0

0]

0]

0)

5

0)

0

o

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszs
8. Uslugi prawne

9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10, Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réimic kursowych
3. Pozostale

Ly
111, Kogzty pokrywane przez towarzystwo - - : E K o . L
IV. Koszty Subfunduizu netto (1 - 11T} - . i AN T - 61] i - 95 : R
652

V. Przychody z [okat nétto (I-TV) : . j . ] L 140

VL Zrealizawzny i niezrealizowany zysk (stnta) ] E - . . 513 - .

1. Zrea]lzowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 312 284 101
u rézmic kursowych: 0f 0

2, Wzmst (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) = wyceny lokat, w tym: 206] 378 201
- z tytulu rdznic kursowych O

VIL:Wynik 2 operadii . (V-4 VI), s : :

|Wynik z operacji przypadsjacy na jednostke stnictwa (w PLN) I i 3{2:90] 51,29 i 66,82|
Niniejszy rachunek wymku z uperacjl nzlezy analizowaé leznie z wprowadzeni i objasniajycymi oraz informacjy dodatkows, ktbre stanowiy integralng czesé
jednostkowego sprawozd ego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

‘SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

netto na jed

(w tysigench zlotych za wyjyiidem huby jeduostek nizestnictwa | wartodei akty

L. Zmiana wartosci aktywow netio;
1. Wartosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 16 503| 11 556) 11 556
2. Wynik z operacii za olires sprawozdawezy (razem), w tym: 658 744 387
a) przychody z lokat netto 140] 82| 85
b) zrealizowany zysk (strata) zc zbycia lokat 312] 234 101
©) wzrost {spadck) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat 206] 378 201
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku 2 operacji 658 744 3874
4. Dystrybucja dochodbw (praychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: [ [i] 0
| o) z przychiodéw 2 Tokat netty 0 H o
b) 20 zrealizowanego zysku ze zbyein lokat 0] 0
<) z przychodiw ze zbycia lokat ) of o
5. Zmiany w kapitale w okresic sprawozdawczym (razem), w tym: 7333 4 ZDJI -5 570
) zmiana kapitaly wplaconego {powigkszenie kapitalu z tytulu zbviych jednostek uczestnictwa) 17 785 20 733 3464
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenic kapitalu 2 tytulu odkupionyeh jednostck uczesmictwa) -9 956 -16 530§ -9 EJ_GI
6. Lacrna zmiana sktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +- 5) 8491 4947] -5 183
7. Wartot€ aktywow netio na konice okrese sprawordawezego 24 994 16 503| 6373
&, Sredpia wartoét uk!mdw netlo w okresie sprlwnzdawczym 2314 10928 9644
I1. Zmisna liezhy ji k wezestnictwa :
1. Zmiana licby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozrdawezynt, w tym: 6 TB9,4425) 3 594,4322) -5 1203236
#) liczba zbviych [odnomk uczestnictwa 15 304,2773] 18 512,8724 3 232,903
b) liczba odkupi o k vezesinictwa £514,8348 15 018.4402] 8 353,2239
<} saldo zmian liczbv jednostek uezestnietwa 6 7894425 35044322 -5 120.3236
2, Liczha Iedlwstek uuestmtlw: n:rastllgco od poezatku dzialalnodei Subfond: W ym. 21 296,2592 14 506,8267 5792,0710]
) liczba zbytveh j: 47 89],5295' 32 5872522 17 207,2803)
b) liczba odkupiorrych Jednostek 26 595,260 18 080,4255 114152093
¢} saldo zmian liczby jednostck uczestnictwa 21 296,2@] 14 506,8267 5 792,0710]
3. Przewidywana liczba jednostek uezestaiciwa o] - |
IT1, Zmiana wartoéci akiywiw netlo na jedmostke uczestuictwa
1. Wartoéd aktywiw netio na jednostke na konicc poprzednicgo okresu sprawpzdawezego (w PLN) + 1 137,61 1059.01 1 059,01
2. Warto¢ aktywidw nefto na jednosthe uczostnictwa na koniec biszacego oknesu sprawozdawezego (w PLN) *) 1173,62 i137.6) 1100,30
3. Proceniowa zmiann wartosci aktywow petto na_jednostke uczestnictwa w_okresie sprawozdawezym (w PLN) 3,17% TA2%) 7.86%
4. Minimalna wartodt aktywiw netto na jednostke w okresie spmwozdawezym (w PLN} 1 139,65 1059,78 1059.78
Data wyceny 06.01.2010} 07.01.200% O7.01.2009
5. Maksynalna wartodé aktviéw nctto na jednostke uczestictwa w okresie sprawe {w PLN) 1173,76| 113832 I 096,42
Data wyceny 16.06.2010 30.12.2009| 24-30.06.2009;
6. Wartos¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa wedlug ostamiej wyceny w okresie sprawozdawezym (w PLN]
*} 1173.04 I 13832 1 095,42
Data wyceny 30062010 30.12.2009) 24.06.2000
IV. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartodci akiywiw netto w skali roku, w tym: 053% 057% 0.56%
1. Procentowy udzial wynagrodzenin towarzystwa 0,49% 0,48%4 0,54%)
2. Progentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacyeh dvsivbucie 0,00% 0.00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza O.W 0.00%) 0,0
4. Procentowy udzial oplat zwigznwvch z p d fejestru ak dw Subfunduszu 0,00%] 0.00%3 0.00’%
5. Progentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowodci 0,00%} 0,00%] 0,003
6. Paocentowy udzinl oplat 2a uslugi w zakresie zarzadzania aldywami Subfundusm 0,009 0.00%) 0.0_Dﬂ
*) Ronica pomigdzy wartedcia aktywéw netto na jednost wedlug i wyeeny w okresie sp ! ma dciq sktywdw nette na jednostie na koniec okresu sprawozd. 5

wynika z njgeia w wycenie na konise chaesy sprawozdawczego aperacii dot)uacych tego okresu.

Niniejszezestawieniezmian w aktywach actto naleiy anali 3 P

notamt objaéniaj:

finansowego. )

mioraz informacjq dodatkowa, ktére stanowia integralng czedt jednostkowego sprawozdania
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkewosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 r. — tekst
jednolity, z péZniejszymi zmianami) oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249
Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz
informacj¢ dodatkows.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu wjmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedhig stanéw odpowiednio
aktywow i zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartodci wszystkich aktywéw Subfunduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest
dziefi zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego,
zwiazanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki
lokat nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem
pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowans strate) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknigeciem kontraktu pomniejszaja
zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang
ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat w zamian, za ktdre zostaly
otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos$é ustalong w
stosunku do ich warto$ci nominalnej 1 wartoéé naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metods ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzZszej ceny nabycia danego skiadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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I1.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22,

najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych
zudzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia
zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytulu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizszq premie netto. Zysk lub strate
ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze™.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przyshigujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
warto$ci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte wedhug wartosci
réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku akitywnym ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosei prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienctowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgca zmiany wysokosei kapitatu
akeyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sig zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig¢ w walucie, w ktorej sq wyrazone (USD i EUR), a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej
przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwiagzku z wyceng srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z
posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwigzku z wycenga srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, koszty odsetkowe oraz koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartodci
godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez
emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie¢ przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

W przypadkun kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci
z tytuln kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz
kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwo$ci ustalania wartoéci aktywdw netto w dniach

wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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23. Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i $rodkéw pienieznych w walucie
obcej Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych rézmic kursowych w
rachunku wyniku z operacji.

24. Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do srodkéw pienieznych.

Stosowane najwainiejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny
okreslonym w Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

2.1. wartodcig godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartosé wg.
ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 kursu;

2.2. wartos¢ godziwg diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym
wyznacza sig w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;;

2.3. warto$¢ godziwa pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ushugi lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub
poprzez oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nierézniacego sie istotnie papieru warto$ciowego, W szczegdlnosei o
podobnej konstrukeji prawnej 1 celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigeej niz jednym rynku aktywnym,
wartodcia godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru
rynkow giéwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym
rynku. W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej
papier wartodciowy jest denominowany, zagraniczne papiery wartoSciowe wykazuje sie w
walucie polskiej po przeliczenin wedlug ostatnicgo dostgpnego na godzine 23:30 sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢ metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena
sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pienigine oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie
w walucie, w ktdrej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polsks.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA:

fSUPERFUND-’ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyezgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansewym za bieigey okres sprawozdawezy:
Nie wystapily znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezalo uja¢é w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy,

2. Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:
Nie wystapily Znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nisuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawmionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi;
Nie wystapily réenice pomigdzy danymi njawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych,

4. Dokonane korekfy bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytely oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majqtkows i finansowsy, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korekiach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wysiapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b} Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja ¢ przypadkach nicrozliczenia si¢ transakefi zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzieii podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co do mo2liwosei kontynuowania
dzialalnoei. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b wplynaé na ocen¢ sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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SUPERFUND

PRZYSZLOS5C INWESTOWARNIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

BM\J@\A@' : L\&“

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracii i Wyceny Altywdw ProService Agent Transferowy Sp. = 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych fundusz:
Maci? Eryslawski
Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Arkadiusz Huzarek
Celonek Zarzqdu Superfund TFT S.A.

MWl len Heooak

Podpisy osdb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pawel Bujecki atarzyna Kurzawska
Prezes Yarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. = 0.0.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010 roku

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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SUPERFUND

PRZYSZI’.DSC INWESTOWANIA

Warszawa, 31 sierpnia 2010 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikdéw Superfund
Plynnosciowy, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczacq
dziatalnosci Subfunduszu Superfund PlynnoSciowy, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku, to jest za
okres za ktory sporzadzone zostato pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty, w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz Superfund PlynnoSciowy, jest funduszem inwestycyjnym z szeScioma wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedtug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskow i poziomu ryzyka.

Subfundusz Superfund Plynnosciowy realizuje swéj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100%
posiadanych aktywow w jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje
aktywa przede wszystkim w dluzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.
Subfundusz Superfund PlynnoSciowy, moze lokowaé posiadane aktywa rowniez w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu, przy czym, co najmniej 80% tych
aktywéw musi zosta¢ ulokowane w aktywach innych niz papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 3,17%.

Zachgcamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Plynnosciowy. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw
oraz rezultatbw operacji finansowych pozwolg Panstwu poznaé¢ kierunki polityki inwestycyinej
prowadzonej przez Subfundusz Superfund Plynnosciowy.

Z powazaniem,

i i Markus Weigl Arkadiusz Huzarek
)
M \L@‘ m\/)L Lu rd
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