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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadzilisSmy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego Superfund Trend Plus
Powiazanego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™) zsiedziba w Warszawie,
pl. Trzech Krzyzy 18, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunck wyniku z operacji,
zestawlenie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres szeSciu miesigey zakonczony dnia 30

- czerwea 2010 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,zalaczone sprawozdanie
finansowe™),

2. Za rzetelnos¢ i jasnosé zalgczonego sprawozdania finansowego, jak rdéwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé
ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(, Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego- Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego
sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposdb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nigprawidlowosel. Przegladu dokonalismy glownie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznig sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosei i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskac wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badanmia, zostaly ujawnione, w zwigzku zczym nie
wydajemy opinii z badania. '

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowsg Funduszu na dzien 30 czerwca
2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2010
roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pdéznigjszymi zmianami) 1 odpowiednio
wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Do zalzczonego sprawozdania finansowego dolaczono o§wiadczenie depozytariusza.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu
Fundusz Superfund Trend Plus Powiazany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz’).
Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 255.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 9 pazdziernika 2006 roku. Pierwsza wycena funduszu miata
miejsce w dniu 12 pazdziernika 2006 roku.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z réznymi Kategoriami jednostek uczestnictwa
w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestyeyjnych.

Fundusz zostal utworzony jako fundusz o szczegdlnej konstrukecji — jako fundusz inwestycyjny
powigzany z funduszem podstawowym - Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem™.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie przy
Al. Armii Ludowej 26.

4. Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Ernst & Young Audit sp. z o.o.
z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130,

5. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa réine kategorie Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych
kategorii reprezentuja jednakowe prawa majatkowe Uczestnikéw Funduszu, okreslone w Ustawie
i Statucie.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sa jako:
* Jednostki Uczestnictwa kategorii Standardowej (dawniej kategorii A),
o Jednostki Uczestnictwa kategorii Internetowe] (dawniej kategorii B),
» Jednostki Uczestnictwa kategorii PSI (dawniej kategorii C).
Kryterium zréZznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowia:
¢  wysokos¢ pobieranych oplat manipulacyjnych,
e sposob pobierania oplat manipulacyjnych,
s wysokosé oplat obeiazajacych Aktywa Funduszu,

s minimalna wysoko$¢ wplat do Funduszu.

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz wyemitowal Jednostki Uczestnictwa kategorii
Standardowej, Internetowej i PSI
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6. Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw w wyniku wzrostu wartoéei lokat.

2. Z zastrzezeniem art. 7 ust. 2 Statutu Fundusz, realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie
swoich Aktywéw wylacznie w jednostki uczestnictwa Funduszu Podstawowego.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestyeyjnego.
7. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz lokuje swoje Aktywa wylacznie w jednostki uczestnictwa Funduszu Superfund Trend
Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Funduszu Podstawowego™).

2. Fundusz moze utrzymywaé, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan Funduszu, czesé swoich aktywéw na rachunkach bankowych.

3. Fundusz nie moze zaciagac¢ kredytow i pozyczek, udziela¢ pozyczek papieréw wartosciowych lub
srodkéw pienigznych oraz udzielaé porgczen lub gwarancji.

8. Okres sprawozdawczy, dzief bilansowy oraz zasady sporzgqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawezy od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku,

Dane pordwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia
2009 roku oraz od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku.

Waluta sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelych tysiacach zlotych.

Sprawozdanie finansowe jest publikowane facznie ze sprawozdaniem finansowym Superfund Trend
Bis Powiazany FIO i Superfund Trend Podstawowy SFIO.

9. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Fundusz w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci, to znaczy w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Nie istniejq okolicznosei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone
przepisami o funduszach inwestycyjnych.

10. Dzien wyceny
Dniem Wyceny jest:

1) Dziefi Roboczy bedacy dniem otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu nastgpujacy po
rejestracji Funduszu,

2) kazdy czwartek - jezeli jest Dniem Roboczym, a jezeli czwartek nie jest Dniem Roboczym -
pierwszy Dzien Roboczy przypadajacy po czwartku,

3) dzien, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe.
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BILANS

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZAN Y FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzqdzony na dzie 30.06.2010 r.

{w tysigcach zlotych za wyjatkiem l.iczhy jednostek uczestnictwa iwartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozvcje Bllansu (“ tys. PLN) 300620101, 31122009 r.
I Aktywa 39478 © 44006
1. Srodki pienigine i ich ekmwalenty 208 500
2. Naleznoéci 0 0
3, Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 [}
- dlwime papiery wartodciowe 0 0
5, Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 39270 43 506
- dhizne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomos$ei 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
IL. Zobowigzania __116 126
IIl. Aktywa netio (I1-1II) 39362 43 880
IV, Kapital Funduszu 48878 48 244
1, Kapital wplacony 102 548 97 020
2. Kapital wyplacony (wielkost ujemna) -53 670 -48 776
V. Dochody zatrzymane -1199| 716/
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychudy z lokat nettc -2 293 -1918
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia loka 1094 2634
VI. Warost (spadek) warto$ci lokat w odniesienin do ceny nabycia . -8 317 . -5080
V1. Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) - 39 362 . 43 880
Liczba jednostek uczestnictwa - 506 636,6077 494 394,1660
Liczba jednostek uczestnictwa w podziale na kategone jednostek nezestnictwa . = . -
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii Standardowej 404 682,1630 392 801,8874)
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii Internetowei 66 7092642 68 §44 7295
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii PS) 35 245,1805 32 747,5491
‘Warto$¢ aktywéw netto na poszezegtine kategorie jednostek uczestnictwa (w PLN) R R
Warlo$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii Standardowej 77,51 88,54
Wartode aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii Internetowe: 78,76 89,98
Warloé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii P8I 77.75 88,77]

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lycznic z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjy dodatkowa, ktére stanowiy integralng czesé

sprawozdania linansowego,
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigeach 2lotych za wyjatkiem wyniku z operacji pn.ypadnjiicegn nz jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) | 01.00,2010-30,06,2010 1, 01.01,2009-31.12.2009 r. 01,01.2009-30.06.2009 1.

1. Przychody 2 lokat 75 90 51
1, Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 o 0]
2. Przychody odsetkowe 4 22 13
3. Przychody zwigzane z posiadaniemn nieruchomogci ') 0] [
4. Dodainie saldo réinic kursowych 71 68 38
5. Pozostale 0 0f 0|

L, Koszty Funduszu 450 859, 411
1, Wynagrodzenie dla towarzystwa 313 628] 305
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 ] [1]
3. Oplaty dla depozytariusza 3 69 35
4. Optaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu 0 [« 0]
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjae 0 0 0]
6. Ustugi w zakresie rachunkowosdci 57 119 66|
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu ) L] 0
8. Uslugi prawne [ 9) 0)
9 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 [i

10, Koszty odsetkowe 0 ) [

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomoéci 0 o [

12. Ujemne saldo réinic kursowych 47 43 E

13. Pozastale 0 0f [}

11I. Koszty pokrywane pizez fowarzystwo g BL| L)

IV. Koszty Funduszu netto {11 - IIT) 45 359 411

V. Przychody z lokat netto {1 - IV) =375] . -769) . =360

V1. Zrezlizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4777 -21 310, =14 323
1, Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 540 -408] 258
- z tytulu rd2nic kursowych: 633 -257 [i]
2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) 2 wyeeny bokat, w tym: -3237 -20 902 -14 581
- z tytulu réznic kursowych: =22 =571 331

Vit, Wynilcz operacji (VH-VD - - - . L -5 152 - 22079 -14'633

Wynik z operacji przypadajacy na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa (w FLN) - ] |

'Wynik z operacii przypadajacy na jednostke i kategoni Standardowej -43,87 -43 87 -41,80

'Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii Internetowej -44,13 -44,13 -42.20)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategoria PST -44.07 -44,07 -41,85

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasnisjgcymi oraz infermacjy dodatkows, ktdre slanowis integralng ez¢éé sprawozdania

finansowego,
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

{w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczhy jed ) ictwa i warlodci aktywdw netto na jedmostke ictwa)
Pozycje zestawicnia zmian w aktywach netio {w tys. PLN) 01.01.2010-30.06.2010 1. 01,01,2009-31,12,2009 7. 01.,01.2009-30.06.2009 r.
1. Zmiana wartodci aktywéw netio: j - .
1, Wartodt aktywodw netto na konlec popraedniego okresu sprawozd £ 43 880 43 347 43347
2, Wynik  operacji za okres sprawozdawesy (razem}), w tym: =5 152 -22 079, -14 683
2) przychody z lokat netto -375/ -769 -d
b) zrealizowany zysk (sirata) z2 zbyeia fokat -1 340 -408} 258]
) werost (spadek) niczrealizawancgo zysku (strabv) z wyveeny lokat -3 237] -20 902 -14 581
3, Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 5152 <12 079 +14 683
4. Dystrybucja dochodéw (preychodiw) Funduszu (razem), w tyin: 0 [ (1
2) z przvehodéw 2 lokat netto 0 [ 0)
b) 2¢ zrealizowanego Tvsku 2¢ 2bycia lokat [ [ij 0f
c) z prevehodéw 2e zbyeia lokal [ 0] )
5. Zmiany w fapitale w okresie sprawoadawczym (razem), w fym: 634 22612 374
4) zmiana Kapitatu wpl (pawickszenie kapitatu z tytulu zbviveh jednostek uczestnictwa) 5 528 34185 17 35
b} zmiana kapitalu wyplacencgo (zmniejszenie kapitahs z tytulu edkupionvch jednostek uczesmictwa) -4 894 -11 573 =8 97
6. L.aczna zminns akiywiw netio w okresic sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) -4 51 533 -6 309
7. Wartodt aktywdw oetio na koniec okresu sprawazdawczego 39 36 43 880 37033|
8. Sredniz wartosd sktywdw netto w okresie sprawozdawezym 421% 42 143 41 182
Il Zmiana lizby jednosiek uczesinictwa -
). Zmiana liczby jedmostek i w okresie spra ] K | ]
a) liczba zbytych jed K uczestnictwa o - -]
- liczba zbytych fednostel i kategorii Standardowej 37814.4437 2057254511 94 138 2353
- liczba zbytych jed } i Xalcporii Intcmctowej 26 289.8301 85 153,5204 3] 692 8539
~ liczba zbytyeh jed } i Xalcgorii PSI 43615243 10 442,0749) 5 286,8306]
b) liezba odkupionych jed! k uczesmictwa - -] =
- liczba od} h jednostek wezestnictwa kategorii Standardawej 25 534,168 51 286 3563 48 320,059
- liczba od} <h jednostek wozestnictows katcgorii Internciowej 28 425,2954 25 150.8478 12314011
- liczba odkupionych jednostek wezestnictwa kategorii PS1 1 853.4929| 2 36],@' 381,614
c) saldo zZmien - E -
- 5aldo zmian jednostek uczestnictwa kategordi Standardowe) 11 380, g'.'sal 144 4319.0348 45 817.2762
- saldo zmian jednostek vezestnictwa kategordi Intemetowes -2 1354653 60 002,6726 19 378 8426
- saldo zmian jednostek uczcstictwa kategordi PST 24976314 £080,3210f 3 905,158
2. Liczba jednostek uczestnictws narastajaco od poczatke dzislalnodci Funduszo: - B -
|__#) liczba zbviveh jednostek uczestnictwa ] :I .|
- liczba zbvtyeh jednostck uczestnictwa kategorii Standardowej 751 530,8252 713 7163815 602 129,1657
- liczba zbyvtyeh uczestnictwa katogorii Inlernstowe) 155 337,2524 129 0474223 75 586.7558
- liczba zbytvch uczestnictwa katogorii P51 47 544 1075] 43 1829833 38 027.7390]
b) liczba odlupioayveh jed: k uczestnictwa -] E -
- liczha odkupi h jsdnostek wezcstnictva katogorti Standardowej 346 8486622 320 914.4941 307 9490969
- liczba odlaupi h jed k ictwa katcgori Internetowej 88 627,9882 60 202.6978{ 47 365.3563
- liezba exdkupi h jed k j kateporii PSL 122989271 10 435.4342 o 4552851
¢) saldo zmian -] -| -}
- $aldo zmian jed k kateporii Standardowej 404 682,1630| 392 301,8874 294 1RO O6RE
- 5aldo zmian jed b i kategorii Intemetowej 66 709.2642 68 344,7295 28 220 8995
- saldo zmian jed } i kategorii PSE 33 245 1805 32 747,5491 28 572.443%
3. Prewidywan liczba jed b ictwa lub certyfikatéw inwestycyjaych - - ]
151 Zmisva wartodei aktywdw nettona ted ictwa- g : )
1, Wartoéé aktywdw net1o na jednosih i na konicc nicpo olresu sprawozdawczego (w PLN) 1) k . -]
-wartodd aktywdw neito na jednosthe i Katcgori Standardowej 3354 153.68) 153,68
~wartodd aktywdn neito na jednosthe i katcgoni Inlemelowej $5.98) 156,13 156,11
warlpdé aktywéw netto ma jednosthe utzestnictwa kalegorii PS1 R3,77] 153,52 153,92
2. Warlodé eliywibw petlo na jednostke uczesinictwa na koniec bieiacego okaesn sprawozdawezego (w PLN) *) = E _-l
-wartpté aktvwow netio na jednosthe uczestnictwa kategorii Standardowej 77.51 885 5,38
-warios¢ aktywéw nelio na jednostke uczestnictwa kategorii Internetowej 78,76 8_9351 7,06
~warlofé akbnwow neito na jednosike vezestnictwa kategorii PSL 71,75/ 8877 5, 59]
3. Procentowa zmiana wartodei akhvwedw netto na_jedrosik i w_okresie sp zym {w PLN} | -] -
- na jednosike uczestnictwa kategoni Standardowe} -12 46 -63.33%
-_na jednostke uczestnictwa kategorii Intemetowej -1247° -63.36%
- na jednostle uczestnictwa kateporii PEI -12. 41 -6332%
4. Minimalna wartodé aktywdw netto na jrdnostk uczestnictwa w okresic sprawozdewezymn (w PLN) - -|
- jednosiki i katcgorii Standardowe) 71,14 03,57
11.02.2010, ' 18.06.2009
72.29 05,2
11.02.2010] .08, 18.06.2005
71_@3' 86,98 03,7
11.022010] 13.08.2009 18.06.2009)
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5. Maksvmalna warloé akivwéw netto na jednosike uczestnictia w okresiz sprawozdawezvm (w PLN} B -
- iednostki uczestnictwa kategorii Standardowei 57.02] 1562.30 162.30
data wyreny 15.04.2010 05.03.2009 05.03.2009
- jednostki uezesmictwa kategorii Intemetowey 04.59) 164,88 164,88
data wyceny' 15.04.2010, 05.03.2009 05.03.2009
- fodnosiki ictwa kategorii PSI 91,3_0‘ 162.59( 162,55
data wyteny 15.04.2010! 05.03.2009 05.03.2009
6. Warlogé aktywow ncflo na jednostke uczestnictwa wedlug osiatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (ze
wskazaniem daty wyeeny) *} -] - |
-warlndd aktvwdw neto na jednosthc uczestnictwa kategorii Standardowei 75,36 89,25 105,35]
datz wyceny 30.06.2010 31.12.2009 25.06.2009|
-wartoéé aktywdw netlo na jednostke uczestnichwa kateporii Intemetowe) 77,08 90,69 197,05/
dala wveenv 30.06.2010 31.12.2009 25.06.2009
wartosé aktywow netlo na fednostk i katepotii PSI 76,08} £9.47| 108,58
data wveeny 30.06,20!0' 31.12.2009] 25.06.2009
1V, Procentawy uizial kosztéw Funduszu w drednie] wartofci aktywdw netto, w tym: 2,15% 2,04% 2 Pﬂ.‘i
1. Procentowwy udzial wynegrodzcnia dla towarzystwa 1,50%) I‘ﬁj A%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrvbucie ,00%) 0, 00%%] ),00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytan 0.16% 0,16%) ) 17%
| 4. Procentowy udzial oplat zwigzanych 2 p dzeniem reiestru aknvwéw Funduszu 0,00 0.00%) 0%
5. Procentowy udziel aplat #a uslugi w zakresie rachunkowodei 0.27 0.28%| .32%)
6. Procentowy: udzial oplat za uslugi w zakresie dzania aktyvwami Fundysm 0.00%| 0,00—‘1‘ 0,00%
*) Rémica pomicdzy warloicia aktvwéw netle na jednostk i wedhug, iej wycenyw okresic sprawozdawczyma wartodcia aktywaéw netio na jednostk ictwana konice ckresu spi d: B

wynika z vjgcia w wycenic na koniee okresu sprawerdawezego operaci dotyezacyeh tego okresu.

k

Ninitjsze zestawienic zmian w aktywach netto naledy I ¢ lpcznie z wpr dzeni notami

finansowego.

iajacymi oraz informacjy dodatkows, ktdre stamowin integralog czeéd sprawozdania
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 r. — tekst jednolity, z
pozniejszymi zmianami} oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szezegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig¢, a zobowiazania ustala si¢ wedtug stanéw odpowiednio
aktywdw i zobowiazan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartoé¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartoscei wszystkich aktywéw Funduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest
dzieni zbycia Iub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami njmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skiadniki
lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedtug wartogci
ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem
pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja
zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowana stratg) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat maja przypisana ceng
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentuaine doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$é ustalona w
stosunku do ich wartoéci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sig¢ w ksiegach
rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezace] wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierow warto§ciowych nabytych
zudzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu podlegajg kolejno te
zobowiazania, z tytulu, ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk lub strate
ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

2]

22.

23.

24,

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akeji uznaje si¢ za zbyte wedhug wartosci
réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasdnigcia tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystlugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przyshugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone (USD i EUR), a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$é nalezy okres§li¢ w relacji do wskazanej przez
Fundusz waluty, dla ktdrej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w
zwiazku z wycena srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z
posiadaniem nieruchomosei.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwigzku z wycena srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obeych, koszty odsetkowe oraz koszty zwiazane z posiadaniem niernchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.
Przychody cdsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

. W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosei z

tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw
zawiera pozycje w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czestotliwoéei ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w
czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Skutki z przeszacowania depozytow krotkoterminowych i srodkdow pienigznych w walucie
obcej Fundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub wjemnych réznic kursowych w rachunka
wyniku z operacji.

Depozyty krotkoterminowe Fundusz zalicza do srodkéw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Funduszu sa wyceniane, a zobowigzania Funduszu sa ustalane w dnin wyceny
okreslonym w Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.
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2. Aktywa Funduszu sg wyceniane, a zobowiazania Funduszu sg ustalane wedhug wiarygodnie
oszacowangj wartoéci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartoScig godziwa skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartosé wg.
ostatniego dostepnego na godzing 23:30 kursu;

2.2. wartos¢ godziwa dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym
wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej;

2.3. wartos¢ godziwa pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke s$wiadczaca tego
rodzaju ushugi lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat lub
poprzez oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nierézniacego sig istotnie papieru wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym
wartoscia godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw
gldwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktorej sq notowane na aktywnym
rynku. W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej
papier wartosciowy jest denominowany. Zagraniczne papiery warto$ciowe wykazuje sie w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego na godzing 23:30 sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartoéciowych przy zobowiazaniu sie
Funduszu do odkupu wycenia si¢ metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena
sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie w
walucie, w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA:

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdanin finansowym za biezacy okres sprawozdawezy ;
Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ki6re nalezy ujaé w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakic nastapily po dniu bilansowym, a nicuwzglgdnionych w sprawozdaniu finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace vjgeia w sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikewanymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkdow finansowych na sytuacje majatkows i finansows,
plynnosd oraz wynik z operacji i rentownod¢ Funduszu;

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na Jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania nczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b} Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakeji zawicranych przez Fundusz
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dzied podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystgpuje niepewnoéé co do mozliwo$ei kontynuowsnia dzialalnofci. W zwigzku z tym
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tq kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdanin finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Funduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Funduszu i ich zmian,

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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SUPERFUND

PFIZYSZLUEB INWESTOWARMIA

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie;

olae
Bozena Dewiszek

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywdw ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Podpisy 0sob reprezentujicych fundusz:

Maglej Brysla%;il;

Prezes Zarzqdu Superfind TFI S.A.

Arkadiusz Huzarek
zlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Ig\/\l_ u_\\.v‘"!- LL?W\/J{I\/\

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych;

Z

atarzyn Ska
Wiceprezes Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. = o0.0.

‘Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010 roku

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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SUPERFUND

F'FI ZYSZEOSE INWESTOWANIA

Warszawa, 31 sierpnia 2010 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow Superfund
Trend Plus Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczacy
dziatalnosci Superfund Trend Plus Powigzany FIO, za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca
2010 roku, to jest za okres za ktéry sporzadzone zostato pdiroczne sprawozdanie finansowe
Superfund Trend Plus Powigzany FIO.

W celu udostepnienia funduszy typu managed futures szerszemu gronu inwestoréw Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. stworzyle produkt skfadajgcy sie z trzech funduszy
inwestycyjnych dzialajacych w ramach konstrukeji fundusz podstawowy - fundusze powigzane.
Funduszem podstawowym jest Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (Superfund Trend Podstawowy SFIO), natomiast funduszami powigzanymi sa Superfund
Trend Pius Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Plus Powigzany FIO) oraz
Superfund Trend Bis Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Bis Powigzany FIO).

Celem inwestycyjnym wszystkich trzech funduszy jest wzrost wartosci aktywdéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Superfund Trend Podstawowy SFIO realizuje cel inwestycyiny poprzez inwestowanie do
100% swoich aktywdw w tytuly uczestnictwa Superfund Green B EUR (poprzednia nazwa: Quadriga
Superfund Futures B/EUR) oraz do 30% swoich aktywow w tytuly uczestnictwa Superfund Green C
EUR (poprzednia nazwa: Quadriga Superfund Futures C/EUR). Statut funduszu umozliwia réwniez
dokonywanie lokat w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu, wiacznie z catkowitym zaangazowaniem posiadanych aktywow w instrumenty finansowe inne
niz w/w tytulty uczestnictwa. Superfund Trend Plus Powigzany FIO i Superfund Trend Bis Powiazany
FIO inwestujg do 100% swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta dla
jednostek uczestnictwa kategorii ,Standardowej” -12,46%, dla jednostek uczestnictwa kategorii
«Lnternetowej" -12,47%, dla jednostek uczestnictwa kategorii ,,PSI* ~12,41%.

Zachgcamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym funduszu Superfund Trend Plus
Powigzany FIO. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw
oraz rezultatdw operacji finansowych pozwola Pafstwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez fundusz.

Z powazaniem,

Mark %M Arkadiusz Huzarek
}k;{ DVLJ\QW_

Ll\a‘? »A.\/,{\/\




Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dn. 31 sierpnia 2010 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund Trend Plus
Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych, jak tez pozytkoéw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 01.01.2010 r. do 30.06.2010 r. sa zgodne ze stanem
faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

=

Barttomiej Polewczy
Petnomocnik

Piofr Zaczek

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie,
al Armii Ludowej 26, NIP: 526-10-29-815
Sad Rejonowy dla m, st Warszawy,

Przewodniczacy Rady Nadzoreze; Peter Tils Xl Wydziat Gospodarczy KRS 00000 20832

Zarzad' Krzysztof Kalick:, Radoslaw Ignatowicz, Radosiaw Kudta 230 min PLN kapitalu akeyjnego — 100% wplacone




