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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2010 roku

Dla Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego Superfund Trend
Podstawowego  Specjalistycznego  Funduszu  Inwestycyjnego  Otwartego  (,,Fundusz™)
z siedzibg w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18, obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2010 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktvwach netto sporzgdzone za okres szeSciu miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwea 2010 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkows, (,,zalaczone
sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé
ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy - inwestycyjnych =zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego
sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyskaé umiarkowans pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdzZnig si¢ od badan

“lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly wjawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania,

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadamu {polityka) rachunkowoséci oraz ze rzetelnic 1 jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowg Funduszu na dzien 30 czerwca
2010 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigey zakonczony dnia 30 czerwca 2010
roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami) i odpowiednio
wydanymi na jef podstawie przepisami,

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZEONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X!l Wydzial Gospodarczy Krajoweqge Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapital zakladowy: 5 210 500 z¢
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5. Do zalgczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie depozytariusza.

w lmieniu
Emst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident
ERNST & YOUNG AUDIT sp. z 0.0.

{ Rondo ONZ 1
: 00-124 Warszawa
Marcin Dymek ! N
Biegly Rewident

nr 9899

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010 roku

2/2




SUPERFUND

PF!ZYSZI‘.DSG INWESTOWANIA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

FUNDUSZU SUPERFUND TREND PODSTAWOWY
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ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2010 ROKU




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu
Fundusz Superfiind Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz™).
Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 260.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 2 listopada 2006 roku. Pierwsza wycena funduszu miala miejsce
w dniu 7 listopada 2006 roku.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i dziafa jako fundusz o szczegdlnej
konstrukeji - fundusz inwestycyjny podstawowy i powigzany.

Funduszami powiazanymi sg fundusze utworzone przez Towarzystwo:
— Fundusz Superfund Trend Plus Powiazany Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
~ Fundusz Superfund Trend Bis Powiazany Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym aktywdéw niepublicznych
w rozumieniu art. 196 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych stosujacym ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

Fundusz posiada jedna kategorie jednostek uczestnictwa. Whplaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Funduszu moga zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii réznicujacych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2, Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w arszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”

3. Depozytarinsz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al Armii
Ludowej 26.

4. Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nmumerem 130.

5. Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu odbywa si¢ poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywéw w Quadriga B i Quadriga C. Fundusz moze takze inwestowal swoje Aktywa w inne
instrumenty finansowe, w tym bony skarbowe, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
Instrumenty Rynku Pieni¢znego dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
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6. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria deboru lokat

1.

Superfund Trend Podstawowy SFIO lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen
inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego w tytuly uczestnictwa, papiery
wartosciowe, takie jak bony skarbowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych dokonujace swoich lokat wylacznie w instrumenty rynku pienigznego oraz depozyty,
waluty, niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze sg zbywalne oraz depozyty.

Superfund Trend Podstawowy SFIO dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1. lokaty w tytuly uczestnictwa - do 100% wartosci Aktywow Funduszu i nie mniej niz 60%
wartosci jego AktywoOw, z zastrzeZzeniem, ze lokaty w tytuly uczestnictwa emitowane przez
Quadriga B beds stanowié¢ do 100% wartosci Aktywow Funduszu i nie mniej niz 40% wartosci
jego Aktywdw oraz Quadriga C B beda stanowié do 50% wartosci Aktywow Funduszu i nie
mniej niz 20% wartosci jego Aktywow,

2.2. lokaty w aktywa inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz
Instrumenty Rynku Pieni¢inego - co najmniej 80% wartosci Aktywow,

2.3. lokaty w papiery warto$ciowe, takie jak bony skarbowe, Instrumenty Rynku Pienigznego, tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych dokonujace swoich lokat wylacznie w instrumenty rynku
pienieznego oraz depozyty, waluty oraz depozyty moze dokonywaé jedynie w okresach, ktorych
nie jest mozliwe dokonanie lokaty w tytuly uczestnictwa,

2.4. w zwiazku z ograniczong plynnodcia lokat w tytuly uczestnictwa, Superfund Trend Podstawowy
SFIO moze stale utrzymywacé czes¢ swoich Aktywow w lokatach, o ktérych mowa w art.7 ust.1
pkt 2)-6) Statutu, w celu zabezpieczenia zdolnosci do plynnege regulowania biezgcych
zobowiazan Superfund Trend Podstawowy SFIO. Laczna warto$¢ tego typu lokat, nie moze
stanowic wiecej niz 40% wartosci Aktywdow Superfund Trend Podstawowy SFI10,

2.5. lokaty, o ktérych mowa w art.7 ust. 1 pkt 2) i 3) Statutu, w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot nie mogs stanowi¢ lacznie wiecej niz 20% warto$ci Aktywéw Fundusazu,

2.6. lokaty, o ktorych mowa w art.7 ust. 1 pkt 5) Statutu, nie moga stanowic wigcej niz 20% wartosci
Aktywow Funduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa lub euro,

2.7. fundusz utrzymuje wylacznie w zakresie niezbgdnym do zaspokojenia zobowigzan Funduszu,
wtym w szczegdlnosci w celu zapewnienia sprawnego odkupywania jednostek uczestnictwa
Funduszy Powigzanych, czesé swoich Aktywéw na rachunkach bankowych. Depozyty bankowe
w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic
wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu,

2.8. Trend Podstawowy moze zaciaga¢ wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

Superfund Trend Podstawowy SFIO fundusz lokuje do 100% i nie mniej niz 40 % wartosci swoich
Aktywoéw w Quadriga B oraz do 50% i nie mniej niz 20 % wartosci Aktywoéw w Quadriga C.

Celem Quadriga Superfund Sicav jest osiagnigcie dla uczestnikéw danego Funduszu wydzielonego
w ramach Quadriga Superfund Sicav, w tym Quadriga B dlugoterminowego wzrostu wartosci kapitalu
poprzez inwestowanie w instrumenty pochodne, takie jak transakcje forward i futures w zakresie
towardw, walut, stop procentowych, w jednostki lub tytuty uczestnictwa innych instytucji zbiorowego
inwestowania, glownie funduszy hedgingowych, czy tez bezposrednio w zbywalne papiery
warto$ciowe lub inne aktywa i instrumenty finansowe dozwolone przez przepisy prawa, lub poprzez
dokonywanie lokat w kombinacj¢ inwestycji. Inwestycje w ramach poszczegélnych subfunduszy
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Quadriga Superfund Sicav podlegaja wahaniom rynkowym i ryzykom zwigzanym ze wszelkimi
inwestycjami. Zgodnie z tym nie mozna zapewnic, ze ich cel inwestycyjny zostanie osiagnigty.

5. Do inwestycji Quadriga B maja zastosowanie nastgpujace wspdlne ograniczenia inwestycyjne
dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Quadriga Superfund Sicav:

5.1.Quadriga Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe i nie inwestuje w wytwory
sztuk pieknych.

5.2.Przy inwestowaniu w papiery wartosciowe inne niz tytuly uczestnictwa czy jednostki
uczestnictwa wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego inwestowania),
Quadriga Superfund Sicav:

- nie inwestuje wigcej niz 10% aktywoéw netto Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego nie notowane na gieldzie papieréw wartosciowych lub nie bedace w obrocie na
innym rynku regulowanym,

- nie nabywa wigcej niz 10% papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pieniginego tego
samego rodzaju, wyemitowanych przez tego samego emitenta,

- nie inwestuje wiecej niz 20% aktywoéw netto Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez tego samego emitenta.

6. Quadriga Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim.
7. Okres sprawozdawcezy, dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 30 czerwca 2010 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2010 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku oraz od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku.

‘Walutg sprawozdawczg jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly, ¢ ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

Sprawozdanie finansowe jest publikowane {acznie ze sprawozdaniem finansowym Superfund Trend Plus
Powigzany FIO i Superfund Bis Powigzany FIO.

8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz
w dajace] sie przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istnieja
okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci Funduszu. Na dzieri sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie wystapity przeslanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o
funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny
Dniem Wyceny jest:

1) Dzien Roboczy bedacy dniem otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu nastgpujacy po rejestracji
Funduszu,

2) kazdy Dziei Roboczy — zmiana nastgpila od 4 maja 2009 roku. Przed zmiang Dniem
Wyceny byla kazda éroda - jezeli byla Dniem Roboczym, a jezeli sroda nie byla Dniem
Roboczym - pierwszy Dzien Roboczy przypadajacy po srodzie,

3) dzien, na ktory sporzadzane jest sprawozdanie finansowe.
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BILANS

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY

OTWARTY

sperzadzony na dzied 30.06.2010 r,

{w tysiacach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodel aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2010 . 3122009 v.-
I. Aktywa 57486 54 895
1. Srodki pieniezme i ich ekwiwalenty 3924 2 500
2, Naleinogci 271 400
3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugicj strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywaym ryonku, w tym: 0 0
- dhuine papiery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 53 291 51 595
« dluzne papiery wartodciowe 1018 Y
6. Nieruchomaosei 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
I1. Zobowigzanis - 2156 1279
- instrumenty pochodne 1800 657
TIX, Aktywa netto (I-1D 55290 53 616
TV. Xapital Funduszu 64 884 56 760
1. Kapital wplacony 102 827 82 531
2. Kapital wyplacony (wielko$é ujemna) -37 943 -25 771
V Dochody zatrzymane -1 300 95
1. Zakumulowane, meruz.dxsmnowane przychody z lokat netto -5 407 -7 817
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4107 7912,
V1. Wirost (spadek) wartosci lokat w odniesienin do ceny nabycia -8 294 -3 239
V1. Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji OV + V-H-VI) _ 55290 33 616
Liczba jednostek uczestnictwa ' : 656 832,5136] 560 438,3025)
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa {w PLN) 84,18 95,671

Niniejszy bilans naleiy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
sprawozdania finansowego,

informacjz dodatkowa, ktdre stanowia integralng czesé
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

Pozycie rachunku wyniku z operacji {w tys. PN} 01.012010-30.06.2010 v, 01.01,2009-31,32.2009 r. $1,01,2009-30.06,2009 r.

1. Przychody z lokat 3 985 2 009 524
1. Bywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Proychody odsetkowe 68 63 43
3. Preychody zwigzane z posiadaniem nicruchomosc 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 3 365 1175 94
5. Pozostate 352 77 387

11. Koszty Funduszu : 1 575§ 4431 3997
1, Wynaprodzenie dia lowarzystwa 552 77 387
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 O [¥)
3. Oplaty dla depezyrariusza 41 80 42
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu 4] 0 0
5. Oplaty za zexwolenia oraz rejestracyjne 4 0 [1]
6. Uslugi w zakresie rachunkowoici 29 38 33
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu 0 0 [
8. Uslugi prawne 0 1 1
9.Ustugi wydawnicze, w tym poligraficane 0 0 0
10, Koszty odsetkowe 0 0 0
11, Kosaty zwiszane z posizdaniemn nienzchomagei 0 0 0
12, Ujemne saldo rémic kursowych 953 3 521 3534
13. Pozostale 0 0 1]
11, Koszty pokrywane przez (owarzystwo - i L o o
1V. Koszty Funduszu petto (11 - 1T1) i ) i 1575 . 4 431 . 3997
V. Przvchody z fokat netto 1 - I'V) © 24i =2 422 =3473
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ) -8 860 . -21 986 -12 750
1. Zrealizownany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -3 805 2 561 2561
- 2 tytudu roimic kursowych; -873 446 446
2, Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -5055 -24 547 -15 311
- z tytulu rdimic kursowych: 1462 -1 674 1 664
VI1. Wymik z operacji (V+/-VI).. - i i} . 3 | . . -6450 B - -24 408 - -16223

[Wynik z operacji przypadajacy na jednostke ictwa (w PLN) | 5,821 i -4__3_,§§| 44,44

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy snalizowaé lgcznie £ wprowadzeniem, natami objagniajgcymi oraz informacjy dodatkows, kidre stanowiy integralng czeSé
sprawozdania finansowego,
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

{w tysigcach zlotych za wyjatkiem lizby jednostek uczestnictwa i wartoscl aktywiw netfo na jednostke nczestmictwa)

|Fozycje zestawicnin zmian w aktywachnetto (w tys. PLN) 01.01.2010-30.06.2000 r. 01.01.2009-31.122009 . - 01.01.2009-30.06 2005 .
1. Zmiaoa wartolci akbww petto:
1. Wartedd aktywéw netlg na kanite poprzednicgo ohresu sprawordawezepe 53 615 4970} 49 702
2. Wynik z operacjiza okres sprawozdawczy {razem), w fym: & 450) -24 408 ~16 223
a} przychody z lokat netto 2410 -2 422/ -3473
b) mealizewany zysk: {strata) ze 2byeia Jokat -3 803 2561 2561
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat -5 053 -24 347 -15 318
3. Zmisna w akitywach netla s tytulu wyniko x eperasji -6 450 -24 408/ =16 223|
4. Dystrybucja dochodw (przychoddw) Fund: {razem), w tym: [
2) z przycheddw z foket netlo 0)
b) 2e zrcalizowanepo zysku ze 2byria bokat i
) 2 prevehodéw ze 2bveia losat [
3. Zmiany w kapitake w okresie sprawcadawczym (razem), w tym: 8124 28322 7 539)
a) zmiana kapitalu wplaconego (powickszenie kapitah 2 tytuly 2bytych jednostelk iciwa) 20 296; 32 Soi 315!
b} zmiana kapitaly wypl (amnicjszenie kapitah z tytulu odkupi h jed K i } -12 172 -3 358 -1 726
&, Laczns zmizna akbywéw nettn w oboresic sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5} 1674 9] 4 -8 634
7. Wartodé aktywow netio na koniec ohresn sprawordawczego 55200 53616 41 068
8. Srednis warloé aktywdw netlo w okresie sprawozdawezym 55043 47 200 42 280
IL Zmiana liczby jedmostek uzestnictwa - B
1. Zmiana lizby {ednostek uczestnictwa w okresie spraweadeweaym, w tym: 96 394,2111 257 5198659, 62 I'I'I,G'.lgj
8) Jiczba zbvtych jed k uczestnictsa 231 729,1657 285 4766965 72 935,475,
b) liczba odkupi h jedi % ichva 135 334,954 31 936, B]DG' 10 780,803
¢) saldo zmian liezbv jednostel ictwa 96 394,211 257 515.8659) 62 174,676/
2. Liczba jednosteh narastajico od ku dzialalnetes Funduszu, w tym: 656 832,513 560 438,3025 365 093,113
) ligzha zbytyeh jed k i 986 201.6650 754 472, 4993 337 951,282
b}liczba odkupionyeh jednostek 329369.1514 194 034,1968 172 858,169
¢) saldo zmian liczby jednostck uczestictwa 656 8325136 560 4383025 365 093,113
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -} -} -
ITL Zviana warlofci ak jeduostke uczestnictwa
1. Wartosé akywéw nelto na jednostks uczestnictwa na koniee popezedniego okress sp dawezego (w PLN)|
) 95,67} 164,08 164,08
2, Warlodé aldvwday netto na jednosike uczestnictiva na koniee biezaecpo okresu sprawezdawezego (w PLN) *) 84,18 95,67 112,49
3. Procentowa zmiana warlodci alktywinw netto na jednostke uczestnictwa w_okresie sprawezdawezym (w PLN) -12,01%) -41,69%] -63.41%)
4. Minimalna warlo$€ altywéw netto na jednosthke uczestnichwa w okresic sprawozdawezym (w PLN) 76,58 93,52 110.2t
Data wyceny 12,02 2010 10,08 2009 23.06.2009 |
5. Maksvmalna wartodé aktywéw netto nia jednost chwa wakdesie spl dawezym {w PLN) 106,55 175,54 175,54
Data wieeny £4.05.2010 13.02.2009 18.02.2009
6. Warlo aktywéw netio nz jednosih va wedug icj wyceny w okresic sprawozdawczym (w
PLN) ») 15,34 96,47 112,49
Data wyveeny 30.06.2014) 31.12.2009] 30.06.2009
IV. Procentowy udzial kosztéw Funduszu w éredwicj wartodel aktvwdw netto w skali roku, w tym: - 577% S35% 18,06%|
L. Procentowy udziat wynsgredaenia towarzystwa 2,02 L63%] 1,85%|
2. Procentowy udzisf wynasrodzenia dla soldw prowadzacych dvstrybucie 0,08 0,007 0,00
3. Procentowy udzist oplat dia depozvianiusza 0,15 17Y 0,207
4. Procentowy udzial oplat zwi ch z prowadzenizm rejestru aktvwdw Fundusza 0,007 00 ,00%
5. Proceniowy udzial 0, 12 1
&. Pracentowy udzind 0,007 0,00°% ()

*) Romica pami¢dzy wartoicia aktywow retio na jednosike wezestnictwa wedug ostatnizj wyeeny w okresie sprawozdawczym a wartodcia akiywéw nette na jednostke uczestnictwa na kenice okresu

sprawazdawszego wyniks z ujgeia w wysenic ra konies okresu spr

tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach petto nafely analizowat lycznie z wprowadzeniem, notami objafniajgcymi oraz jnformacjs dodatkows, kidre stanowia integralng czeié sprawezdania

finansowegs.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJIJNY OTWARTY

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone zgodnie 2z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 r. — tekst jednolity,
z pdZniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz.
1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jgzyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Opis przyjetveh zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowiazan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartodci z dnia wyceny.

3. Wartod¢ aktywow netto Funduszu jest rGwna wartodci wszystkich aktywéw Funduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitalu wyplaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym
dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian Kkapitalu
wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat uymuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki
lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedhug wartosci
ksiggowej rownej zeru, prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem
pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana strate) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknieciem kontraktu pomniejszaja
zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana strate) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisans ceng
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat w zamian, za ktdre zostaly
otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalona
w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyiszej ceny nabycia danego
skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierow warto$ciowych
nabytych zudzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku
wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja
kolejno te zobowigzania, z tytuly, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig netto.

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY
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Zysk lub strat¢ ze zbycia walut obeych wylicza si¢ metoda ,.najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papiern
wartodciowego, ujmuje sig¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedhig wartosci
rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoscei prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przyshugujace prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sig¢ w ksiegach
w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosei kapitatu
akcyjnego emitenta, uimuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sg wyrazone (USD i EUR), a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sy wyrazone w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslié w relacji do wskazanej
przez Fundusz waluty, dla ktdrej vstalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegéinosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w
zwigzku z wycena srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z
posiadaniem niernchomosei.

Koszty operacyjne Funduszu obejmuja w szezegdinosci: ujemne saldo rdznic kursowych
powstale w zwiazku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach
obcych, koszty odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dhiznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci
godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez
emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z
tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow
zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem jest naliczane w kazdym dniu wyceny i za
kazdy dzien roku od wartosci aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny.

Subfundusz otrzymuje dodatkowe $wiadczeh jako znaczacy klient Quadriga Superfund Sicav,
ktore wyplacane jest Towarzystwu tytulem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem.,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sie w
czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY
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25. Skutki z przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i $rodkéw pienieznych w walucie

obcej Fundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w
rachunku wyniku z operacji.

26. Depozyty krotkoterminowe Fundusz zalicza do srodkéw pienigznych.

27. Fundusz zbywa jedng kategori¢ jednostek uczestnictwa,, ktéra jest przeliczana takie na

walutg EUR i USD. W zwiazku z czym zakup jednostek moze odbywaé si¢ rowniez w
walucie.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

L.

Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny
okreslonym w Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartoécig godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$é wg.
ostatniego dostepnego na godzine 23:30 kursu.

2.2. wartos¢ godziwg diuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym
wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

2.3. wartos¢ godziwg pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
moze zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadezacs tego
rodzaju ushugi lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub
poprzez oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nierézniacego sie istotnie papieru wartosciowego, w szczegblnosci o
podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkow
glownych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

Zagraniczne papiery warto§ciowe wycenia si¢ w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym
rynku, W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej
papier wartosciowy jest denominowany, zagraniczne papiery wartodciowe wykazuje sig w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego na godzine 23:30 $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytuhu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu sie
Funduszu do odkupu wycenia si¢ metods korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Srodki pieni¢Zne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie w
walucie, w ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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INFORMACJA DODATKOWA:

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawezy:
Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubjeglych, kiore nalezy ujaé w sprawozdaniu finansowym,

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nienwzglgdnionych w sprawozdaniv finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomipdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniit finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym shutkéw finansowych na syfuacje majatkows i
finansows, plynno$é oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przex Fundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dzieft podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewno$é ce do mosliwosei Kontynuowania dzialalnosci, W zwigzku z
tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z 13 kwestig korekt.

6. Inne informacje niZ wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacii Funduszu i ich zmjan:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny sposdb wplynat na oceng sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Funduszu i ich zmian,
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie;

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy osob reprezentujacych fundusz:

Markus Weigl
Wiceprézes Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Arkadiusz Huzarek
C=lonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

D\/\LV_\;V L \—\»?_—L\/i\/\

Podpisy 0oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Pa elSQ:\) t rZEws

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
ProServite Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2010 roku
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Warszawa, 31 sierpnia 2010 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Trend Podstawowy Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., dotyczaca
dziatalno$ci Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od
1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku., to jest za okres za ktdry sporzadzone zostato
pétroczne sprawozdanie finansowe Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

W celu udostepnienia funduszy typu managed futures szerszemu gronu inwestoréw Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. stworzylo produkt skladajacy sie z trzech funduszy
inwestycyjnych dziatajagcych w ramach konstrukgji fundusz podstawowy — fundusze powiazane.
Funduszem podstawowym jest Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (Superfund Trend Podstawowy SFIO), natomiast funduszami powigzanymi sg Superfund
Trend Plus Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Plus Powiazany FIO) oraz
Superfund Trend Bis Powiazany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Bis Powiazany FIO).

Celem inwestycyjnym wszystkich trzech funduszy jest wzrost wartosci aktywdw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Superfund Trend Podstawowy SFIO realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do
100% swoich aktywow w tytuly uczestnictwa Superfund Green B EUR (poprzednia nazwa: Quadriga
Superfund Futures B/EUR) oraz do 30% swoich aktywow w tytuly uczestnictwa Superfund Green C
EUR (poprzednia nazwa: Quadriga Superfund Futures C/EUR). Statut funduszu umozliwia réwniez
dokonywanie lokat w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu, wiacznie z catkowitym zaangazowaniem posiadanych aktywdw w instrumenty finansowe inne
niz w/w tytuly uczestnictwa. Superfund Trend Plus Powiazany FIO i Superfund Trend Bis Powigzany
FIO inwestujg do 100% swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: -12,01%.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Superfund Trend Podstawowy
SFIO. Zawarte w nim informacje na temat skfadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztdéw oraz
rezultatéw operacji finansowych pozwolg Panstwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez fundusz.

Z powazaniem,

. Mac% Markus Weigl Arkadiusz Huzarek
L= _,L\/JQ C




Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dn. 31 sierpnia 2010 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund Trend
Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej Funduszem)
o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2010 r. do 30.06.2010 r. sa zgodne
ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank PoJska S.A.

; %
Barttomiej Polewczyk
Prokurent Pelnomocnik

Deutsche Bank Polska Spatka Akeyna z siedziba w Warszawie,

al Armii Ludowej 26, NIP' 526-10-28-815
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