Ogtoszenie z dnia 11 lipca 2016 roku

0 zmianie Statutu Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) dziatajagc na
podstawie postanowien art. 33 ust. 2 Statutu Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, informuje niniejszym o dokonaniu zmiany Statutu Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Zmiana Statutu Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty wskazana ponizej
wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia jej ogtoszenia tj.: w dniu 11 pazdziernika

2016 roku:

»Rozdziat VII Statutu otrzymuje nastepujace brzmienie:

Rozdziat VI
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Superfund BLUE
Art. 13
Cel inwestycyjny

1. Celem inwestycyjnym Superfund BLUE, jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Superfund BLUE nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

3. Superfund BLUE realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywéw w GMP Superfund BLUE. Superfund BLUE moze takze inwestowaé swoje
Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu.

Art. 14

Przedmiot lokat Superfund BLUE, podstawowe zasady dywersyfikacji lokat, kryteria
doboru lokat

1. Superfund BLUE dokonuje lokowania swoich Aktywow z tgcznym zachowaniem zasad
dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w przepisach
Ustawy dla:

1) funduszu inwestycyjnego zamknietego,
2) funduszu aktywdw niepublicznych.
2. Zzastrzezeniem ust. 1 Superfund BLUE lokuje swoje Aktywa w:

1) tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 15 Statutu,



2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, inne niz wskazane w pkt 1),

3) certyfikaty inwestycyjne,

4) dtuine papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne
oraz weksle,

5) Instrumenty Rynku Pienieznego,
6) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

7) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe
oraz inne prawa majgtkowe, ktére zgodnie z Ustawg, moga by¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu,

8) waluty,

9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

10) depozyty.

Lokaty Superfund BLUE, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), mogg stanowi¢ do 100%
wartosci Aktywow tego Subfunduszu. Szczegétowe informacje dotyczgce dokonywania
przez Subfundusz lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) zostaty zawarte w tresci art. 15
Statutu.

Superfund BLUE lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywéw w aktywa inne niz
papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat dokonywanych przez Superfund
BLUE to:

1) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, innych niz wskazane
w ust. 2 pkt 1):

a) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Superfund BLUE,

b) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Superfund BLUE;

2) dla certyfikatow Inwestycyjnych:
a) ptynnosé na rynku wtérnym,

b) sposéb realizowania polityki inwestycyjnej, przy czym preferowane bedg
certyfikaty posiadajgce niska ekspozycje na instrumenty pochodne,

c) przejrzystos¢ polityki inwestycyjnej oraz niska zmienno$¢ emitowanych
instrumentow,

d) czestotliwos¢ odkupien;

3) dla dtuinych papierdw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz
wierzytelnosci:



4)

5)

6)

a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym papierem wartosciowym, Instrumentem Rynku Pienieznego Iub
wierzytelnoscia,

d) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) ponadto w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — wiarygodnosc i
zdolnos¢ kredytowa emitenta;

dla akcji, warrantdow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitédw
depozytowych oraz innych praw majatkowych:

mozliwos¢ nabywania lub obejmowanie wytgcznie w zwigzku z:

a) prowadzonymi  postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym,
dotyczgcymi emitentow, ktérych instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe
stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takie emitentéw
znajdujgcych sie w upadtosci), w szczegdlnosci w ramach dokonanej konwersji
dtugu na akcje lub prawa do akgji,

b) konwersjg obligacji zamiennych na akcje,
dla walut:
a) waluty krajéw nalezgcych do OECD,

b) zakup waluty powinien byé oparty na analizie inwestycyjnej oraz pozytywnie
wptywad na realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) lokata w waluty nie powinna znaczgco wptywa¢ na zmiennos$¢ wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodnos¢ banku.

Superfund BLUE moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentami bazowymi s3: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe,
ceny surowcow. Lokaty takie bedg dokonywane w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego:

1)

2)
3)

ze zmiang kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, posiadanych przez Superfund BLUE, albo papieréw wartosciowych i
Instrumentdw Rynku Pienieznego, ktére Superfund BLUE zamierza naby¢ w
przysztosci,

ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Superfund BLUE,

ze zmiang wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Superfund BLUE,



4) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papieréw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, w sytuacji, gdy nie istnieje
mozliwosé bezposredniego zabezpieczenia instrumentu finansowego i celowe jest
dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures na indeks akcyjny lub kontrakt
terminowy na akcje danego emitenta - z uwzglednieniem korelacji wyceny
instrumentu finansowego do indeksu akcyjnego lub akcji emitenta),

5) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcéw lub rynku akcji (w przypadku
certyfikatéw inwestycyjnych bezposrednio powigzanych z rynkiem surowcowym lub
rynkiem akcyjnym, w sytuacji zabezpieczania wartosci Aktywow poprzez dokonanie
lokaty w kontrakt terminowy na poszczegdlny typ surowcéw, z ktérym certyfikaty te
posiadajg najwiekszg korelacje, lub kontrakt terminowy na indeks akcji lub na akcje
poszczegblnych emitentdow - w stopniu odpowiadajagcym korelacji certyfikatow
inwestycyjnych z danym indeksem akcji lub akcjami konkretnego emitenta).

Superfund BLUE moze dokonywaé lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong umowy zawieranej z Superfund BLUE jest bank krajowy lub instytucja
kredytowa,

2) instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej w Dniach Wyceny,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg réwnowazaca.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Superfund
BLUE ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang, jako warto$¢ ustalonego przez
Superfund BLUE niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku
nie uwzglednia sie opfat bgdz swiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli
Superfund BLUE posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka
kontrahenta jest wyznaczana, jako rdéznica niezrealizowanych zyskéw i strat na
wszystkich transakcjach. Warto$é ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego
podmiotu z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze
przekraczac¢ 20% wartosci Aktywéw Superfund BLUE.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi
zmianami cen, kurséw lub wartosci instrumentéw bedacych bazg Instrumentu
Pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy
Instrumentu Pochodnego,

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwosciag wystepowania btedéw lub
opdéznien w rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty
Pochodne,



10.

11.

12,

13.

5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga by¢
przedmiotem lokat Superfund BLUE nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych.

Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, zwigzanych z dokonywaniem lokat w
Instrumenty Pochodne, Superfund BLUE obowigzany jest uwzgledniaé wartos¢ papierow
wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw
Pochodnych w ten sposodb, ze:

1) w przypadku zajecia przez Superfund BLUE pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujacej powstaniem po stronie Superfund BLUE zobowigzania do sprzedazy
papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego w wysokosci odpowiadajgcej wartosci Swiadczenia w tej
umowie sprzedazy - od wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Superfund
BLUE nalezy odjgé¢ wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez Superfund BLUE pozycji w instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Superfund BLUE zobowigzania do zakupu
papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego w wysokosci odpowiadajgcej wartosci Swiadczenia w tej
umowie sprzedazy - do wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Superfund
BLUE nalezy dodac¢ warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.

W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym sg
indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcow, zarzadzajacy
Superfund BLUE podejmujac decyzje inwestycyjne uwzglednia takie czynniki jak: biezgca
sytuacja i tendencje w poszczegdlnych segmentach rynku, biezgce oraz prognozowane
tempo wzrostu gospodarczego, kierunek polityki pienieznej bankéw centralnych, realny
poziom stép procentowych, skala dysparytetu stép procentowych, poziom presji
inflacyjnej, dynamika zmian podazy pienigdza, struktura bilansu ptatniczego oraz
wszystkie dodatkowe czynniki majacy posredni wptyw na kurs poszczegdlnego
instrumentu finansowego.

Superfund BLUE moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie
przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto Superfund BLUE w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Superfund BLUE nie mogg by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Art. 15
Dokonywanie lokat w tytuty uczestnictwa
Superfund BLUE lokuje do 100% swoich Aktywow w GMP Superfund Blue.

Celem inwestycyjnym Global Managers Platform Sicav, ktérego subfunduszem jest GMP
Superfund Blue jest dtugoterminowy wzrost, ktdéry stara sie osiggna¢ poprzez



inwestowanie w zbywalne papiery wartosciowe, instrumenty dtuzne i instrumenty rynku
pienieznego, dopuszczone lub bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
ramach ,Rynku Kwalifikowanego” (w rozumieniu prospektu emisyjnego Global
Managers Platform Sicav, tj. rynku, ktory dziata regularnie i jest uznawany i otwarty w
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub innym kraju Europy Wschodniej, Europy
Zachodniej, Azji, Ameryki P6tnocnej, Ameryki Potudniowej, Afryki i Oceanii), niezaleznie
od tego czy s3 one denominowane w EUR czy w jakiejkolwiek innej walucie
miedzynarodowej. Celem Global Managers Platform Sicav jest ponadto
maksymalizowanie dochoddw z inwestycji poprzez inwestowanie w portfel papierow
wartosciowych o statym i zmiennym oprocentowaniu, w zbywalne instrumenty dtuzne
zabezpieczone aktywami emitowane przez podmioty publiczne, prywatne i korporacje.
Global Managers Platform Sicav nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Okresowo subfundusze wydzielone w ramach Global Managers Platform Sicav mogg
dodatkowo posiada¢ rezerwe gotowki lub innych dopuszczonych aktywow z krétkim
terminem zapadalnosci, szczegdlnie w momentach oczekiwanego wzrostu stép
procentowych.

Duza cze$¢ aktywow Global Managers Platform Sicav moze by¢ lokowana w papiery
wartosciowe wyemitowane lub gwarantowane przez rzady lub agencje rzadowe,
instytucje miedzynarodowe i pierwszorzednych emitentéw korporacyjnych.

Do inwestycji GMP Superfund Blue majg zastosowanie wspdlne reguty inwestycyjne dla
Global Managers Platform Sicav. W celu kwalifikacji Global Managers Platform Sicav jako
UCITS, zgodnie z Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13
lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i
administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w
zbywalne papiery wartosciowe (Dyrektywa 2009/65/EC), rada dyrektorow Global
Managers Platform Sicav przyjefa ponizsze ograniczenia inwestycyjne, obowigzujgce dla
Global Managers Platform Sicav.

Global Managers Platform Sicav, w imieniu kazdego subfunduszu moze inwestowac w:

1) zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone lub
bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym zgodnie z Dyrektywg
2004/39/EC lub innym Rynku Kwalifikowanym,

2) ostatnio wyemitowane, zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego, pod warunkiem, ze warunki emisji przewidujg ztozenie wniosku o ich
dopuszczenie do oficjalnych notowan na Rynku Kwalifikowanym i ze takie
dopuszczenie jest zagwarantowane w okresie roku,

3) jednostki uczestnictwa UCITS lub innych instytucji wspdlnego inwestowania (,inne
UCI”) zgodnie z brzmieniem Artykutu 1, paragraf (2), pkt a) i b) Dyrektywy
2009/65/EC, niezaleznie, czy zatozone w panstwie cztonkowskim, czy nie, pod
warunkiem, ze:

— takie inne UCI jest dozwolone na mocy prawa, ktore przewiduje , ze podlegajg
one nadzorowi uznanemu przez CSSF (tj. luksemburski organ nadzoru) za
rownowazne ustanowionym w prawie Unii Europejskiej i jest zapewniona w
sposdb dostateczny wspotpraca miedzy organami nadzoru,

— poziom ochrony posiadaczy jednostek w innym UCI jest rownowazny ochronie



4)

5)

6)

posiadaczy jednostek UCITS i w szczegdlnosci, ze reguty segregacji aktywow,
zaciggania i udzielania pozyczek i niepokrytej sprzedazy zbywalnych papieréw
wartos$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego jest rownowazna
wymaganiom Dyrektywy 2009/65/EC,

— dziaftalno$¢ takiego innego UCI jest raportowana w pétrocznych i rocznych
sprawozdaniach umozliwiajgcych ocene aktywow i zobowigzan, dochoddw i
operacji w raportowanym okresie,

— nie wiecej niz 10% aktywdéw UCITS albo innego UCI, ktérego nabycie jest
planowane, moze zgodnie z jego dokumentami zatozycielskimi lub dotyczgcymi
sposobu zarzgdzania by¢ inwestowane w inne UCITS lub inne UCI,

depozyty w instytucji kredytowej sg zwrotne na zgdanie lub dajg prawo do ich
wycofania i ich zapadalnos¢ jest nie dtuzsza niz 12 miesiecy, pod warunkiem, ze
instytucja kredytowa jest zarejestrowana w panistwie cztonkowskim lub kraju
trzecim, pod warunkiem, ze jest przedmiotem regulacji ostroznosciowych CSSF albo
rownowaznych do tych obowigzujgcych w Unii Europejskiej,

finansowe instrumenty pochodne, wigcznie z réwnowaznymi instrumentami z
rozliczeniem pienieznym, bedgce przedmiotem obrotu na Rynku Kwalifikowanym i
instrumenty finansowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku over-the-counter
(,,derywaty OTC”), pod warunkiem, ze:

— instrument bazowy jest instrumentem opisanym w niniejszym ust. 6, indeksem
finansowym, stopg procentowg, kursem walutowym Ilub waluty, ktdrg
subfundusz moze inwestowac zgodnie ze swoim celem inwestycyjnym,

— kontrpartner w derywacie OTC jest instytucjg bedacg przedmiotem nadzoru
ostroznosciowego, albo nalezy do kategorii zatwierdzonej przez Luksemburski
organ nadzoru,

— derywat OTC jest przedmiotem wiarygodnej i weryfikowalnej wyceny na bazie
dziennej i moze zostaé sprzedany, zlikwidowany albo zamkniety poprzez
transakcje przeciwng w kazdym momencie po wartosci godziwej z inicjatywy
funduszu,

instrumenty rynku pienieznego inne niz te bedgce przedmiotem obrotu na Rynku
Kwalifikowanym, jezeli emisja lub emitent tych instrumentéw sam jest regulowany
w celu ochrony inwestoréw i oszczednosci oraz pod warunkiem ze instrumenty te

s3:

— wyemitowane lub gwarantowane przez bank centralny, regionalng lub lokalna
wtadze, lub bank centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska, Europejski Bank Inwestycyjny, Panstwo nie bedace
panstwem cztonkowskim, a w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z
cztonkdéw federacji, lub przez publiczng organizacje miedzynarodowg do ktorej
nalezy co najmniej jedno panstwo, lub

— wyemitowane przez przedsiebiorstwo, ktérego papiery wartosciowe s3
przedmiotem obrotu na Rynku Kwalifikowanym,



10.

11.

12.

— emitowane lub gwarantowane przez instytucje podlegajacg nadzorowi
ostroznosciowemu, zgodnie z kryteriami okreslonymi w prawie
wspolnotowym, lub przez przedsiebiorstwo, ktére podlega i stosuje sie do zasad
ostroznosciowych uznawanych przez luksemburskiego regulatora za co
najmniej tak rygorystyczne, jak te ustanowione przez prawo wspdlnotowe; lub

— emitowane przez inne podmioty nalezgce do kategorii zatwierdzonych przez
luksemburski organ nadzoru, pod warunkiem ze inwestycje w takie instrumenty
podlegajg ochronie inwestora réwnowaznej do tej ustanowionej w pierwszym,
drugim lub trzecim myslniku powyzej i pod warunkiem, ze emitent jest spotka,
ktorej kapitat i rezerwy wynoszg co najmniej 10 min EUR, oraz przedstawia i
publikuje swoje roczne sprawozdania finansowe zgodnie z Dyrektywg
78/660/EWG, jest podmiotem, ktory w ramach grupy spotek obejmujacej jedng
lub kilka spotek notowanych, jest dedykowana do finansowania grupy lub jest
podmiotem, ktéry przeznaczony jest na finansowania wehikutow
sekurytyzacyjnych, ktére korzystajg za bankowych linii kredytowych.

Global Managers Platform Sicav moze takze inwestowac do 10% aktywoéw netto kazdego
subfunduszu w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego inne niz
te, o ktérych mowa w ust. 6 powyzej.

Global Managers Platform Sicav moze utrzymywac dodatkowe ptynne aktywa.

Global Managers Platform Sicav bedzie inwestowac nie wiecej niz 10% aktywow netto
kazdego subfunduszu w zbywalne papiery wartosSciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez ten sam podmiot.

Global Managers Platform Sicav nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow
netto kazdego subfunduszu w depozyty w tym samym podmiocie. Ekspozycja na ryzyko
subfunduszu wobec kontrahenta wynikajgca z instrumentéw pochodnych na rynku OTC
nie moze przekroczy¢ 10% wartosci aktywéw netto w przypadku gdy kontrahent jest
instytucjg kredytowg, o ktdrej mowa w ust. 1 pkt 4 powyzej, lub 5% aktywdw netto w
innych przypadkach.

Ponadto, jesli Global Managers Platform Sicav, w imieniu subfunduszu, inwestuje w
zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego organdéw emisyjnych,
ktore indywidulanie przekraczajag 5% aktywow netto takiego subfunduszu, to suma
takich inwestycji nie moze stanowié¢ wiecej niz 40% tacznych aktywow netto takiego
subfunduszu. To ograniczenie nie odnosi sie do depozytéw oraz transakcji pochodnych
OTC  zawartych z  instytucjami  finansowymi  podlegajgcymi  nadzorowi
ostroznosciowemu. Niezaleznie od indywidualnych ograniczef wprowadzonych w ust. 9
i 10, Global Managers Platform Sicav nie moze dla zadnego z subfunduszy inwestowac¢
wiecej niz 20% aktywow netto tego subfunduszu w pojedynczy podmiot, poprzez
faczenie ponizszych:

— inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez ten podmiot,

— depozyty w tym podmiocie, i/ lub

— ekspozycje wynikajgce z transakcji pochodnych zawartych na rynku OTC z tym
podmiotem.

Limit 10% wprowadzony w ust. 9 powyzej ulega zwiekszeniu do 35% w odniesieniu do



13.

14.

15.

16.

zbywalnych  papieréw  wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
wyemitowanych lub gwarantowanych przez Panstwo Cztonkowskie, jego publiczng
lokalna wtadze, lub inne paiistwo w Wschodniej lub Zachodniej Europie, Azji, P6tnocnej i
Potudniowej Ameryce Pdétnocnej, Ameryce Potudniowej, Afryce i Oceanii lub przez
publiczne organizacje miedzynarodowe, ktérych cztonkiem jest jednego lub wiecej
panstw cztonkowskich.

Limit 10% wprowadzony w ust. 9 ulega zwiekszeniu do 25% dla niektorych obligacji, jesli
sg one wyemitowane przez instytucje kredytowa, ktéra posiada zarejestrowane biuro w
panstwie cztonkowskim oraz prawnie podlega specjalnemu publicznemu nadzorowi
zaprojektowanemu aby chronié posiadaczy obligacji. W szczegdlnosci, kwoty
pochodzgace z emisji tych obligacji muszg by¢ inwestowane zgodnie z prawem w aktywa,
ktére w okresie do wykupu obligacji s3 w stanie pokrywaé roszczenia wynikajace z tych
obligacji oraz ktére, w wypadku bankructwa emitenta, beda na zasadzie pierwszenstwa
wykorzystane do sptaty wartosci nominalnej oraz naleznych odsetek. Jesli subfundusz
inwestuje wiecej niz 5% aktywéw netto w obligacje opisane w tym paragrafie oraz
emitowane przez pojedynczego emitenta, to tgczna wartos$é takich inwestycji nie moze
przekroczy¢ 80 % aktywdw netto subfunduszu.

Zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego okreslone w ust. 12
i 13 nie sg brane pod uwage przy obliczaniu limitu 40% opisanego w ust. 11.
Ograniczenia wprowadzone w ust. 9-13 nie mogg by¢ tgczone oraz, odpowiednio,
inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez ten sam podmiot, w depozyty albo w instrumenty pochodne
dokonane z tym samym podmiotem emisyjnym nie mogg, w zadnym wypadku,
przekroczy¢ 35% aktywdw netto zadnego z subfunduszy. Spoétki bedace czescia tej samej
grupy dla celéw ustanowenia skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zdefiniowane
zgodnie z Dyrektywg 83/349/EEC lub zgodnie z uznanymi miedzynarodowymi zasadami
rachunkowosci, s3 uznawane jako pojedynczy podmiot dla celdw obliczenia limitow
zawartych w ust. 9-15. Global Managers Platform Sicav moze w sumie zainwestowaé do
20% aktywow netto subfunduszu w zbywalne papiery wartosSciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego w ramach tej samej grupy.

Niezaleznie od powyziszych postanowieni, Global Managers Platform Sicav moze
inwestowa¢ do 100 % aktywdéw netto kazdego subfunduszu, zgodnie z zasadg
dywersyfikacji ryzyka, w zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
emitowane lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie, przez jego wtadze lokalne
lub agencje lub przez inne panstwo cztonkowskie OECD lub przez publiczne organizacje
miedzynarodowe, do ktérych nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich, pod
warunkiem, ze akcjonariusze subfunduszu korzystajg z wystarczajgcej ochrony i ze taki
subfundusz musi posiada¢ papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji oraz
papiery wartosciowe z jednej emisji nie stanowig wiecej niz 30 % aktywow netto danego
subfunduszu.

Bez wzgledu na limity okreslone w ust. 18-20, limity przewidziane w ust. 9-14 powyzej
sq zwiekszone do 20% w przypadku inwestycji w akcje i / lub papiery dtuzne
wyemitowane przez ten sam podmiot, jezeli celem polityki inwestycyjnej subfunduszu
jest odwzorowanie skfadu okreslonego indeksu akcyjnych badz dtuznych papierow
wartosciowych, ktdre sg uznawane przez CSSF, pod warunkiem, ze indeks ten jest
wystarczajgco zréznicowany, jest odpowiednim benchmarkiem dla rynku, do ktérego sie



17.

18.

19.

20.

21.

odnosi oraz zostat opublikowany i ujawniony w polityce inwestycyjnej danego
subfunduszu.

Ograniczenie okreslone w ust. 16 zwiekszone sg do 35%, w przypadku gdy jest to
uzasadnione nadzwyczajnymi warunkami rynkowymi, w szczegdlnosci na rynkach
regulowanych w rozumieniu Dyrektywy 2004/39/WE oraz na kazdym innym rynku, ktory
jest regulowany, dziata regularnie, oraz jest rynkiem publicznym ("rynki regulowane" w
rozumieniu prospektu emisyjnego Global Managers Platform Sicav), na ktérym niektére
zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego maja pozycje
dominujgca. Inwestycja do tego limitu jest dozwolona wytgcznie dla jednego emitenta.

Global Managers Platform Sicav nie moze nabywac akcji dajgcych prawo gtosu, ktére
umozliwiatyby mu wywieranie znacznego wptywu na zarzadzanie przedsiebiorstwem
emitenta.

Global Managers Platform Sicav moze naby¢ nie wiecej niz:
1) 10% akcji bez prawa gtosu tego samego emitenta;

2) 10% dtuznych papieréw wartosciowych tego samego emitenta;

3) 25% jednostek tego samego UCITS lub innego UCI w rozumieniu artykutu 2 ustep (2)
luksemburskiej ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku w sprawie przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania;

4) 10% instrumentdw rynku pienieznego tego samego emitenta.

Limity okreslone w pkt 2 i 3 mogg nie by¢ brane pod uwage w chwili nabycia, jezeli w

tym momencie kwota brutto dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku

pienieznego lub kwoty netto wyemitowanych instrumentéw nie moze zostac obliczona.

Postanowienia ust. 18-19 nie majg zastosowania do zbywalnych papieréw
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych
przez panstwo cztonkowskie lub jego wiadze lokalne lub przez inny Kwalifikowany Kraj
(w rozumieniu prospektu emisyjnego Global Managers Platform Sicav — tj. kazde
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub inne panstwa w Europie Zachodniej, Europie
Wschodniej, Ameryce Potudniowej, Ameryce Potnocnej, Azji, Afryce i Oceanii) lub
emitowane przez publiczne organizacje miedzynarodowe, ktérych cztonkami jest jedno
lub wiecej panstw cztonkowskich UE.

Od postanowien ust. 18-19 mozna réwniez odstgpi¢ w odniesieniu do:

1) udziatow posiadanych przez Global Managers Platform Sicav w kapitale spotki
zatozonej w panstwie trzecim, ktéra inwestuje swoje aktywa gtdwnie w papiery
wartosciowe emitentdw majacych siedzibe w tym panstwie, w ktdrym na podstawie
ustawodawstwa tego panstwa forma ta stanowi jedyny sposdb, w ktory Global
Managers Platform Sicav moze inwestowac¢ w papiery wartosciowe emitowane w
tym panstwie, pod warunkiem ze polityka inwestycyjna spétki z panstwa trzeciego
przestrzega limitdw ustanowionych w ust. 9-14, 18-19 i 21-25.

2) udziatéw posiadanych przez jedng lub kilka spétek inwestycyjnych w kapitale spétek
zaleznych, ktdre prowadzg tylko dziatalnos$¢ zwigzang z zarzadzaniem, doradztwem
lub marketingiem w kraju, w ktérym spétka zalezna ma siedzibe, w odniesieniu do
odkupu jednostek na zadanie posiadaczy jednostek wytacznie w jego lub ich
imieniu.

Global Managers Platform Sicav moze lokowa¢ do 100% aktywoéw netto kazdego
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22.

23.

24.

25.

26.

subfunduszu w jednostki UCITS i / lub innych UCI, o ktérych mowa w ust. 6 pkt 3) pod
warunkiem, ze nie wiecej niz 20% aktywow netto subfunduszu jest inwestowana w
jednostki jednego UCITS lub innego UCI oraz z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w
luksemburskiej ustawie z dnia 17 grudnia 2010 roku w sprawie przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania. Niezaleznie od powyzszej zasady, Global Managers Platform
Sicav nie powinien inwestowa¢ wiecej niz 10% aktywow netto zadnego ze swoich
subfunduszy w jednostki uczestnictwa UCITS i / lub innych UCI, o ktérych mowa w ust. 6
pkt 3). Dla celéw stosowania tego limitu inwestycyjnego, kazdy UCITS i / lub UCI z
wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu artykutu 181 luksemburskiej ustawie z dnia
17 grudnia 2010 roku w sprawie przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania ma by¢
traktowany jako oddzielny emitent pod warunkiem, Ze zasada wyszczegdlnienia
zobowigzan poszczegdlnych subfunduszy w stosunku do o0séb trzecich jest zapewniona.

Inwestycje dokonywane przez UCITS lub innych UCI, w ktéry Global Managers Platform
Sicav inwestuje nie s3 uwzgledniane przy obliczaniu ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w ust. 9-14.

Jezeli Global Managers Platform Sicav inwestuje w jednostki UCITS i / lub innych UCI
powigzanych z Funduszem poprzez wspdlne zarzadzanie lub kontrole, w rozumieniu
artykutu 46 ust. 3 luksemburskiej ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku w sprawie
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, opfaty z tytutu nabycia lub umorzenie z
tytutu inwestycji w jednostki powigzanych UCITS i / lub UCI. nie mogg by¢ pokrywane ze
srodkéw uczestnikéw Global Managers Platform Sicav. W odniesieniu do inwestycji
subfunduszu w UCITS oraz inne UCI powigzane z Global Managers Platform Sicav w
sposéb opisany powyzej, optaty za zarzadzanie (z wytgczeniem premii za wyniki)
odniesione do takiego subfunduszu, oraz dla kazdego UCITS lub innego UCI z
wydzielonymi subfunduszami nie moze przekraczaé 3% aktywdw netto pod
zarzgdzaniem. Global Managers Platform Sicav wskaze w swoim sprawozdaniu rocznym
taczne optaty za zarzadzanie pobierane zaréwno od odpowiedniego subfunduszu, jak i
UCITS i UCI, w ktore dany subfundusz inwestowat we wskazanym okresie.

Global Managers Platform Sicav nie moze nabywac wiecej niz 25% jednostek danego
UCITS ani innego UCI. Limit ten moze nie by¢ brany pod uwage w chwili nabycia, jezeli w
danym momencie kwota brutto wyemitowanych jednostek nie moze zostac obliczona.
W przypadku UCITS lub innego UCI z wieloma subfunduszami, ograniczenie to ma
zastosowanie w odniesieniu do wszystkich jednostek / akcji wyemitowanych przez UCITS
lub innych UCI, dla wszystkich subfunduszy tgcznie.

Global Managers Platform Sicav nie moze facznie inwestowaé wiecej niz 30% aktywow
netto danego subfunduszu w jednostki UCI inne niz UCITS.

Global Managers Platform Sicav musi zapewni¢, ze dla kazdego subfunduszu catkowita
ekspozycja odnoszgca sie do instrumentéw pochodnych nie przekracza catkowitej
wartoéci netto danego subfunduszu. Ekspozycja jest obliczana z uwzglednieniem
biezacej wartosci aktywdw bazowych, ryzyka kontrahenta, przysztych wahan rynku oraz
dostepnego czasu na zamkniecie pozycji. Odnosi sie to réwniez do ponizszych ustepdw.
Jezeli Global Managers Platform Sicav inwestuje w finansowe instrumenty pochodne,
ekspozycja na aktywa bazowe nie moze przekracza¢ tacznie limitow inwestycyjnych
okres$lonych w ust. 9-14 powyzej. Jezeli Global Managers Platform Sicav inwestuje w
finansowe instrumenty pochodne oparte na indeksach, takie inwestycje nie muszg byc¢

11



27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

faczone 1z limitami okreslonymi w punkcie ust. 9-14. Jezeli zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego obejmujg instrument pochodny , musi
by¢ on brany pod uwage przy spetnianiu wymogdw niniejszego ustepu.

Global Managers Platform Sicav nie moze zacigga¢é pozyczek na rachunek
ktdregokolwiek subfunduszu przekraczajgcych 10% wartosci aktywéw netto danego
subfunduszu, wszelkie takie pozyczki muszg pochodzi¢ od bankéw oraz zostaé
zaciggniete tymczasowo pod warunkiem, ze Global Managers Platform Sicav moze
nabywac waluty obce korzystajgc z pozyczek typu ,back to back”.

Global Managers Platform Sicav nie moze udziela¢ pozyczek ani dziata¢ jako poreczyciel
w imieniu stron trzecich. Ograniczenie to nie stanowi przeszkody dla nabywania przez
Global Managers Platform Sicav zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw
rynku pienieznego lub innych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 12, 14
i 15, ktére nie sg w petni optacone.

Global Managers Platform Sicav nie moze prowadzi¢ niepokrytej sprzedazy zbywalnych
papierow wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub innych instrumentéw
finansowych.

Global Managers Platform Sicav moze nabywac¢ wyfacznie majgtek ruchomy lub
nieruchomy, ktére jest niezbedny dla jego bezposredniej dziatalnosci, pod warunkiem,
ze taka inwestycja nie stanowi wiecej niz 10% jego aktywow.

W przypadku, gdy Global Managers Platform Sicav jest uprawniony do zaciggania
pozyczek zgodnie z ust. 27-29, pozyczki te nie moga przekracza¢ 15% jego tacznych
aktywow.

Global Managers Platform Sicav nie moze nabywa¢ metali szlachetnych ani
reprezentujacych je certyfikatow.

Global Managers Platform Sicav nie musi przestrzegac¢ limitow ustanowionych w
niniejszym artykule realizujgc prawa poboru zwigzane ze zbywalnymi papierami
wartosciowymi lub instrumentami rynku pienieznego, stanowigcymi czes$¢ jego
aktywow. Przestrzegajac zasady dywersyfikacji ryzyka, nowo utworzone subfundusze
moga odstapi¢ od ust. 9-17 i 21-25 przez okres szesciu miesiecy od daty ich utworzenia.

Jezeli limity do ktérych odnosi sie ust. 33 sg przekroczone z powoddw niezaleznych od
Global Managers Platform Sicav lub w wyniku wykonania praw poboru, musi on przyjgc
jako priorytetowy cel w swoich transakcjach sprzedazy poprawe tej sytuacji, biorgc
nalezycie pod uwage interes swoich uczestnikéw.

Jezeli emitent jest legalnym podmiotem z wieloma jednostkami, ktérych aktywa sg
wylgcznie zarezerwowane dla inwestoréw tych jednostek oraz dla tych wierzycieli,
ktorych roszczenia powstaty w zwigzku z utworzeniem, dziataniem lub likwidacja danej
jednostki, kazda jednostka uznawana jest jako osobny emitent dla celéw zastosowania
zasad dywersyfikacji ryzyka okreslonych w ust. 9-14, 16-17 i 21-25.

GMP Superfund Blue inwestuje gtéwnie bezposrednio lub za posrednictwem
finansowych instrumentéw pochodnych w akcje i instrumenty zwigzane z akcjami spotek
notowanych na catym $wiecie na wszystkich gietdach oraz bez ograniczen
geograficznych.

GMP Superfund Blue moze réwniez inwestowaé w:

12



38.

39.

40.

41.

42,

1) instrumenty dtuzne, takie jak dtuzne papiery wartosciowe o statym i zmiennym
oprocentowaniu, obligacje, obligacje zamienne, obligacje niezabezpieczone,
papiery komercyjne, swapy ryzyka kredytowego (CDS) w rozumieniu luksemburskiej
ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku w sprawie przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania bez ograniczen dotyczgcych duracji, ratingu, kraju emitenta i waluty;

2) winstrumenty rynku pienieznego i depozyty kréotkoterminowe (do 12 miesiecy ) bez
ograniczen dotyczgcych denominacji walutowej;

3) towary gietdowe (Exchange Traded Commodities), kwalifikujgce sie jako zbywalne
papiery wartosciowe w rozumieniu artykutéw 41(1) luksemburskiej ustawy z dnia 17
grudnia 2010 roku w sprawie przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, artykutu 2
rozporzadzenia wielkoksigzecego z dnia 8 lutego 2008 r wraz z pkt 17 wytycznych
CESR 07/044 b oraz pod warunkiem, ze nie wystepujg wbudowane instrumenty
pochodne, w rozumieniu artykutu 10 ww. rozporzadzenia. Dodatkowo, dostawa
fizyczna nie powinna by¢ brana pod uwage.

W celu osiggniecia powyzej okreslonego celu inwestycyjnego, GMP Superfund Blue
moze rowniez inwestowac do 10% swoich aktywoéw netto w jednostki UCITS i / lub w
inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, w tym fundusze inwestycyjne typu
ETF, kwalifikujgce sie odpowiednio jako UCITS lub UCI, w rozumieniu artykutéw 41 (1),
e) i 46 luksemburskiej ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku w sprawie przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania.

GMP Superfund Blue nie bedzie obcigzany optatami za subskrypcje lub umorzenie z
tytutu inwestycji w UCITS i UCl oraz ETF, dla ktérych Casa4Funds S.A. petni funkcje spotki
zarzadzajacej i nie jest zwigzany z takimi UCITS / UCI lub firmg zarzadzajacg ETF w
rozumieniu Artykut 46 ( 3 ) luksemburskiej ustawy z dnia 17 grudnia 2010 roku w
sprawie przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania.

W wyjatkowych okolicznosciach i w najlepszym interesie uczestnikow, GMP Superfund
Blue moze tymczasowo inwestowac do 100 % swoich aktywdéw netto w gotédwke, ptynne
aktywa lub w instrumenty rynku pienieznego, z zastrzezeniem limitéw dywersyfikacji
stosowanych zgodnie z luksemburska ustawg z dnia 17 grudnia 2010 roku w sprawie
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania.

W celu zapewnienia zgodnosci z politykg inwestycyjng, GMP Superfund Blue moze
korzysta¢ z finansowych instrumentéw pochodnych, z zastrzezeniem przepiséw sekcji
"ograniczenia inwestycyjne" wskazanych w prospekcie emisyjnym Global Managers
Platform Sicav, dla celdw zabezpieczajgcych ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej
i ryzyko rynkowe, ale réwniez w celach inwestycyjnych, aby sprosta¢ celom
inwestycyjnym subfunduszu.

Finansowe instrumenty pochodne wykorzystywane przez GMP Superfund Blue moga
obejmowad, ale nie sg do nich ograniczone do, kontraktéw futures, opcji, kontraktéw na
roznice, kontraktéw forward na instrumenty finansowe i opcji na takie kontrakty,
instrumenty powigzane z ryzykiem kredytowym, kontrakty swap oraz inne kontrakty o
statym oprocentowaniu, kontrakty walutowe i kredytowe bedgce w obrocie na rynku
regulowanym lub poza rynkiem regulowanym (,Over the counter") . Dtugie i krétkie
pozycje moggy by¢ stosowane w sposdb opisany powyzej. GMP Superfund Blue dazy do
ograniczania ogdlnej zmiennosci z tytutu inwestycji na rynkach akcyjnych, jednoczesnie
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43.

44.

45.

46.

47.

dazac do maksymalizacji potencjatu do osigganych systematycznych wynikéw w srednim
terminie. GMP Superfund Blue stosuje wtasne strategie inwestycyjne opracowane przez
spotki z grupy Superfund. ,Menedzer Inwestycyjny” (ktérym jest Superfund Asset
Management GMBH) podejmuje decyzje inwestycyjne za pomocg wiasnych,
automatycznych, skomputeryzowanych systeméw transakcyjnych, ktére automatycznie
generujg sygnaty kupna i sprzedazy oraz stale monitorujg odpowiednie
wskazniki techniczne na globalnych rynkach akgji, finansowych kontraktéw futures oraz
miedzybankowych rynkach walutowych. Systemy transakcyjne obecnie monitorujg rynki
w Australii, Kanadzie, Europie, Japonii, Wielkiej Brytanii, USA, Hong Kongu i RPA,
jednakze, nie ma ograniczenia co do regiondw geograficznych, na ktére GMP Superfund
Blue moze mie¢ ekspozycje, a GMP Superfund Blue od czasu do czasu moze réwniez
dokonywaé transakcji na rynkach rozwijajgcych sie.

»Menedzer Inwestycyjny” wykorzystuje zautomatyzowane systemy transakcyjne, ktére
sq oparte na zatozeniu, ze rynki nie zawsze zachowujg sie efektywnie lub losowo, lecz
majg sktonnos¢ do poruszania sie w okreSlonym kierunku na tyle ditugo, ze z
wystepujgcych wzoréw i/lub trendow mogg by¢ generowane zyski. Systemy te
wykorzystujg analize techniczng w celu identyfikacji takich ruchéw na rynkach oraz do
generowania sygnatéow transakcyjnych opartych na tych ruchach. Zaktada sie, ze nie
wszystkie pozycje wskazane przez takie sygnaty beda generowac zyski. Systemy sg raczej
przeznaczone do sygnalizowania transakcji, ktére wséréd mozliwych pozycji, z catego
universum akcji, kontraktéw futures i / lub walut handlowanych przez Subfundusz,
oferujg wieksze prawdopodobienstwo wygenerowania zyskdw niz pozostate akcje,
kontrakty futures oraz waluty.

Kazdy system transakcyjny w analizie moze wykorzystywa¢ jedng lub wiecej z
nastepujgcych technik: aktualne i historyczne ceny, $rednie ruchome, linie trendu,
regresje i wybicia z kanatu, poziomy zniesienia Fibonacciego, wstegi Bollingera, wskaznik
sity wzglednej i konwergencje/dywergencje $rednich ruchomych. Wskazniki zmiennosci
i wolumenu sg réwniez stosowane do monitorowania ryzyka i potwierdzania
zidentyfikowanych  ruchéw. Dzieki zastosowaniu automatycznych systemow
transakcyjnych oraz scistych zasad inwestowania, ludzkie emocje sg eliminowane z
codziennego procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Sredni okres posiadania pozycji moze waha¢ sie od mniej niz jednego dnia do ponad
tygodnia, przy srednim okresie posiadania pozycji wynoszgcym kilka dni. W przysztosci,
Subfundusz moze wykorzystywacé jeszcze wiecej strategii, dgzagc do zmniejszenia ogdlnej
zmiennosci, jednoczes$nie poszukujgc mozliwosci poprawy wyniku.

GMP Superfund Blue obecnie moze bezposrednio lub posrednio poprzez swapy,
zajmowac zlewarowane dtugie lub krdétkie pozycje w okoto 3000 réznych instrumentach
, ktére obecnie spetniajg wymagania jego programow tradingowych.

Systemy stosowane przez ,Menedzera Inwestycyjnego” analizujg universum akcji pod
katem zgodnosci poziomu ptynnosci, wielkosci i innych wymagan okreslonych w ramach
programow tradingowych. Liczba akcji spetniajgcych te parametry zmienia sie w czasie, a
w danym momencie moze byé znaczgco mniej lub wiecej akcji spetniajgcych kryteria
kwalifikowalnosci do GMP Superfund Blue. Poniewaz GMP Superfund Blue uzywa
danych historycznych w celu okreslenia kwalifikowalnosci instrumentéw akcyjnych,
ktdre spetniajg wymogi programow tradingowych, mozliwe jest, ze jeden lub wiecej
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instrumentow akcyjnych nie bedzie juz spetnia¢ wymagan programu w momencie
konkretnej transakcji. Portfel GMP Superfund Blue, moze by¢ skoncentrowany w jednym
lub kilku regionach w danym momencie. Wymagania okreslone w systemach
stosowanych przez GMP Superfund Blue s3 rewidowane na biezgco i, w
rezultacie, universum kwalifikowanych papieréw wartosSciowych oraz regionow
geograficznych dostepnych dla Subfunduszu moze rozszerzaé sie i kurczy¢ w miare
uptywu czasu. Ponadto GMP Superfund Blue moze zawieraé transakcje spotowe oraz
terminowe na waluty oraz swapy walutowe.

Transakcje zabezpieczajgce, mogga by¢ stosowane w celu zmniejszenia ryzyka rynkowego
inwestycji, tak aby wynik pochodzacy z kazdej akcji lub swapa na akcje wynikat gtéwnie z
ruchu cen dotyczgcego tej akcji lub swapa na akcje. Na przyktad, jezeli GMP Superfund
Blue otwiera dtugy pozycje w akcjach, to moze réowniez otworzy¢ krotka pozycje (lub
skompensowaé istniejgcg pozycje dtugg) w kontrakcie terminowym na indeks
gietdowych, odpowiedni dla wybranego kraju lub regionu, z ktérym akcje sg na ogét
zwigzane. Nalezy zaznaczy¢, ze GMP Superfund Blue moze wykorzystywac alternatywne
sposoby osiggania zabezpieczenia posiadanych pozycji w przysztosci.”

W pozostatym zakresie Statut Funduszu pozostaje bez zmian.
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