Fundusze Inwestycyjne — pienigdze
bezpieczne jak w banku?

Stare porzekadto méwi ,pewne jak w banku”, niestety druga cze$¢ tego powiedzenia
powinna brzmiec¢ ,ale tylko do 100 tys. euro”. Wtasnie takg kwote BFG, czyli Bankowy
Fundusz Gwarancyjny, gwarantuje oszczedzajgcym w przypadku niewyptacalnosci banku.
Innymi stowy, w przypadku upadku banku, niezaleznie, ile srodkdw mamy na koncie,
maksymalng kwotg, jaka mozemy odzyska¢, jest rownowartos¢ 100 tys. euro, czyli okoto
425 tys. ztotych. Tylko w najnowszej historii bankowosci niejednokrotnie zdarzaty sie
upadki najwiekszych przedstawicieli sektora bankowego, np. Lehman Brothers (2008), czy
Barings Bank (1995). Rowniez na polskim rynku nie brakuje upadtosci bankéw. Od lat 90
XX wieku blisko 150 bankdéw ogtosito niewyptacalnos¢. Warto o tym pamietac i dla
wtasnego dobra nie traktowac banku jak bezwzglednie bezpiecznej przystani, szczegdlnie
ze na rynku ustug finansowych sg inne atrakcyjne mozliwosci inwestowania czy
oszczedzania.

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych (,Towarzystwo”, ,TFI”) to instytucje, ktore
zarzadzajg Srodkami klientow ulokowanymi w funduszach i w zwigzku z tym pozostajg pod
Scistym nadzorem publicznego organu nadzoru jakim jest Komisja Nadzoru Finansowego
(,KNF”), a takze dziatajg w oparciu o rygorystyczne przepisy prawa, ktére wymuszajg
miedzy innymi, aby srodki pieniezne byty inwestowane zgodnie z politykg inwestycyjng
funduszu. Dodatkowo piecze na srodkami klientéw zgromadzonymi w funduszach
inwestycyjnych sprawuje depozytariusz, instytucja, ktérg mogg by¢ banki z wysokimi
kapitatami i po spetnieniu szeregu regulacyjnych wymogéw. Depozytariusz ma miedzy
innymi obowigzek nadzorowaé¢ Towarzystwo w zakresie jego dziatalnosci inwestycyjnej
wzgledem funduszy, w tym kontrolowaé, czy $rodki klientéw sg inwestowane zgodnie ze
statutem funduszu oraz zatwierdza¢ przeptywy srodkéw pienieznych. Dzieki
kilkustopniowej kontroli inwestorzy majg pewnosé, ze ich srodki sg wykorzystywane tylko
do realizacji strategii inwestycyjnej danego funduszu. Dodatkowo, duzym atutem dla
klientéw funduszy jest fakt, ze w przypadku bankructwa Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych srodki zainwestowane przez klientéw nie wchodzg do masy upadtosciowe;j
TFl i caty czas pozostajg w dyspozycji klienta. Inwestor w zadnym momencie nie przenosi
wtasnosci srodkdw na TFl. W przypadku probleméw z wyptacalnoscig, Towarzystwo nie
ma zadnych praw, ani technicznych mozliwosci, zeby wykorzysta¢ srodki klientéw
zgromadzone w funduszach inwestycyjnych inaczej niz zgodnie z politykg inwestycyjna
funduszu, w ktéry klient zdecydowat sie zainwestowaé. Warto takie pamietad,
ze w sytuacji bankructwa banku depozytariusza $rodki nalezace do inwestorow
zainwestowane w fundusze réwniez nie wchodzg w mase upadtosciowg banku.

Uleganie schematycznemu mysleniu jest niebezpieczne, jednak szczegdlnie w kwestii
zarzgdzania nadwyzkami finansowymi moze okaza¢ sie wyjgtkowo bolesne, bo jak widac,
powiedzenie ,pewne jak w banku” to tylko potprawda. Warto mie¢ swiadomos¢ regulacji
rynkowych i tego, jak wptywajg na bezpieczenstwo naszych srodkéw. Kwoty ponizej 100
tys. euro  zabezpiecza gwarancja Bankowego Funduszu Gwarancyjnego,
a o bezpieczenstwo nadwyzek musimy zatroszczy¢ sie sami.
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