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Ogtoszenie z dnia 14 listopada 2018 roku o zmianach Statutu Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) dziatajgc na podstawie
postanowien art. 36 ust. 2 Statutu Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy, informuje niniejszym o dokonaniu zmian Statutu Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy.

Zmiany Statutu Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy wskazane
ponizej wchodza w zycie po uptywie 3 miesiecy od dnia ich ogtoszenia tj.: w dniu 15 lutego 2019
roku,

z tym zastrzezeniem, ze zmiany wskazane w pkt 8) niniejszego ogtoszenia, dotyczace:

e art. 14 ust. 4 Statutu, w zakresie wskazania nowych (innych niz wymienione w obecnie
obowigzujagcym Art. 14 ust. 5 pkt 3 oraz Art. 14 ust. 7 pkt 1 Statutu) rynkow
zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 1 oraz art. 94 ust. 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(,,Ustawa”), oraz

e art. 14 ust. 24 Statutu, w zakresie dotyczacym moiliwosci zwiekszenia limitu
inwestycyjnego w przypadku, o ktérym mowa w art. 96 ust. 3 Ustawy

wymagajq dodatkowego zezwolenia ze strony Komisji Nadzoru Finansowego i wejdg w Zycie
terminie wskazanym w w/w zezwoleniu, nie wczesniej jednak niz w terminie wskazanym powyzej.

1. Tytut Statutu otrzymuje nowga nastepujaca tresci:
»Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy”.

2. W art. 1 Statutu ust. 1i 2 otrzymujg nowe nastepujgce brzmienie:

,1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy. Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej Superfund FIO Portfelowy.

2. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami.”.

3. W art. 3 Statutu pkt 9 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
,9) Fundusz — Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy,”.

4. W art. 3 Statutu skresla sie pkt 10), pkt 33) oraz pkt 34), a dotychczasowe pkt 11)-49) oznacza
sie odpowiednio jako pkt 10)-46).

5. W art. 3 Statutu nowo oznaczony pkt 35) otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,35) Uczestnik Funduszu — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie
posiadajgca osobowosci prawnej,”.
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6. W art. 4a Statutu ust. 3 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
»3. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;
2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Zarzgdzajgcego z UE;
3) potaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu w rozumieniu Ustawy, oraz
4) dziatania wskazane w art. 87a ust. 1 pkt 1-3) Ustawy;”.

7. Art. 13 Statutu otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
»Art. 13
Cel inwestycyjny

1. Celem inwestycyjnym Superfund Alternatywny, jest wzrost wartosci Aktywoéw tego Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Superfund Alternatywny okreslonego w
ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Alternatywny poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w aktywa, pozwalajgce osigga¢ dodatnie stopy zwrotu niezaleznie od aktualnej
koniunktury na jednym rodzaju rynku. Gtéwnym kryterium alokacji Aktywéw Subfunduszu w
poszczegdlne kategorie lokat bedzie mozliwosé osiggniecia dodatnich stép zwrotu w kazdych
warunkach rynkowych, w szczegdlnosci w momentach spadkdw na rynkach akcji lub obligacji.
Dodatkowo Fundusz bedzie uwzgledniat wplyw poszczegdlnych kategorii lokat na poziom
dywersyfikacji catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz poziom korelacji kategorii lokat
z akcjami i obligacjami.”

8. Art. 14 Statutu otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
JArt. 14
Przedmiot lokat Superfund Alternatywny, podstawowe zasady dywersyfikacji lokat, kryteria
doboru lokat, ograniczenia inwestycyjne
1. Fundusz, z uwzglednieniem ust. 3, moze dokonywac lokat Aktywow Superfund Alternatywny w:

1) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panistwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym nie bedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz na rynkach
zorganizowanych w panstwach nalezagcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
panstwo cztonkowskie, wskazanych w ust. 4 ponizej;

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktdrym mowa w pkt 1), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

3) Depozyty, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna
wycofaé przed terminem zapadalnosci, z uwzglednieniem ust. 19 ponizej;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w pkt 1) i 2) powyzej, jezeli instrumenty
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te lub ich emitent podlegajg regulaciom majgcym na celu ochrone inwestorow i

oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne
witadze publiczne panstwa cztonkowskiego, albo przez bank centralny panstwa
cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank
Inwestycyjny, pafdstwo inne niz panstwo cztonkowskie, albo, w przypadku panstwa
federalnego, przez jednego 1z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowag, do ktérej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi
wifasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami
okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie
do zasad, ktére s3 co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspoélnotowym, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim,

d) emitowane przez podmioty majgce siedzibe w krajach OECD, pod warunkiem, ze
inwestycje w takie papiery wartosciowe podlegajg ochronie inwestora rownowaznej
do okreslonej w lit. a) — ¢) powyzej oraz emitent spetnia tgcznie nastepujgce warunki:

- jest spotka, ktoérej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10°000°000 euro,

- publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami Prawa
Wspdlnotowego dotyczacymi rocznych sprawozdan finansowych niektorych
rodzajéw spotek,

- nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi co najmniej jedna spdtka,
ktdrej papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

- zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w tiret trzecim albo
finansowaniem mechanizméw przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z
wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia ptynnosci;

5) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1), 2) i 4)
powyzej, z tym, ze tgczna wartos$¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

6) Tytuty Uczestnictwa, w tym te emitowane przez fundusze inwestycyjne typu ETF (Exchange-
Traded Fund), przy czym, w przypadku Tytutéw Uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie Tytuty Uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do
OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji z tym
organem,

c) ochrona posiadaczy Tytutdéw Uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdélnosci instytucje
te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w niniejszym
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rozdziale.
d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych

- pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych

otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem Ilub

regulaminem, zainwestowana tgcznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego
inwestowania.

2. Zazgoda Komisji, Fundusz moze dokonywac lokat Aktywdw Superfund Alternatywny w:

1) papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym oraz w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
ktorych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie lub panistwo nalezgce do OECD - na gietdzie
lub rynku okreslonych w takiej zgodzie;

2) depozyty w bankach zagranicznych.

3. Fundusz bedzie dokonywat lokat Aktywdw Superfund Alternatywny w:

1) Instrumenty Akcyjne —od 0% do 100% wartosci Aktywdow Subfunduszu,

2) Instrumenty Dtuzne — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Tytuty Uczestnictwa podmiotoéw lokujgcych powyzej 50% swoich aktywow w Instrumenty
Dtuzne lub Instrumenty Akcyjne — od 0% do 60% wartos$ci Aktywdw Subfunduszu, przy czym
nie wiecej niz 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa jednego
podmiotu,

4) Depozyty —od 0% do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Sktad portfela Subfunduszu jest zmienny, a udziaty poszczegdlnych instrumentéw finansowych

sg uzaleznione od koniunktury na rynkach.

4. Fundusz, dziatajac na rzecz Superfund Alternatywny, moze zawieraé umowy majace za
przedmiot Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takie na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panistwie
cztonkowskim oraz na rynkach zorganizowanych w nastepujgcych panstwach nalezgcych do
OECD:

a) Stany Zjednoczone Ameryki:
e Chicago Mercantile Exchange,
e Philadelphia Stock Exchange,
e New York Stock Exchange,
e Chicago Board of Trade,
e Chicago Board Options Exchange,
e Boston Stock Exchange,
e Chicago Stock Exchange,
e New York Board of Trade,
e New York Mercantile Exchange,
b) Australia:
e Australian Securities Exchange,
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e Australia Pacific Exchange,
e Sydney Futures Exchange,
c) Japonia:
e Tokyo Stock Exchange,
e (Osaka Securities Exchange,
d) Korea Potudniowa:
e Korea Exchange,
e Korea Stock Exchange,
e) Meksyk:
e Mexican Stock Exchange,
f) Nowa Zelandia:
e New Zealand Exchange,
g) Szwajcaria:
e  SIX Swiss Exchange,
e Berne Exchange,
h) Norwegia:
e Oslo Stock Exchange,
i) Turcja:
e |stanbul Stock Exchange,
j) Kanada:
e Montreal Exchange,
e Toronto Stock Exchange,
k) Islandia:
e Iceland Stock Exchange,
I) Chile:
e Santiago Stock Exchange,
m) lzrael:
e Tel-Aviv Stock Exchange,
n) na rynkach miedzynarodowych:
e NASDAQ OMX,
e |ICE (NYSE — Euronext — Liffe),
a takze umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu;
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego
posiadanych przez Subfundusz, albo papierdw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Fundusz w imieniu Superfund Alternatywny zamierza naby¢ w
przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z
tymi instrumentami finansowymi;

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu Ilub planowanymi lokatami
Subfunduszu,
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c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w Depozyty, dtuine papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego lub planowanymi lokatami oraz
Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu;

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, stanowig w gtéwnej mierze instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 93
ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Ustawy oraz stopy procentowe, kursy walut lub indeksy;

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 93
ust. 1 Ustawy, lub przez rozliczenie pieniezne.

5. Umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne bedg zawierane z
uznanymi podmiotami rynku finansowego.

6. Fundusz, dziatajagc na rzecz Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem ze:

1) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim
lub panstwie nalezgcym do OECD, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub podmiot z siedzibg w innym
panstwie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie Unii
Europejskiej oraz wskazany w Statucie;

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej
wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogg zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich
zajeta moze by¢ w kazdym czasie zamknieta przez transakcje rownowazgcg albo
zlikwidowana. Za rzetelng wycene wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej
uznaje sie wycene przeprowadzong zgodnie z przepisami o rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.

7. W przypadku zawarcia umowy, ktérej przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, Subfundusz jest obowigzany ustala¢ wartosc ryzyka kontrahenta. Ryzyko kontrahenta
stanowi warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku z transakcji, ktérych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Na potrzeby wyznaczania
wartosci ryzyka kontrahenta, przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat
ani $wiadczen ponoszonych przez Subfundusz przy zawarciu transakcji, w szczegdlnos$ci wartosci
premii zapfaconej przy zakupie opcji. Jezeli Subfundusz posiada otwarte pozycje w
Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym kontrahentem, wartos¢ ryzyka
kontrahenta moze byé wyznaczana jako dodatnia réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na
wszystkich takich transakcjach, o ile:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej, spetniajgcej kryteria okreslone
w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe (Dz.U. z 2016 r. poz. 2171,
2260i 2261 oraz z 2017 r. poz. 791);

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona wytgcznie
jedna kwota stanowigca réwnowaznos$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych
transakcji niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;

3) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowaé
rozwigzanie tej umowy;
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4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepiséw prawa witasciwego dla kazdej
ze stron umowy ramowej.

8. Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych
przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym kontrahentem,
nie moze przekroczy¢:

1) 10% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu - w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP,

2) 10% wartosci Aktywow Subfunduszu - w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny,

3) 5% wartosci Aktywow Subfunduszu - w innym przypadku niz okre$lony w lit. a) i b);

9. Wartos$é ryzyka kontrahenta moze podlegac redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakgji, jezeli tacznie zostang spetnione nastepujace warunki:

1) w zwigzku z tg transakcjg kontrahent ustanowi na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w
srodkach pienieznych, zbywalnych papierach wartosciowych lub Instrumentach Rynku
Pienieznego;

2) suma wartosci rynkowej zbywalnych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego i wartosci s$rodkéw pienieznych przyjetych przez subfundusz jako
zabezpieczenie bedzie ustalana w kazdym dniu roboczym i bedzie stanowié co najmniej
rownowartos$¢ wartosci ryzyka kontrahenta w tej transakcji;

3) S$rodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie beds lokowane wytacznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, pafnstwo nalezgce do
OECD, bank centralny panistwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny lub w
depozyty, o ktédrych mowa w art. 93 ust. 1 pkt 3 Ustawy.

10. Papier wartosciowy i Instrument Rynku Pienieznego mogg stanowié zabezpieczenie, o ktorym
mowa w ust. 9 pkt 1), jezeli tacznie zostang spetnione nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie, panstwo
nalezgce do OECD, bank centralny panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;

2) podazipopyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciggly;

3) s zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi witasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowe]j kontrahenta albo

b) nalezy do grupy kapitalowe] kontrahenta, pod warunkiem Zze zabezpieczenia przed
skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru
wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na takim samym poziomie, jak w
przypadku zapisania papieru wartosciowego lub Instrumentu Rynku Pienieznego na
rachunku prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa w lit. a);

4) ewentualne nabycie przez Subfundusz praw z papieru wartosciowego lub Instrumentu
Rynku Pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie
spowoduje naruszenia art. 96-100 oraz art. 104 Ustawy.

11. Przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi kryteriami
wyboru tych instrumentow:
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1) ptynnosé;

2) cena;

3) dostepnosg;

4) zgodnosc¢ z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

12. W celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, Fundusz
moze zawieraé umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, takie jak:

1) kontrakty terminowe na stopy procentowe, kursy walut, indeksy, obligacje i akcje;

2) transakcje swap, gtéwnie na stope procentowg i waluty;

3) opcje, gtéwnie na stope procentowsy;

4) transakcje FRA (Forward Rate Agreement).

13. Umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, o ktérych mowa w ust. 12, zawierane sg w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w szczegdlnosci, w sytuacji, gdy zastosowanie
Instrumentéw Pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem kosztow, bezpieczeristwa
rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub fatwosci wykonania
zatozonego celu inwestycyjnego, niz zakup lub sprzedaz instrumentu bazowego.

14. Fundusz, dziatajgc na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sag
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze utrzymuje czes¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajgcym realizacje tych umow,
przy czym Aktywa te obejmuja:

1) papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe - w
przypadku, gdy Fundusz jest zobowigzany do fizycznej dostawy tych papieréw
wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub innych praw majatkowych;

2) srodki pieniezne, ptynne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezgce do OECD - w przypadku, gdy
uregulowanie zobowigzan z tytutu rozliczen nastepuje w srodkach pienieznych.

15. Fundusz, dziatajgc na rzecz Subfunduszu, moze nabywaé papiery wartosciowe z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym oraz Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym, pod warunkiem, ze papiery te oraz Instrumenty Rynku Pienieznego spetniajg
odpowiednio kryteria, o ktérych mowa w art. 93 ust. 4 oraz art. 93a Ustawy, a wbudowany
Instrument Pochodny:

1) moze wptywaé na czes¢, badz na wszystkie przeptywy pieniezne, wynikajgce z papieru
wartosciowego funkcjonujacego jako umowa zasadnicza, zgodnie ze zmianami stép
procentowych, cen instrumentéw finansowych, kursow wymiany walut, ratingdw oraz
innych czynnikéw, i tym samym funkcjonowad jako samodzielny Instrument Pochodny;

2) nie jest Scisle powigzany ryzykiem i cechami ekonomicznymi z ryzykiem i cechami
ekonomicznymi umowy zasadniczej;

3) ma znaczacy wptyw na profil ryzyka oraz wycene papieréw wartoSciowych.

16. Fundusz moze zacigga¢ w ciezar Aktywdéw Subfunduszu, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.
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17. Fundusz, z Aktywdéw Subfunduszu, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych
przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe w trybie okreslonym w art. 102
Ustawy.

18. Fundusz, dziatajgc na rzecz Subfunduszu, moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

19. W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzarh Subfunduszu, Superfund
Alternatywny moze utrzymywaé czes¢ Aktywoéw na rachunkach bankowych.

20. Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ réwniez lokowane w lokaty denominowane w innej walucie niz
polski ztoty.

21. Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat dokonywanych przez Fundusz na rzecz
Superfund Alternatywny, przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat, sg
nastepujace:

1) dla Tytutéw uczestnictwa:

a) mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

b) adekwatnosé polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

2) dla certyfikatow inwestycyjnych:

a) ptynnosc na rynku wtérnym,

b) sposdb realizowania polityki inwestycyjnej,

c) przejrzystosc polityki inwestycyjnej oraz niska zmienno$¢é emitowanych instrumentow,

d) czestotliwosé wykupdw;

3) dla dtuznych papierow wartosSciowych, Instrumentdow Rynku Pienieznego oraz
wierzytelnosci:

a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym, Instrumentem Rynku Pienieznego lub wierzytelnoscig,

d) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) ponadto w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez panstwo bedgce cztonkiem OECD lub jego wtadze samorzadowe
lub miedzynarodowe organy publiczne przy Unii Europejskiej, o zakresie dziatania
regionalnym lub swiatowym - wiarygodnos¢ i zdolnos¢ kredytowa emitenta;

4) dla akgcji:

a) udziat papieru wartosciowego w indeksach gietdowych,

b) ptynnosé papieru wartosciowego

c) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, w szczegdlnosci na podstawie
spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktow, polityki
wyptat dywidend i wzrostu wynikdéw finansowych,

d) poréwnanie wyceny papieru wartosciowego na podstawie analizy fundamentalnej
do biezacych cen rynkowych,

e) elementy analizy technicznej,

f)  ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych;

5) dla warrantéow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych oraz
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innych praw majatkowych:
a) mozliwosé nabywania lub obejmowanie wytacznie w zwigzku z:
— prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczgcymi
emitentdéw, ktérych instrumenty finansowe lub prawa majatkowe stanowig lub
stanowity Aktywa funduszu (w tym takie emitentéw znajdujacych sie w
upadtosci), w szczegdlnosci w ramach dokonanej konwersji dtugu na akcje lub
prawa do akgji,
— konwersjg obligacji zamiennych na akcje;
6) dla walut:
a) waluty krajéw nalezgcych do OECD,
b) zakup waluty powinien by¢ oparty na analizie inwestycyjnej oraz pozytywnie wptywac
na realizacje celu inwestycyjnego funduszu;
7) dla Depozytéw:
a) oprocentowanie Depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku;
8) dla Instrumentéow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:
a) adekwatno$¢, rozumiana jako zgodnos$¢ instrumentéw bazowych z polityka
inwestycyjng Subfunduszu,
b) efektywnos¢, rozumiana jako zgodnos$é zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z
oczekiwang zmiang wartosci instrumentu bazowego,
c) ptynnos¢, rozumiana jako istnienie rynku umozliwiajgcego dokonywanie transakgji,
d) koszt, rozumiany jako koszt ponoszone w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego,
e) ryzyko kursowe waluty,
f)  ryzyko kontrahenta.

22. Superfund Alternatywny stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie oraz wskazane
w niniejszym artykule Statutu. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art.
96-100 Ustawy, uwzglednia sie wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego stanowiacych baze Instrumentéw Pochodnych.

23. Z zastrzezieniem ust. 24 i 25 ponizej oraz art. 97-100 Ustawy, Fundusz, dziatajagc na rzecz
Subfunduszu, nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

24. Limit, o ktéorym mowa w ust. 23, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tgczna wartosé lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotdéw, w ktérych Fundusz, dziatajgc
na rzecz Subfunduszu, ulokowat ponad 5% wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

25. Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci aktywdédw Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski

26. Fundusz, dziatajgc na rzecz Subfunduszu, moze lokowaé do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu
tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej
sporzadzane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

27. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 26, Fundusz, dziatajagc na rzecz Subfunduszu, nie moze
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lokowac wiecej niz 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w ust. 26.

28. Fundusz, dziatajac na rzecz Subfunduszu, moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
papiery wartosciowe i prawa majgtkowe z innymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanym
przez Towarzystwo.

29. Do portfela inwestycyjnego Superfund Alternatywny nie mogg by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.”.

9. W art. 21 Statutu ust. 1 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»1. Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu sy osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace
osobowosci prawnej.”.

10. W art. 32 Statutu ust. 2-5 otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:

2. Prospekt informacyjny Funduszu oraz jego Kluczowe informacje dla inwestoréw, a takze roczne i
potroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy, sg publikowane na stronie internetowej Towarzystwa (www.superfund.pl).

3.  Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Kluczowe informacje dla
inwestorow.

4. Prospekt informacyjny Funduszu, Kluczowe informacje dla inwestoréw, a takie roczne i
potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy sg
dostepne w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

5. Fundusz jest zobowigzany doreczyé Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zagdanie roczne i
potroczne potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe
Subfunduszy, a takze Prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym
prospekcie, Kluczowe informacje dla inwestoréw oraz Sprawozdanie roczne Funduszu.”.

W pozostatej czesci Statut Superfund SFIO Portfelowy pozostaje bez zmian.
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