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PRZYTOCZENIE ZMIAN W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(SUPERFUND SFIO)

W dniu 6 maja 2020 roku Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato
zmiany Statutu funduszu SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
ktére weszty w zycie w terminie 3 miesiecy od ich ogtoszenia tj.: w dniu 6 sierpnia 2020 roku,
ponizej przedstawiamy wykaz zmian dokonanych w tresci Prospektu Informacyjnego funduszu
zwigzanych z tg zmiana.

1. Strona tytutowa Prospektu — dokonano zmiany daty sporzadzenia tekstu jednolitego jak
ponizej:

FUNDUSZ JEST SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZEM INWESTYCYIJNYM OTWARTYM

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI:

SUPERFUND RED,
SUPERFUND GREEN,
SUPERFUND GOLDFUND,

SUPERFUND SILVER,
SUPERFUND GOLDFUTURE,

SUPERFUND SPOKOIJNA INWESTYCJA PLUS.

FUNDUSZ ZOSTAL UTWORZONY | JEST ZARZADZANY PRZEZ SUPERFUND TOWARZYSTWO
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOtKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE PRZY ULICY DZIELNA
60, 01-029 WARSZAWA (WWW.SUPERFUND.PL).

PROSPEKT INFORMACYINY FUNDUSZU ZOSTAt SPORZADZONY W DNIU
25 PAZDZIERNIKA 2005 ROKU.

TEKST JEDNOLITY PROSPEKTU INFORMACYJNEGO ZOSTAt SPORZADZONY W DNIU
6 SIERPNIA 2020 ROKU
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2. W tresci catego Prospektu Informacyjnego zmienia sie nazwe subfunduszu ,,Superfund
Akcji” na ,Superfund Silver”, a zmiana ta odzwierciedlona jest odpowiednio w
nastepujgcych jednostkach redakcyjnych:

3.6.3.4,,3.7.1.4,, 3.9.2.4., 3.33.10,, 3.37., 3.37.1, 3.37.2,, 3.37.3,,3.37.4.,3.37.7.,3.37.8.,3.43,,
3.43.1.,3.43.2.,3.43.3.,3.43.4.,5.2.3.,5.2.4.,5.2.5.,5.2.10.,5.2.12., 5.2.13., 5.2.14.,
5.2.15.,5.2.16.,5.2.17.,5.2.18., 5.2.19.,5.2.20., 5.2.21.,5.2.22.,5.2.23.

3. Dokonano zmian w pkt 3.22., aktualne brzmienie jest nastepujace:

3.22. OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU SUPERFUND SILVER

3.22.1. Celem inwestycyjnym Superfund Silver jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat, przy czym Superfund Silver nie gwarantuje osiggniecia tak
przyjetego celu inwestycyjnego.

3.22.2. Superfund Silver realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywow w tytuty uczestnictwa Class Silver zbywane przez Superfund Green Sicav. Superfund
Silver moze ponadto inwestowac¢ swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu, a takze tytuty uczestnictwa, jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy, zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, dtuzne papiery wartosciowe, takie jak
obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne oraz weksle, Instrumenty Rynku Pienieznego,
wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosdci wobec osoéb fizycznych, akcje, warranty subskrypcyjne,
prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa majatkowe, ktére zgodnie z
Ustawa, mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz depozyty.
Lokaty Superfund Silver realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywow w tytuty uczestnictwa Class Silver zbywane przez Superfund Green Sicav. 4.Superfund
Silver, lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywow w aktywa inne niz papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

3.22.3. Gtowne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat dokonywanych przez Superfund
Silver, to: 1) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, innych niz wskazane w ust. 2 pkt
1): a) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Superfund Silver, b)adekwatnos¢
polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego
inwestowania do polityki inwestycyjnej Superfund Silver; 2) dla certyfikatéw inwestycyjnych: a)
ptynnos¢ na rynku wtornym, b) sposob realizowania polityki inwestycyjnej, przy czym
preferowane bedg certyfikaty posiadajace niskg ekspozycje na instrumenty pochodne, c)
przejrzystos¢ polityki inwestycyjnej oraz niska zmienno$¢ emitowanych instrumentéw, d)
czestotliwos¢ odkupien; 3) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentow Rynku
Pienieznego oraz wierzytelnosci: a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, b)
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, c) stosunek oczekiwanej stopy
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym, Instrumentem
Rynku Pienieznego lub wierzytelnoscig, d) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela
inwestycyjnego, e) ponadto w przypadku papieréow dtuznych innych niz emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - wiarygodnos¢ i zdolnos¢
kredytowa emitenta; 4) dla akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow
depozytowych oraz innych praw majatkowych: mozliwos¢ nabywania lub obejmowanie wytgcznie
w zwigzku z: a) prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczacymi
emitentow, ktérych instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe stanowig lub stanowity Aktywa
Subfunduszu (w tym takze emitentow znajdujacych sie w upadtosci), w szczegdlnosci w ramach
dokonanej konwersji dtugu na akcje lub prawa do akcji, b) konwersjg obligacji zamiennych na
akcje, 5) dla walut: a) waluty krajow nalezacych do OECD, b)zakup waluty powinien by¢ oparty na
analizie inwestycyjnej oraz pozytywnie wptywacé na realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu, c)
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lokata w waluty nie powinna znaczaco wptywac na zmiennos¢ wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu; 6) dla depozytéw: a) oprocentowanie depozytéw, b) wiarygodnosc banku.

3.22.4. W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym s3
indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcoéw, zarzadzajacy Superfund
Silver podejmujac decyzje inwestycyjne uwzglednia takie czynniki jak: biezaca sytuacja i tendencje
w poszczegolnych segmentach rynku, biezagce oraz prognozowane tempo wzrostu
gospodarczego, kierunek polityki pienieznej bankow centralnych, realny poziom stép
procentowych, skala dysparytetu stop procentowych, poziom presji inflacyjnej, dynamika zmian
podazy pienigdza, struktura bilansu ptatniczego oraz wszystkie dodatkowe czynniki majacy
posredni wptyw na kurs poszczegélnego instrumentu finansowego.

3.22.5. Superfund Silver moze dokonywac¢ lokat w Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentami bazowymi s3: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny
surowcow. Lokaty takie bedg dokonywane w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Superfund Silver oraz ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego: 1) ze
zmiang kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Superfund Silver, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Superfund Silver zamierza naby¢ w przysztosci, 2) ze zmiang kurséw walut w
zwigzku z lokatami Superfund Silver, 3) ze zmiang wysokosci stop procentowych w zwigzku z
lokatami w depozyty, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Superfund Silver, 4) z ryzykiem
niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papierow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego, w sytuacji, gdy nie istnieje mozliwos¢ bezposredniego
zabezpieczenia instrumentu finansowego i celowe jest dokonanie lokaty w kontrakt terminowy
futures na indeks akcyjny lub kontrakt terminowy na akcje danego emitenta - z uwzglednieniem
korelacji wyceny instrumentu finansowego do indeksu akcyjnego lub akcji emitenta), 5) z
ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcéw lub rynku akcji (w przypadku certyfikatow
inwestycyjnych bezposrednio powigzanych z rynkiem surowcowym lub rynkiem akcyjnym, w
sytuacji zabezpieczania wartosci Aktywow poprzez dokonanie lokaty w kontrakt terminowy na
poszczegélny typ surowcow, z ktérym certyfikaty te posiadajg najwieksza korelacje, lub kontrakt
terminowy na indeks akcji lub na akcje poszczegélnych emitentéw - w stopniu odpowiadajgcym
korelacji certyfikatéw inwestycyjnych z danym indeksem akgji lub akcjami konkretnego emitenta).

3.22.6. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka: 1) ryzyko
rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kurséw lub
wartosci instrumentdw bedacych baza Instrumentu Pochodnego, 2) ryzyko niedopasowania
wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego, 3) ryzyko
niewyptacalnosci kontrahenta, 4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig
wystepowania btedow lub opdznien w rozliczeniach transakeji, ktérych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne, 5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére
moga by¢ przedmiotem lokat Superfund Silver nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych.

4. Dokonano zmian w pkt 3.23., aktualne brzmienie jest nastepuijace:

3.23. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUBFUNDUSZU SUPERFUND SILVER, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA
POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU SUPERFUND SILVER

Ryzyka zwigzane z wahaniami cen srebra:

3.23.1. Na wartos¢ tytutdw uczestnictwa Class Silver zbywanych przez Superfund Green Sicav
wptywac bedzie bezposrednio, oprécz wynikéw inwestycji Superfund Green Sicav, fluktuacja cen
srebra w dolarach amerykanskich. Oznacza to, ze w okresie wdrazania petnego zabezpieczenia,
np.: 5% wzrost ceny srebra w USD bedzie skutkowat 5% wzrostem wartosci aktywoéw netto Class
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Silver i odwrotnie, 5% spadek ceny srebra w USD bedzie skutkowat 5% spadkiem wartosci
aktywow netto.

3.23.2. Jezeli ograniczenia inwestycyjne uniemozliwig petne zabezpieczenie aktywoéw Class Silver
przed zmiang cen srebra, to pozycja zabezpieczenia srebra bedzie utrzymywana jak najblizej
pozadanego petnego zabezpieczenia, bez blokowania aktywéw koniecznych do stosowanej
strategii inwestycyjnej, co pozostanie priorytetem w ramach procesu inwestycyjnego. Nie mozna
zagwarantowac, ze cate wptywy inwestycyjne z tytutdw uczestnictwa Class Silver sg zawsze w
petni zabezpieczone przed wahaniem cen srebra.

3.23.3. Poniewaz cena srebra moze znacznie wahad sie w krotkim okresie, tytuty uczestnictwa
Class Silver moga by¢ bardziej niestabilne niz inne typy inwestycji. Na cene srebra wptywa wiele
niekontrolowanych czynnikéw, w tym m.in.: nieprzewidywalna polityka monetarna oraz warunki
gospodarcze i polityczne na Swiecie, oczekiwania inwestoréw odnosnie do przysztych stép inflacji
oraz zmian na $wiatowych rynkach akcji, rynkach finansowych i nieruchomosci, globalna podaz i
popyt na srebra, na ktore wptywaja takie czynniki jak poziom wydobycia oraz aktywnosc
producentéw srebra w sprzedazy forward netto,popyt na bizuterie oraz podaz bizuterii
przeznaczonej do przetopienia, inwestycyjny i przemystowy popyt netto, jaka czes¢ Swiatowe;j
podazy nalezy do duzych podmiotéw, takich jak instytucje finansowe i banki inwestycyjne, stopy
procentowe oraz kursy wymiany walut, szczegdlnie przekonanie o sile dolara amerykanskiego, a
takze aktywnos$¢ inwestycyjna i gospodarcza funduszy hedgingowych, funduszy towarowych i
innych instytucji, lokowanie rezerw oraz poziom wydobycia wséréd gtéwnych producentow,
poniewaz ekonomiczne, polityczne i inne warunki wptywajgce na jednego z gtéwnych
producentéw mogag mie¢ znaczny wptyw na cene srebra, koszty sSrodowiskowe, pracy i inne koszty
wydobycia i produkcji, jak réwniez zmiany w prawie dotyczacym wydobycia, produkcji badz
sprzedazy.

3.23.4. Spadek ceny kontraktéw terminowych typu futures i forward w USD zwigzanych ze
srebrem, w zwigzku z czynnikami ryzyka zwigzanymi z wahaniami ceny srebra lub innymi
potencjalnymi czynnikami, ktére moga bezposrednio wptyna¢ na cena srebra, bedzie miat
bezposredni wptyw na wartos¢ aktywdw netto tytutdw uczestnictwa Class Silver. Spadek ceny
srebra bedzie miec¢ bezposredni wptyw na spadek wartosci aktywow netto tytutdw uczestnictwa
Class Silver.

Ryzyk wynikajace z charakteru dziatalnosci i polityki inwestycyjnej Superfund Green Sicav:

3.23.5. Gwattowna zmiana warunkéw gospodarczych: Powodzenie wszelkiej dziatalnosci
inwestycyjnej zalezy od ogodlnych warunkéw gospodarczych, ktére moga wptyngé na poziom i
niestabilnos¢ stép procentowych, a takze od zakresu i trafnego w czasie uczestnictwa inwestora w
rynkach kapitatowych. Niespodziewana niestabilno$¢ czy brak ptynnosci na rynkach, na ktérych
Superfund Green Sicav ma swoje pozycje, bezposrednio lub posrednio, mdégtby negatywnie
wptynac na zdolnosé¢ Superfund Green Sicav do prowadzenia dziatalnosci lub przynies¢ straty. Na
zaden z tych warunkédw nie ma wptywu menedzer inwestycyjny ani doradca inwestycyjny i nie
mozna udzieli¢ zapewnienia, ze bedg oni potrafili przewidzie¢ taki rozwéj sytuacji.

3.23.6. Ryzyka regulacyjne i/lub polityczne: Na wartos¢ aktywoéw Superfund Green Sicav moga
mie¢ wptyw zmiany w polityce rzadu, przepisach prawa i/lub praktyce wtadz publicznych w
zakresie opodatkowania, ograniczenia inwestycji zagranicznych i wywozie walut, wahan
walutowych i innych zmian w przepisach prawa i zarzadzeniach krajéw lub/i zmian w
miedzynarodowej sytuacji politycznej majacych wptyw na kraje, w ktorych inwestowane sg aktywa
Superfund Green Sicav.

3.23.7. Ryzyka rynkowe: Rynki i pewne instrumenty inwestycyjne, w ktére Superfund Green Sicav
gtéwnie inwestuje, mogg okazac sie w danym okresie wysoce niestabilne wskutek, na przyktad,
nagtych zmian w polityce rzadu w zakresie opodatkowania i wywozu walut, lub zmian w
ustawodawstwie dotyczacych zakresu wtasnosci zagranicznej w spotkach i moze to wptynac na
cene, po ktérej Superfund Green Sicav zlikwidowataby swoje pozycje w celu spetnienia zadan
umorzenia lub innych wymogdéw. Ponadto niektore powstajace rynki znajdujg sie w okresie
gwattownego wzrostu i s3 regulowane w mniejszym stopniu niz czotowe Swiatowe rynki
papierow wartosciowych. Generalnie takie rynki maja mniejsza ptynnos¢, tak ze nabywanie i
sprzedaz inwestycji moze zajg¢ wiecej czasu niz mozna by tego oczekiwa¢ na najbardziej
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rozwinietych rynkach, a transakcje moga z koniecznosci by¢ dokonywane po niekorzystnych
cenach. Kazda inwestycja w papiery wartosciowe narazona jest na ryzyka uniwersalne rynku
papierow wartosciowych. Poza tym moze nie by¢ gwarancji, ze przy inwestowaniu w
poszczegoblne papiery wartosciowe nie poniesie sie strat rownowaznych lub wiekszych niz ogélny
rynek. Rygorystyczne zarzadzanie pozycjami moze zmniejszy¢, ale nie wyeliminuje catkowicie,
tego ryzyka.

3.23.8. Z wynikow osigganych w przesztosci nie mozna wnioskowaé o wynikach w przysztosci: W
transakcjach spekulacyjnych wyniki doradcow inwestycyjnych osiggane w przesztosci
niekoniecznie muszg oznacza¢ dobre wyniki w przysztosci. Zmienny charakter rynkéw, w ktérych
bedzie uczestniczy¢ Superfund Green Sicav, zwieksza niepewnosc¢ przysztych wynikéw.

3.23.9. Zalezno$¢ od menedzerow inwestycyjnych lub doradcéw inwestycyjnych: Wszystkie
decyzje odnosnie ogodlnego zarzadzania Superfund Green Sicav podejmowane sg przez rade
dyrektorow Superfund Sicav. Rada dyrektorow Superfund Sicav wyznaczyta Zarzadzajacego
Alternatywnymi Funduszami Inwestycyjnymi, ktoéry to podmiot wyznaczy Menedzera
Inwestycyjnego. Menedzer Inwestycyjny prowadzi polityke inwestycyjng subfunduszy. Catym
lokowaniem inwestycji bedzie zajmowac sie Menedzer Inwestycyjny. Wskutek tego powodzenie
Superfund Green Sicav w najblizszej przysztosci bedzie w duzej mierze zaleze¢ od umiejetnosci
Menedzera Inwestycyjnego.

3.23.10. Inna dziatalno$¢ menedzera inwestycyjnego i/lub doradcy inwestycyjnego: menedzer
inwestycyjny i/lub doradca inwestycyjny, i/lub ich dyrektorzy zajmuja sie zarzadzaniem innymi
funduszami, ktére mogg miec profil podobny do profilu Superfund Sicav. Potencjalne konflikty
interesdow: menedzer inwestycyjny i/lub doradca inwestycyjny poswiecajg tyle swojego czasu i sit
dziatalnosci Superfund Sicav, ile uznajg za wtasciwe i zgodne z ich zobowigzaniami powierniczymi.
Umowa z menedzerem inwestycyjnym i umowa z doradca inwestycyjnym nie stanowig dla nich
ani ich zleceniodawcéw ograniczenia w nawigzaniu innych stosunkéw doradztwa inwestycyjnego
czy prowadzeniu innej dziatalnosci biznesowej, nawet gdyby dziatalnos¢ taka byta konkurencyjna
wobec Superfund Sicav i/lub miata wigzac¢ sie ze znacznym naktadem czasu i srodkéw ze strony
menedzera inwestycyjnego i/lub doradcy inwestycyjnego lub ich personelu. Menedzer
inwestycyjny i/lub doradca inwestycyjny petnig aktualnie funkcje — odpowiednio - menedzera
inwestycyjnego i/lub doradcy inwestycyjnego i/lub doradcéw inwestycyjnych innych funduszy o
takich samych lub podobnych celach co Superfund Sicav. Dziatalno$¢ te mozna by uznac za
powodujacg konflikt intereséw w zakresie, w jakim $rodki menedzera inwestycyjnego i/lub
doradcy inwestycyjnego, a takze czas i dziatania ich personelu nie stuzg wytgcznie dziatalnosci
Superfund Sicav, ale muszg by¢ dzielone pomiedzy te dziatalnos¢ i inng ich prace.

3.23.11. Obliczenie Wartosci Aktywow Netto: Najnowsze wyceny aktywow posiadanych przez
Superfund Green Sicav mogg nie by¢ dostepne z niezaleznego lub urzedowego zrédta, i moze
zaistnie¢ koniecznos¢ wyceny danych aktywdow na zasadzie konserwatywnej i w dobrej wierze
przez rade dyrektorow Superfund Sicav.

3.23.12. Brak ptynnosci danej inwestycji w Superfund Sicav: Tytutu uczestnictwa Superfund Green
Sicav moga podlega¢ umorzeniu tylko co miesigc. Ponadto, jezeli zadania umorzenia przekrocza
10% wartosci aktywoéw netto, wyptaty wptywdw z umorzenia mogg zostaé zawieszone przez rade
dyrektorow Superfund Sicav do momentu odzyskania przez Superfund Green Sicav wystarczajacej
ptynnosci. Umorzenia mogg tez zosta¢ opdznione w przypadku chwilowego zawieszenia
obliczania wartosci aktywoéw netto, gdy wystapig pewne zdarzenia destabilizujgce rynek.

3.23.13. Czynniki ryzyka odnoszace sie do branz przemystowych/obszaréw geograficznych:
Subfundusze Superfund Sicav skupiajace swoje inwestycje na danej branzy czy obszarze
geograficznym podlegajg czynnikom ryzyka i rynku, majagcym wptyw na dang branze lub obszar
geograficzny, takim jak raptowne zmiany w takiej branzy czy obszarze geograficznym
spowodowane zmianami ustawodawstwa, ogdlng koniunkturg czy zaostrzajacy sie konkurencja.
To moze spowodowad wiekszg niestabilno$¢ wartosci aktywow netto tych subfunduszy, w tym
Superfund Green Sicav.

3.23.14. Ryzyko kursowo-walutowe: Mimo, ze tytuty uczestnictwa w subfunduszach Superfund
Sicav denominowane sg aktualnie jedynie w danych walutach denominacyjnych (EUR i USD),
subfundusze w tym Superfund Green Sicav moga inwestowac swoje aktywa w catosci lub czesci w
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papiery wartosciowe denominowane w szeregu innych walut. Wartos¢ aktywow netto
poszczegolnych tytutow uczestnictwa wyrazona w danej walucie denominacyjnej bedzie sie wahac
zgodnie ze zmianami kursu walutowego jej waluty denominacyjnej i walut, w ktorych
denominowane s3 inwestycje. Wahania walutowe moga mie¢ znaczny wptyw na wyniki Superfund
Green Sicav.

3.23.15. Nalezy pamieta¢, ze warto$¢ aktywow netto na tytut uczestnictwa Superfund Green Sicav
moze zaréwno spasc¢ jak i wzrosng¢, co w najgorszym wypadku moze skonczy¢ sie catkowita
utratg wartosci tytutow uczestnictwa. Inwestor moze nie by¢ w stanie odzyskac zainwestowanych
pieniedzy, w szczegdlnosci gdy tytuty uczestnictwa zostang umorzone wkrotce po ich emisji i
podlegaty optatom. Zmiany kursow walutowych moga réwniez spowodowac wzrost lub spadek
wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa w walucie bazowej inwestora. Superfund Sicav, ani
zaden z jej dyrektorow, menedzeréow inwestycyjnych czy doradcow inwestycyjnych nie moga
zagwarantowac przysztych wynikéw ani stopy zwrotu dokonanych inwestycji.

3.23.16. Odrebnos¢ funduszy hedgingowych zarzadzanych przez doradcéw: Dla zapewnienia
dywersyfikacji pod wzgledem strategii zarzadzania i rynkéw menedzer inwestycyjny lub doradca
inwestycyjny wybierajg pewng liczbe docelowych funduszy hedgingowych zarzadzanych przez
doradcow, ktérzy dziatajg niezaleznie. Mimo ze celem takiej dywersyfikacji jest zmniejszenie
ryzyka strat przy zachowaniu mozliwosci korzystania z wahan cen, nie mozna zagwarantowa, ze
dywersyfikacja docelowych funduszy hedgingowych i danych doradcéw nie spowoduje strat na
pewnych funduszach hedgingowych, w ktérych inwestujag subfundusze Superfund Sicav,
przekraczajacych zyski osiggniete przez inne.

3.23.17. Niezamierzona koncentracja: Moze sie zdarzy¢, ze pewna liczba funduszy hedgingowych
zarzadzanych przez tych samych lub réznych doradcow moze otworzy¢ znaczne pozycje
jednoczesnie na tych samych papierach wartosciowych. Taka niezamierzona koncentracja bytaby
niezgodna z celem dywersyfikacyjnym subfunduszu Superfund Sicav. Taki subfundusz bedzie sie
starat zmniejszy¢ taka niezamierzong koncentracje w ramach swojego procesu regularnego
monitorowania i przesuwania dokonywanych inwestycji. Ponadto nie mozna zagwarantowac, ze
wybor pewnej liczby funduszy hedgingowych zarzadzanych przez réznych doradcow prowadzi¢
bedzie do lepszych wynikéw czy dywersyfikacji niz wybér funduszy hedgingowych zarzadzanych
przez jednego tylko doradce. Wreszcie, subfundusze Superfund Sicav moga w kazdej chwili
wybra¢ docelowe fundusze hedgingowe zarzadzane przez dodatkowych doradcéw. Takie
przesuniecie aktywéw moze sie negatywnie odbi¢ na wynikach takich subfunduszy.

3.23.18. Przyszte stopy zwrotu: Nie mozna zapewni¢, ze strategie zastosowane przez fundusze
hedgingowe w przesztosci w celu uzyskania atrakcyjnych stép wzrostu bedg nadal skuteczne, czy
ze zwrot z inwestycji subfunduszu Superfund Sicav bedzie podobny do zwrotu osiggnietego przez
ten subfundusz lub docelowy fundusz hedgingowy w przesztosci.

3.23.19. Zdanie sie na doradcow i kluczowy personel: Docelowe fundusze hedgingowe wybierane
s3 na zasadzie wtasnych metod inwestowania doradcéw. Jezeli w danej firmie zarzadzajacej
aktywami pewne osoby stang sie niedostepne, moze sie zdarzy¢, ze zadna inna osoba nie bedzie
w stanie nadal zajmowac sie ich pozycjami. Stad subfundusz Superfund Sicav moze w swoim
najlepszym interesie umorzy¢ jednostki czy udziaty posiadane w danym docelowym funduszu
hedgingowym. Likwidacja takich pozycji moze spowodowac straty.

3.23.20. Inna dziatalno$¢ doradcéw: Doradcy aktualnie zarzadzajg innymi funduszami lub
rachunkami na rzecz innych klientédw, i nie zamierzajg zwiekszac liczby swoich zlecen w tym
wzgledzie. Doradcy mogaq znalez¢ sie w sytuacji, kiedy bedg musieli ztozy¢ dla innych funduszy czy
rachunkéw zlecenia podobne do zlecen danych dla funduszy hedgingowych, w ktérych inwestujg
subfundusze Superfund Sicav. Na wyniki inwestycji subfunduszy Superfund Sicav moze wptynac
sposdb, w jaki zlecenia sg sktadane i wykonywane dla wszystkich funduszy i rachunkoéw
zarzadzanych przez danego doradce.

3.23.21. Ryzyka specjalnych technik uzywanych przez fundusze hedgingowe: Wiele docelowych
funduszy hedgingowych uzywa specjalnych technik inwestowania, ktére moga spowodowacd
narazenie inwestycji subfunduszu Superfund Sicav na ryzyka inne niz zwigzane z inwestycjami w
akcje i papiery wartosciowe o statym dochodzie. Subfundusze Superfund Sicav nie zostaty w
zadnym wypadku zaprojektowane tak, aby byty skorelowane z rynkami finansowymi jako catoscia,
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i nie nalezy ich traktowac jako substytutu inwestycji kapitatowych czy inwestycji przynoszacych
staty dochdd.

3.23.22. Ryzyka zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowych: Strategie inwestycyjne funduszy
hedgingowych stosowane przez doradcoéw czesto obejmuja dZzwignie finansowe. Umozliwiaja one
wprawdzie wiekszy zysk i catkowity zwrot, ale jednoczesnie zwiekszajg niestabilnos¢ wartosci
danego funduszu hedgingowego, a przez to i narazenie na zwigzane z tym ryzyko kapitatowe.

3.23.23. Rozwodnienie procentu aktywéw inwestowanych w fundusze hedgingowe: Dany
subfundusz Superfund Sicav moze pozwoli¢ na dodatkowe wptaty przez dotychczasowych
uczestnikow i przyjecie nowych uczestnikow raz na miesigc. Fundusze hedgingowe, w ktére moze
inwestowac¢ dany subfundusz Superfund Sicav, moga nie pozwoli¢ na dodatkowe wktady
kapitatowe ani przyjmowanie nowych uczestnikow z t3 samga czestotliwoscig. Wskutek tego dany
subfundusz moze by¢ opdzniony w inwestowaniu w fundusze hedgingowe. OpdzZnienie to moze
w pewnych sytuacjach prowadzi¢ do rozwodnienia procentu aktywéw subfunduszu
zainwestowanych w fundusze hedgingowe.

3.23.24. Ryzyko zaciggania pozyczek: Fundusze hedgingowe moga zacigga¢ pozyczki przy
stosowaniu techniki dzwigni finansowych. Niektére fundusze hedgingowe moga nie podlegad
ograniczeniom wysokosci zacigganych pozyczek, i stad wysokos¢ niesptaconych pozyczek danego
funduszu hedgingowego w danym momencie moze by¢ duza w poréwnaniu z jego kapitatem.
Inwestorzy muszg miec¢ Swiadomos¢, ze narazeni sg na wieksze ryzyko wskutek spadku wartosci
aktywéw netto funduszy hedgingowych, w ktére zainwestowano przy uzyciu takich pozyczek, i
stad narazenie na ryzyko kapitatowe takiego subfunduszu bedzie wieksze. Zacigganie pozyczek w
celu nabywania papierow wartosciowych moze umozliwi¢ danemu funduszowi hedgingowemu
wiekszy wzrost kapitatu, ale jednoczesnie zwiekszy aktualne koszty i narazenie na ryzyko
kapitatowe takiego funduszu i posrednio subfunduszy Superfund Sicav. Ponadto, jezeli aktywa
funduszu hedgingowego nie wystarczajg na terminowa sptate sumy gtéwnej swojego dtugu wraz
z odsetkami, subfundusz Superfund Sicav moze catkowicie utraci¢ swojg inwestycje w takim
funduszu hedgingowym.

3.23.25. Dodatkowe ryzyka inwestowania w fundusze hedgingowe: Niektore subfundusze
Superfund Sicav moga inwestowad w tytuty uczestnictwa czy jednostki funduszy hedgingowych,
ktére w panstwach, w ktérych dziatajg, nie podlegajg statej kontroli wtadz regulacyjnych,
zapewniajacej nalezyty ochrone inwestoréw. Mimo ze ryzyka zwigzane z inwestowaniem w
fundusze hedgingowe ograniczajg sie do utraty inwestycji poczatkowej wniesionej przez dany
subfundusz, inwestorzy powinni mie¢ swiadomos$¢, ze inwestycje w niepodlegajace regulacji
fundusze hedgingowe s bardziej ryzykowne niz inwestycja w fundusze podlegajace regulacji,
ktore stosujg alternatywng strategie inwestycyjna. Takimi ryzykami moze by¢ miedzy innymi brak
standardéw rachunkowosci i brak wtadz regulacyjnych narzucajacych zasady i regulacje na
podmiot sprawujacy funkcje depozytariusza i/lub funkcje centralnego zarzadzania. Inwestorzy
powinni pamietac, ze dane subfundusze Superfund Sicav mogg inwestowac duzg cze$¢ swoich
aktywoéw w nie podlegajace reqgulacji fundusze hedgingowe. Ponadto na warto$¢ inwestycji
reprezentowanej przez dany fundusz hedgingowy, w ktéry inwestujg dane subfundusze
Superfund Sicav, moga wptywa¢ wahania kursowe waluty kraju, w ktérym taki fundusz
hedgingowy inwestuje, regulacje dewizowe lub stosowanie réznych przepiséw podatkowych
danych krajéw (w tym podatkéw potrgcanych u zrédta), zmiany rzadéw lub polityki pienieznej i
gospodarczej danych krajéw. Ponadto, jezeli dany fundusz hedgingowy, w ktéry moze
inwestowac subfundusz Superfund Sicav, nie jest w stanie zlikwidowaé swoich pozycji i stad nie
jest w stanie sprostac¢ zadaniu likwidacji subfunduszu, wyptata wptywoéw z umorzenia tytutow
uczestnictwa subfunduszu Superfund Sicav moze zosta¢ opdzniona do momentu gdy znajda sie na
to $rodki finansowe. To samo dotyczy sytuacji, gdy dany fundusz hedgingowy ma ograniczenie
liczby tytutow uczestnictwa, ktére mozna umorzy¢ w danym momencie. Inwestycje mogg by¢
dokonywane przez subfundusze Superfund Sicav w nie podlegajgce regulacji fundusze
hedgingowe. Wiele z tych funduszy hedgingowych moze by¢ w znacznym stopniu lewarowane i
obejmowac¢ czasami duze pozycje o wysokiej niestabilnosci. Doradcy takich funduszy
hedgingowych moga sie koncentrowa¢ na jednym obszarze geograficznym lub kategorii
inwestowania aktywoéw, przyjmujac w takiej sytuacji ryzyko takiego rynku i raptownych zmian w
takim obszarze geograficznym czy kategorii inwestycji. Inwestycje takie moga miec charakter
wysoce spekulacyjny.
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3.23.26. Wycena funduszy hedgingowych: Sposdb, w jaki bedzie obliczana wartos¢ aktywéw netto
na tytut uczestnictwa subfunduszy Superfund Sicav, zaktada zdolno$¢ do dokonania wyceny
swoich udziatow w funduszach hedgingowych. Przy dokonywaniu takiej oceny dany subfundusz
bedzie musiat sie zda¢ na informacje finansowe przekazywane przez same fundusze hedgingowe.
Niezalezne Zrodta informacji, takie jak notowania gietdowe, moga nie by¢ dostepne dla funduszy
hedgingowych. Ponadto infrastruktura prawna oraz standardy ksiegowe, kontrolne i
sprawozdawcze w pewnych krajach, w ktérych moga by¢ dokonywane inwestycje, moga nie
zapewniac tego samego poziomu ochrony inwestorskiej czy ujawniania informacji, jakie bytyby
normalnie zapewnione na dojrzatych rynkach papieréw wartosciowych.

3.23.27. Akumulacja optat: W przypadku subfunduszy Superfund Sicav zamierzajgcych inwestowac
w fundusze hedgingowe dani uczestnicy poniosg podwojone optaty i prowizje (takie jak optaty za
zarzadzanie, w tym premie za wyniki, optaty dla depozytariusza, optaty za administracje centralng,
itp.).

3.23.28. Prowizja i wysokos¢ optat: Ptatnosc optaty obliczonej na podstawie wynikow zarzadzania
mogtaby zachecaé¢ menedzera inwestycyjnego do wybierania bardziej ryzykownych i niestabilnych
lokat, niz gdyby takich optat nie stosowano.

3.23.29. Pozycje dtugie/krétkie: Dany subfundusz Superfund Sicav, a takze fundusze hedgingowe,
w ktoére ten subfundusz inwestuje, bedg sprzedawac papiery wartosciowe w ramach krotkiej
sprzedazy i pozyczac na ten cel papiery wartosciowe. Jako ze papiery wartosciowe, ktore zostaty
pozyczone dla pokrycia papieréw sprzedanych w kroétkiej sprzedazy, musza zosta¢ podzniej
zastgpione przez zakupy rynkowe, wzrost ceny rynkowej tych papieréow wartosciowych (ktora jest
potencjalnie nieograniczona) spowoduje strate. Nabycie papierow wartosciowych w celu
zamkniecia krétkich/niepokrytych pozycji samo moze spowodowac wzrost ceny rynkowej, dalej
zwiekszajac straty. Ponadto dany subfundusz Superfund Sicav i/lub ewentualny docelowy fundusz
hedgingowy mogga zosta¢ przedterminowo zmuszone do zamkniecia danej krotkiej pozycji, jezeli
druga strona, od ktérej ten subfundusz i/lub docelowy fundusz hedgingowy pozyczyt takie
papiery wartosciowe zazadajg ich powrotnego przeniesienia.

3.23.30. Rynek transakcji future i forward, opcji, transakcji swapowych i innych derywatowych
instrumentow finansowych moze by nadzwyczaj niestabilny, zas ryzyko poniesienia straty na tych
rynkach jest bardzo wysokie.

3.23.31. Opcje: Zarowno nabywanie jak i sprzedaz opcji kupna i sprzedazy wiagze sie z ryzykiem.
Mimo ze ryzyko nabywcy opcji ogranicza sie do wysokosci ceny nabycia takiej opcji (premia),
inwestycja w opcje moze podlegaé¢ wiekszym wahaniom niz inwestycja w bedace jej podstawg
papiery wartosciowe. Teoretycznie niepokryta strata osoby wystawiajgcej opcje jest
nieograniczona, ale w praktyce jest ona ograniczona okresem istnienia opcji kupna. Ryzyko
nabywajgcego opcje sprzedazy polega na tym, ze cena bedacych jej podstawa papierow
wartosciowych moze spas¢ ponizej ceny wykonania takiej opcji.

3.23.32. Transakcje future: Inwestowanie w transakcje future jest niestabilne i wigze sie ze
znacznym lewarowaniem. Rynki future sg rynkami wysoce niestabilnymi. Rentownos¢ subfunduszy
Superfund Sicav bedzie czeSciowo zaleze¢ od zdolnoéci menedzera inwestycyjnego / doradcy
inwestycyjnego i ewentualnie — w zakresie docelowych funduszy hedgingowych — zdolnosci
odnosnych doradcéw do dokonywania poprawnej analizy tendencji rynkowych, na ktéry wptyw
ma polityka i plany rzadu, miedzynarodowe zdarzenia polityczne i gospodarcze, zmienny stosunek
podazy do popytu, dziatania rzadu czy zmiany stép procentowych. Ponadto rzagdy moga co pewien
czas interweniowad na pewnych rynkach, w szczegélnosci rynkach walutowych. Takie interwencje
moga bezposrednio lub posrednio wptywac na taki rynek. Zwazywszy, ze transakcje na rynkach
future wymagaja jedynie niewielkiej marzy, operacje future danych subfunduszy Superfund Sicav
beda sie charakteryzowac¢ duzym stopniem lewarowania. Wskutek tego wzglednie mata zmiana
ceny kontraktu future moze spowodowac znaczne straty dla subfunduszy i zwigzany z tym spadek
wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa danych subfunduszy.

3.23.33. Rynki future moga by¢ nieptynne: Wiekszos¢ rynkdw future ogranicza wahania ceny
kontraktow future w ciggu jednego dnia gietdowego. Gdy cena danego kontraktu future zwiekszy
sie lub zmniejszy o kwote réwna limitowi dziennemu, moze sie zdarzy¢, ze takich pozycji nie
bedzie mozna ani wzigé¢ ani zlikwidowaé. W przesztosci ceny kontratakéw future potrafity
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przekraczac limit dzienny przez szereg kolejnych dni, utrudniajac lub wrecz uniemozliwiajac obrot
tymi kontraktami. Podobne zdarzenia moga uniemozliwi¢ subfunduszom Superfund Sicav szybka
likwidacje niekorzystnych pozycji, i w takiej sytuacji narazi¢ tej subfundusze na znaczne straty.
Ponadto, nawet gdy ceny nie zblizg sie do takich granic, dane subfundusze Superfund Sicav moga
nie moc uzyska¢ zadowalajacych cen, jezeli wielkos¢ obrotu na rynku jest niewystarczajaca do
zaspokojenia zadan likwidacyjnych. Jest rowniez mozliwe, ze na gietdzie Komisja d/s Transakcji
Towarowych Future w USA, lub tez inna podobna instytucja w innym kraju zawiesi notowania
danego kontraktu, zleci jego natychmiastowa likwidacje lub ograniczy transakcje odnosnie niego
wytacznie do transakcji za dostawe.

3.23.34. Ceny kontraktéw future sg niestabilne: Na ruchy cen kontraktéw future i forward maja
miedzy innymi wptyw rzadowe, handlowe, fiskalne, pieniezne i dewizowe programy kontroli i
polityka; zdarzenia narodowe, miedzynarodowe, polityczne i gospodarcze, a takze zmiany stop
procentowych. Rzady interweniujg co pewien czas na rynkach future z zamiarem bezposredniego
wptywania na ceny.

3.23.35. Opcje na kontrakty future: Opcje na kontrakty future niosg ze sobg ryzyka podobne do
ryzyk zwigzanych z niepokrytym zarzagdzaniem kontraktami future, o ile opcje takie sg niestabilne i
wigzg sie z duzym stopniem lewarowania. Konkretnych ruchéw na rynkach future,
reprezentujacych zwigzane z nimi aktywa opcji, moze nie dac¢ sie precyzyjnie przewidziec.
Nabywca opcji moze straci¢ catg cene jej zakupu (premie). Sprzedajacy opcje moze stracic¢ réznice
pomiedzy premig uzyskang za opcje i ceng kontraktu future bedacego jej podstawg, ktory
sprzedajgcy musi kupic¢ lub dostarczy¢, po wykonaniu wystawionej opcji.

3.23.36. Transakcje pozagietdowe (OTC): Niektore subfundusze Superfund Sicav mogg dokonywad
transakcji pozagietdowych z bankami czy maklerami jako kontrahentem. Uczestnicy takich rynkéw
nie s chronieni przed niewywigzujacymi sie kontrahentami przez izbe gietdowa czy
rozliczeniowa.

3.23.37. Ryzyko kontrahenta: Dany subfundusz Superfund Sicav moze by¢ narazony na ryzyko
kredytowe wobec jednego lub kilku kontrahentéw z tytutu swoich pozycji inwestycyjnych. Jezeli
dany kontrahent nie wywigze sie ze swoich zobowigzan, a odnosny subfundusz ma opdznienie lub
nie jest w stanie wykonaé swoich praw odnosnie swoich inwestycji, moze doswiadczy¢ spadku
wartosci swojej pozycji, utraci¢ dochod i ponies¢ koszty zwigzane z dochodzeniem swoich praw.
Ryzyka takie zwiekszajg sie tam, gdzie subfundusz korzysta jedynie z ograniczonej liczby
kontrahentéw.

3.23.38. Mozliwe efekty ograniczen pozycji spekulacyjnej: Komisja i gietdy amerykanskie ustality
granice, zwane ,granicami pozycji spekulacyjnych”, maksymalnych pozycji dtugich netto lub
pozycji krétkich netto, jakie osoba moze posiada¢ lub kontrolowaé w konkretnym kontrakcie
future. Wszystkie pozycje na wszystkich rachunkach lub pod kontrolg doradcow inwestycyjnych, w
tym rachunki subfunduszy Superfund Sicav, sumuje sie dla potrzeb ustalenia zgodnosci z
granicami pozycji.

3.23.39. Kontrakty forward: Dany subfundusz moze zawiera¢ kontrakty dewizowe czy kruszcowe,
w tym kontrakty forward na waluty. W tym kontekscie subfundusz Superfund Sicav bedzie
zawierat z maklerami clearingowymi kontrakty na przyjmowanie lub dokonywanie przysztych
dostaw danej waluty. Poczatkowo maklerzy clearingowi beda wystepowad jako kontrahenci
subfunduszu Superfund Sicav odnosnie takich transakcji forward, ale maklerzy clearingowi mogag
wybrac firme powigzang lub niepowigzang na kontrahenta subfunduszu Superfund Sicav. Mimo ze
rynku walutowego nie uwaza sie koniecznie za bardziej niestabilny niz rynki innych towaréw czy
instrumentoéw, transakcje walutowe forward majg mniejszy stopien ochrony przed
niewywigzaniem sie, niz kontrakty walutowe futures i kontrakty na opcje na gietdzie, poniewaz
takie kontrakty forward nie sg gwarantowane przez gietde czy izbe rozliczeniowa. Odnosnie
takiego obrotu subfundusz Superfund Sicav nie odniesie korzysci z ochrony zapewnionej przez
zarzadzenia, w tym wyodrebnienia srodkéw. W zwigzku z transakcjami forward mozliwe jest
rowniez, ze aktywa subfunduszu bedg musiaty zosta¢ zdeponowane jako marza u kontrahenta
(np. banku czy posrednika zawierajagcego kontrakty ze Superfund Sicav) takich transakcji
walutowych czy kruszcowych. Nie ma zadnej pewnosci, ze kontrahent taki, czy nawet kontrahent
takiego kontrahenta, wykona swoje zobowigzania z kontraktéw forward, narazajac ten sposéb
subfundusz potencjalnie na znaczne straty.
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3.23.40. Gietda nieamerykanska: Superfund Sicav moze obraca¢ kontratakami forward i
kontraktami na opcje na gietdach znajdujacych sie poza USA. Dziatalnos¢ na takich gietdach nie
jest regulowana przez zadng amerykanska agencje regulacyjna, i stad moze by¢ obcigzona
wiekszymi ryzykami niz dziatalnos¢ na gietdach amerykanskich. Poza tym potencjalne zyski moga
zostac zniesione i moga nawet powstac straty wskutek niekorzystnych zmian w kursie walutowym
dolara USA w stosunku do waluty transakgji.

3.23.41. Poleganie na profesjonalnych doradcach inwestycyjnych wybranych przez dyrektoréw:
Powodzenie lub porazka Superfund Sicav bedzie zaleze¢ od zdolnosci wybranych przez
dyrektoréw Doradcéw Inwestycyjnych od skutecznego dziatania na rynkach futures i forward, a
takze zwigzanej z tym dziatalnosci. Decyzjg Dyrektorow dany subfundusz Superfund Sicav moze
by¢ zarzadzany przez jednego lub kilku doradcéw inwestycyjnych. Powodzenie strategii dziatania
doradcy inwestycyjnego moze zaleze¢ od wystgpienia w przysztosci tendencji cenowych na
rynkach, na ktérych on dziata. Kazdy czynnik, ktory utrudnitby bardziej terminowg realizacje
transakgcji, taki jak znaczne zmniejszenie ptynnosci na danym rynku, wptynatby réwniez ujemnie
na rentownos¢. Ponadto doradcy inwestycyjni moga co pewien czas zmienia¢ i modyfikowac
swoje strategie w celu lepszej oceny ruchow rynkowych. Wskutek takich okresowych modyfikacji
mozliwe jest, Ze strategie dziatania stosowane przez doradcéw inwestycyjnych w przysztosci moga
sie ro6zni¢ od stosowanych obecnie. Nie mozna zapewni¢, ze strategie dziatania do zastosowania
przez doradcéw inwestycyjnych beda skuteczne we wszystkich lub pewnych warunkach
handlowych. Ponadto ewentualny efekt, jaki wielkos¢ rachunku Superfund Sicav w funduszu
doradcy inwestycyjnego czy zwiekszenie sie tgcznych zarzadzanych srodkéw bedzie miato na
wyniki metod dziatania tego doradcy, jest nieznany.

3.23.42. Ryzyka strukturalne: Superfund Sicav zostata utworzona jako fundusz parasolowy,
prowadzacy szereg subfunduszy. Aktywa i pasywa réznych subfunduszy beda oddzielone od
siebie. Przy wykonywaniu swoich zobowigzan wynikajacych z umowy z klientem maklerzy
clearingowi (podmioty rozliczajace transakcje) wystepowac bedg wytacznie w odniesieniu do i w
imieniu danego subfunduszu.

3.23.43. Ryzyko uczestnikow rynkowych: Instytucje, w tym firmy maklerskie i banki, z ktorymi
dany subfundusz Superfund Sicav lub ewentualnie docelowy fundusz hedgingowy zawiera
transakcje, moga napotkac¢ trudnosci finansowe ostabiajgce zdolnos$¢ operacyjng lub pozycje
kapitatowg takiego kontrahenta. Gdy subfundusz inwestuje w fundusze hedgingowe, nalezy
zauwazy¢, ze Superfund Sicav nie bedzie miata zadnej kontroli nad kontrahentami czy maklerami,
ktérymi postuguja sie takie fundusze hedgingowe.

Poza ryzykami zwigzanymi z inwestowaniem przez Subfundusz Superfund Silver w tytuty
uczestnictwa Class Silver Superfund Green Sicav z dziatalnoscig Subfunduszu Superfund Silver
wiazg sie dodatkowe ryzyka opisane w pkt 3.23.44. - 3.23.54. ponizej.

3.23.44. Ryzyko kredytowe: Ryzyko kredytowe sktada sie z ryzyka niewyptacalnosci emitentéw
oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, charakterystyczne dla
instrumentow dtuznych, zwigzane jest z sytuacjg finansowg emitenta mogacg miec¢ negatywny
wplyw na cene wyemitowanych instrumentéw finansowych. Wigze sie rowniez z trwata lub
czasowa niezdolnoscig emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu
wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z
mozliwoscig nie wywigzania sie drugiej strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze
zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw. Ryzyko to wystepuje gtéownie w transakcjach
terminowych, w ktérych termin realizacji nastepuje po dacie dokonania transakgji.

3.23.45. Ryzyko rozliczenia: Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych
przez Subfundusz w terminie okre$lonym w umowie wynikajagce z niedotrzymania przez
kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze byc¢ poniesienie
przez Fundusz dodatkowych kosztéow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

3.23.46. Ryzyko ptynnosci: Ryzyko zwigzane z niemoznoscig realizacji transakcji na rynku przy
obowigzujgcych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje najczesciej w sytuacji niskich obrotéw na
gietdzie lub rynku miedzybankowym uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz w krétkim czasie
duzego pakietu papierow wartosciowych bez istotnych zmian cen. Ryzyko to dotyczy réwniez
mozliwoscig czasowego zawieszenia odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
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Superfund Silver wynikajacego z faktu, iz tytuty uczestnictwa Class Silver zbywane przez Superfund
Green Sicav podlegajg odkupieniu jedynie w okresach miesiecznych, co moze powodowa¢, iz w
przypadku ztozenia przez Uczestnikéw Subfunduszu Superfund Silver zlecen odkupienia na kwote
przekraczajagcg 10% wartosci aktywow Subfunduszu Superfund Silver, Subfundusz dokona
zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa na okres dwoch tygodni na
podstawie regulacji przewidzianych w art. 89 ustawy o funduszach inwestycyjnych, z uwagi na
konieczno$¢ dokonania odkupienia dodatkowych tytutéw uczestnictwa nabytych od Superfund
Green Sicav.

3.23.47. Ryzyko walutowe: Zrédtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane w
walucie obcej. Istotny wptyw na wartos¢ rynkowa takich aktywoéw bedzie miat wyrazony w walucie
polskiej poziom kurséw poszczegélnych walut obcych. Fluktuacje kurséw walutowych moga
przyczyni¢ sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji. Wysoka
zmiennos$¢ kurséw walut obcych moze powodowac zwiekszong zmiennos¢ wartosci aktywow
netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

3.23.48. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw funduszu: Pomimo tego, iz zgodnie z
ustawa o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu zobowigzany
jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpic¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem Aktywow, na ktore
towarzystwo nie ma wptywu, majaca negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow Subfunduszu.

3.23.49. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéw: Ryzyko to zwigzane jest z
nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierow wartosciowych lub sektor rynku, co
moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych
papieréow wartosciowych lub zmian na rynku danego sektora.

3.23.50. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu
z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na
rynku kapitatowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego
kapitatu. Jednoczesnie dochodowos¢ Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem
i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Subfunduszu powinni
wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich inwestycji.
Fundusz nie posiada zawartych okreslonych uméw stad nie ma dodatkowego ryzyka z tym
zwigzanego a takze brak ryzyka zwigzanego ze szczegdotowymi warunkami zawartych przez
fundusz transakcji oraz ryzyka zwigzanego z udzielonymi gwarancjami.

3.23.51. Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci na wystgpienie, ktorych uczestnik
funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw: Ryzyko to obejmuje mozliwos¢ otwarcia
likwidacji Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiane
depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenia Subfunduszu z innym
subfunduszem, przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty oraz zmiane polityki inwestycyjnej.

3.23.52. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta: Zgodnie ze postanowieniami statutu Subfundusz
bedzie mdgt inwestowad czes¢ swoich aktywdédw w papiery wartosciowe jednego emitenta tych
papieréw, jezeli te papiery wartoSciowe sg gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, panistwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezgce do OECD. Istnieje tym samym ryzyko, ze w
przypadku niewyptacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata aktywow przez
Subfundusz.

3.23.53. Ryzyko inflacji: Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji, ktéra
pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec
spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywéw. Moze
sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

3.23.54. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych: Zmiany obowigzujgcego prawa, szczegdlnie w
zakresie podatkéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen mogg
istotnie wptywad na ceny instrumentow finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje
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finansowg emitentéw, co moze negatywnie wptywad na wartos¢ Aktywdow Subfunduszu. Ponadto,
w zwigzku z tym, ze dziatalnos¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad
opodatkowania dochodoéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz
rynkéw moga mie¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu.

3.24. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAt ZAKRES CZASOWY
INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA
INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU SUPERFUND SILVER

Subfundusz Superfund Silver jest przeznaczony dla inwestora, ktéry oczekuje wysokich stop
zwrotu, a jednoczesnie akceptuje duze wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa zwigzane przede
wszystkim z dokonywaniem przez Superfund Silver inwestycji w tytuty uczestnictwa Class Silver
emitowane przez Superfund Green Sicav. Superfund Silver jest inwestycjg odpowiednig dla
inwestoréw akceptujgcych ryzyko mozliwosci utraty catosci lub znacznej czesci swoich inwestycji
poczatkowych i kolejnych. Poniewaz Superfund Green Sicav ma bardzo matg korelacje z
inwestycjami tradycyjnymi takimi jak akcje i obligacje, inwestycja w Superfund Silver stanowi
idealne uzupetnienie zréwnowazonego portfela ze wzgledu na swojg zdolnos¢ do zmniejszania
ryzyka portfelowego, przy zwiekszaniu prawdopodobienstwa wiekszej stopy zwrotu z tego
portfela. Wszyscy potencjalni inwestorzy Superfund Silver powinni wzig¢ pod uwage, ze
tymczasowe straty wartosci aktywow netto Superfund Green Sicav na poziomie 20-30% wartosci
aktywow netto tego subfunduszu mogg sie zdarzaé¢ regularnie ze wzgledu na zastosowanag
strategie dziatania na gietdzie i dang koniunkture. Nie mozna zagwarantowad, ze ewentualne
straty ogranicza sie do tej wielkosci procentowej. Sugerowany zakres czasowy inwestycji
Uczestnika w Subfundusz Superfund Silver to minimum 3 lata.

5. W tresci Prospektu dokonano zmiany Statutu Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Jak wskazano ponizej, zmiany te weszty w zycie po uptywie 3
miesiecy od dnia ich ogtoszenia tj.: w dniu 6 sierpnia 2020 roku i obejmujg nastepujgcy
zakres tresci Statutu.

1. W art. 2 ust. 1 Statutu pkt 4) otrzymujg nowe nastepujace brzmienie:
»4) Superfund Silver,”.
2. Rozdziat VII (1) Statutu otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:
»Rozdziat VII (1)
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Superfund Silver
Art. 15(1)
Cel inwestycyjny

1. Celem inwestycyjnym Superfund Silver, jest wzrost wartosci Aktywoéw tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Superfund Silver nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

3. Superfund Silver realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywoéw
w tytuty uczestnictwa ,,Class Silver” zbywane przez Superfund Green Sicav. Superfund Silver
moze ponadto inwestowaé swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Art. 15(2)

Przedmiot lokat Superfund Silver, podstawowe zasady dywersyfikacji lokat, kryteria doboru
lokat

1. Superfund Silver dokonuje lokowania swoich Aktywow z tgcznym zachowaniem zasad
dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w przepisach Ustawy dla:

1) funduszu inwestycyjnego zamknietego,
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2) funduszu aktywow niepublicznych.
2. Zzastrzezeniem ust. 1 Superfund Silver lokuje swoje Aktywa w:
1) tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 15 (3) Statutu,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, inne niz wskazane w pkt 1),

3) certyfikaty inwestycyjne,

4) dtuzne papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne oraz
weksle,

5) Instrumenty Rynku Pienieznego,
6) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych,

7) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
inne prawa majatkowe, ktére zgodnie z Ustawa, moga byc¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu,

8) waluty,

9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

10) depozyty.

3. Lokaty Superfund Silver, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), moga stanowi¢ do 100% wartosci
Aktywoéw tego Subfunduszu. Szczegoétowe informacje dotyczace dokonywania przez
Subfundusz lokat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1) zostaty zawarte w tresci art. 15(3) Statutu.

4. Superfund Silver, lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywow w aktywa inne niz papiery
wartoéciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

5. Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat dokonywanych przez Superfund
Silver, to:

1) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania, innych niz wskazane w ust. 2 pkt
1):

a) mozliwosc efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Superfund Silver,

b) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Superfund Silver;

2) dla certyfikatow inwestycyjnych:
a) ptynnosc na rynku wtornym,

b) sposdb realizowania polityki inwestycyjnej, przy czym preferowane bedg certyfikaty
posiadajgce niska ekspozycje na instrumenty pochodne,

c¢) przejrzystos¢ polityki inwestycyjnej oraz niska zmienno$¢ emitowanych
instrumentow,
d) czestotliwos¢ odkupien;
3) dla dtuiznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz
wierzytelnosci:
a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stdép procentowych,

c¢) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym, Instrumentem Rynku Pienieznego lub wierzytelnoscia,
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d) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) ponadto w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - wiarygodnos¢ i
zdolnos¢ kredytowa emitenta;

4) dla akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdéw
depozytowych oraz innych praw majatkowych:

mozliwos¢ nabywania lub obejmowanie wytacznie w zwigzku z:

a) prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczacymi
emitentow, ktorych instrumenty finansowe lub prawa majatkowe stanowia lub
stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze emitentéw znajdujacych sie w
upadtosci), w szczegdlnosci w ramach dokonanej konwersji dtugu na akcje lub
prawa do akgji,

b) konwersjg obligacji zamiennych na akcje,
5) dla walut:
a) waluty krajéw nalezacych do OECD,

b) zakup waluty powinien by¢ oparty na analizie inwestycyjnej oraz pozytywnie
wptywac na realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c¢) lokata w waluty nie powinna znaczaco wptywaé na zmiennos¢ wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu;

6) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytéw,
b) wiarygodnos¢ banku.

6. Superfund Silver moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentami
bazowymi s3: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcoéw. Lokaty
takie beda dokonywane w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Superfund Silver oraz ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego:

1) ze zmiang kursoéw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, posiadanych przez Superfund Silver, albo papieréw wartosciowych i
Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Superfund Silver zamierza naby¢ w przysztosci,

2) ze zmiang kursow walut w zwigzku z lokatami Superfund Silver,

3) ze zmiang wysokosci stdp procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Superfund Silver,

4) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papieréw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, w sytuacji, gdy nie istnieje
mozliwo$¢ bezposredniego zabezpieczenia instrumentu finansowego i celowe jest
dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures na indeks akcyjny lub kontrakt
terminowy na akcje danego emitenta - z uwzglednieniem korelacji wyceny instrumentu
finansowego do indeksu akcyjnego lub akcji emitenta),

5) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcéw lub rynku akcji (w przypadku
certyfikatéw inwestycyjnych bezposrednio powigzanych z rynkiem surowcowym lub
rynkiem akcyjnym, w sytuacji zabezpieczania wartosci Aktywoéw poprzez dokonanie
lokaty w kontrakt terminowy na poszczegdlny typ surowcédw, z ktorym certyfikaty te
posiadajg najwiekszg korelacje, lub kontrakt terminowy na indeks akcji lub na akcje
poszczegblnych emitentow - w stopniu odpowiadajgcym korelacji certyfikatow
inwestycyjnych z danym indeksem akcji lub akcjami konkretnego emitenta).

7. Superfund Silver moze dokonywa¢ lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:
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1) strong umowy zawierane] z Superfund Silver jest bank krajowy lub instytucja kredytowa,

2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej w Dniach Wyceny,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazaca.

8. Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Superfund Silver
ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang, jako wartoé¢ ustalonego przez Superfund
Silver  niezrealizowanego zysku na  transakcjach, ktoérych  przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie
uwzglednia sie optat badz swiadczen ponoszonych przy zawarciu transakgji. Jezeli Superfund
Silver posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu
kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana, jako
roznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach. Wartos¢ ryzyka
kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne nie moze przekraczac¢ 20% wartosci Aktywoéw Superfund Silver.

9. Poziom zaangazowania Superfund Silver w Instrumenty Pochodne, nabyte w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z lokatami Superfund Silver, nie moze
przekracza¢ wartosci tych lokat w momencie zawarcia transakgji.

10. Zlokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
cen, kurséw lub wartosci instrumentéw bedacych baza Instrumentu Pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego,

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub
opdznien w rozliczeniach transakgji, ktérych przedmiotem s Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, Zze Instrumenty Pochodne, ktére mogg byc
przedmiotem lokat Superfund Silver nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych.

11. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, zwigzanych z dokonywaniem lokat w Instrumenty
Pochodne, Superfund Silver obowigzany jest uwzgledniaé¢ warto$¢ papieréw wartosciowych
oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych w ten
sposob, ze:

1) w przypadku zajecia przez Superfund Silver pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Superfund Silver zobowigzania do sprzedazy
papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego w wysokosci odpowiadajgcej wartosci Swiadczenia w tej
umowie sprzedazy - od wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Superfund
Silver nalezy odjg¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez Superfund Silver pozycji w instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Superfund Silver zobowigzania do zakupu papieréow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego w wysokosci odpowiadajacej wartosci swiadczenia w tej umowie sprzedazy
- do wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego
emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Superfund Silver nalezy dodac
wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumenté4w Rynku Pienieznego tego emitenta
stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.

12. W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym s3 indeksy
akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcéw, zarzadzajacy Superfund Silver
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podejmujac decyzje inwestycyjne uwzglednia takie czynniki jak: biezaca sytuacja i tendencje
w poszczegolnych segmentach rynku, biezace oraz prognozowane tempo wzrostu
gospodarczego, kierunek polityki pienieznej bankéw centralnych, realny poziom stép
procentowych, skala dysparytetu stop procentowych, poziom presji inflacyjnej, dynamika
zmian podazy pieniadza, struktura bilansu ptatniczego oraz wszystkie dodatkowe czynniki
majacy posredni wptyw na kurs poszczegélnego instrumentu finansowego.

13. Superfund Silver moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie
przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywéw Netto Superfund Silver w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

14. Do portfela inwestycyjnego Superfund Silver nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu.

Art. 15 (3)
Dokonywanie lokat w tytuty uczestnictwa

1. Superfund Silver lokuje do 100% swoich Aktywéw w tytuty uczestnictwa ,Class Silver”
zbywane przez Superfund Green Sicav.

2. Celem Superfund Sicav jest osiggniecie dla uczestnikéw danego subfunduszu wydzielonego w
ramach Superfund Sicav, w tym Superfund Green Sicav, dtugoterminowego wzrostu wartosci
kapitatu poprzez inwestowanie w instrumenty pochodne, takie jak transakcje forward i
futures w zakresie towaréw, walut, stép procentowych, w jednostki lub tytuty uczestnictwa
innych instytucji zbiorowego inwestowania, gtéwnie funduszy hedgingowych, czy tez
bezposrednio w zbywalne papiery wartosciowe lub inne aktywa i instrumenty finansowe
dozwolone przez przepisy prawa, lub poprzez dokonywanie lokat w kombinacje inwestycji, o
ktorych mowa wyzej.

3. Inwestycje w ramach poszczegdlnych subfunduszy Superfund Sicav podlegajg wahaniom
rynkowym i ryzykom zwigzanym ze wszelkimi inwestycjami. Zgodnie z tym nie mozna nigdy
zapewnic, ze ich cel inwestycyjny zostanie osiggniety.

4. Do inwestycji Superfund Green Sicav majg zastosowanie nastepujgce wspolne ograniczenia
inwestycyjne dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Superfund Sicav:

1) Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe, i nie inwestuje w wytwory
sztuk pieknych,

2) przy inwestowaniu w papiery wartosciowe inne niz tytuly uczestnictwa czy jednostki
uczestnictwa wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego
inwestowania), Superfund Sicav:

a) nie inwestuje wiecej niz 10% aktywoéw netto danego subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego nie notowane na gietdzie papierow
wartosciowych lub nie bedace w obrocie na innym rynku regulowanym,

b) nie nabywa wiecej niz 10% papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego tego samego rodzaju, wyemitowanych przez tego samego emitenta,

c) nie inwestuje wiecej niz 20% aktywow netto danego subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez tego samego
emitenta.

5. Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 4 nie dotyczg papieréw wartosciowych wyemitowanych
lub gwarantowanych przez panstwo bedace cztonkiem OECD lub jego wtadze samorzadowe
lub miedzynarodowe organy publiczne przy Unii Europejskiej o zakresie dziatania
regionalnym lub swiatowym.

6. Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim.
Superfund Sicav moze posiada¢ pomocniczo srodki pieniezne i srodki z nimi zréwnane.

Celem inwestycyjnym Superfund Green Sicav jest uzyskanie dla jego uczestnikéw
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dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu przede wszystkim poprzez zawieranie
transakcji terminowych na rynku regulowanym bezposrednio lub posrednio za pomoca
transakcji swapowych. Subfundusz ten moze poza tym wykorzystywac inne instrumenty
pochodne, takie jak walutowe kontrakty forward, stopy procentowe, a takze wykorzystywac
akcje i wskazniki akcji, oraz wszelkiego rodzaju opcje na rynkach regulowanych, w tym
uznanych rynkach OTC (Over-The-Counter).

9. Superfund Green Sicav moze réwniez posiada¢ denominowane w réznych walutach
oprocentowane depozyty w celu zmaksymalizowania wartosci aktywéw nieinwestowanych
bezposrednio na rynkach.

10. Superfund Green Sicav moze tez inwestowa¢ w inne fundusze inwestycyjne (instytucje
zbiorowego inwestowania), tacznie funduszami UCITS rynku pienieznego lub obligacji,
zbywalne dtuzne papiery wartosciowe, krétkoterminowe papiery wartosciowe, jak rowniez w
depozyty, oraz utrzymywac srodki pieniezne lub ich odpowiedniki, wedle uznania menedzera
inwestycyjnego, w celu zmaksymalizowania zysku z dostepnych aktywoéw nieinwestowanych
w rynkowe instrumenty pochodne.

11. Superfund Green Sicavn moze inwestowaé¢ we wszelkie instrumenty finansowe
wykorzystywane w celu zabezpieczenia sie przed ryzykami walutowymi.

12. Konstrukcja Superfund Green Sicav umozliwia jego uczestnikom zrealizowanie potencjalnych
korzysci ptynacych z dziatania na takich rynkach poprzez wzrost wartosci jego udziatow przy
ograniczeniu ich ryzyka do oferty lub ceny zakupu zaptaconej za udziaty. Ponadto Superfund
Green Sicav jest w stanie uzyskiwa¢ wyniki inwestycyjne normalnie dostepne jedynie dla
profesjonalnych uczestnikéw rynkowych.

13. Ponizej znajduje sie lista najwazniejszych kontraktéw, ktorymi Superfund Green Sicav bedzie
nabywac. Inwestycje Superfund Green Sicav nie sg jednakze ograniczone do tej listy.

Grupa Rynek

Metale szlachetne

Ztoto COMEX/Bullion/SIMEX
Srebro COMEX/Bullion
Platyna NYMEX

Pallad NYMEX

Metale podstawowe

Miedz LME/COMEX
Aluminium LME/COMEX
Otow LME

Nikiel LME

Cyna LME

Cynk LME

Energia

Ropa naftowa NYMEX/IPE
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Olej opatowy NYMEX

Etylina bezotowiowa NYMEX

Gaz ziemny NYMEX

Olej gazowy IPE

Zboza

Kukurydza CBOT

Pszenica CBOT/KCBT

Soja CBOT

Olej sojowy CBOT

Towary miekkie

Cukier CSCE/LCE

Kakao CSCE/LCE

Kawa CSCE/LCE

Bawetna NYSE

Sok pomaranczowy NYSE

Mieso

Zywiec CME

Tuczniki CME

Waluty

JPY/USD CME/PHLX/Interbank

CHF/USD CME/PHLX/Interbank

GBP/USD CME/PHLX/Interbank

EUR/USD Interbank

EUR/GBP Interbank

Indeks USD NYSE

Stopy procentowe

Amerykanskie obligacje skarbowe CBOT

DM-Bund DTB/LIFFE
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Eurodolary CME/SIMEX
Obligacje rzadu japonskiego TSE/LIFFE/CBOT
Francuskie obligacje skarbowe MATIF
Brytyjskie szterlingi 3-miesieczne LIFFE
Amerykanskie skarbowe skrypty dtuzne CBOT
Amerykanskie 90-dniowe bony skarbowe CME
Wskazniki gietdowe

S&P 500 CME

MMI CBOT
Nikkei 225 SIMEX
TOPIX TSE/CBOT
FTSE LIFFE

NYSE Composite NYSE

14. Superfund Green Sicav bedzie dziata¢ na réznych rynkach transakcji terminowych jak podano
wyzej w ust. 13.

15. Poza ogdélnymi ograniczeniami inwestycyjnymi podanymi w ust. 4 Superfund Green Sicav
podlega nastepujacym ograniczeniom inwestycyjnym:

1) warto$¢ zabezpieczen odnoszacych sie do kontraktéw terminowych typu futures i
forward lub do wystawionych opcji kupna/sprzedazy i premii na nabycie opcji nie moga
przekroczy¢ 70% aktywoéw netto tego subfunduszu. Co najmniej 30% aktywéw netto
tego subfunduszu bedzie stanowié rezerwe ptynnosci. Aktywa ptynne nie obejmuja tylko
rachunkéw pienieznych, ale réwniez dtugoterminowe depozyty i instrumenty rynku
pienieznego regularnie negocjowane, i ktérych pozostaty termin ptatnosci nie przekracza
12 miesiecy, a takze obligacje skarbowe i obligacje emitowane przez panistwa
cztonkowskie OECD, ich wtadze samorzadowe, czy tez miedzynarodowe organy
publiczne przy Unii Europejskiej o zakresie dziatania regionalnym lub swiatowym, jak
réwniez obligacje dopuszczone do oficjalnych notowan gietdowych czy negocjowane na
rynku regulowanym, ktére majg wysoki stopied ptynnosci i s3 emitowane przez
emitentow o wysokim ratingu, a takze fundusze inwestycyjne UCITS rynku pienieznego i
obligacji Tej 30-procentowej rezerwy ptynnosci nie wolno wykorzystywac do transakcji
kroétkiej sprzedazy.

2) Superfund Green Sicav nie wolno kupowa¢ dodatkowych kontraktéw terminowych typu
futures ani forward na Zzadne towary, waluty, indeksy gietdowe czy inne instrumenty
finansowe, o ile takie nabycie skutkowatoby taczng pozycja netto dtuga lub krétka na
taki towar, walute, indeks gietdowy czy inny instrument finansowy wymagajaca
depozytu zabezpieczajagcego o wartosci przekraczajgcej 20% aktywoéw netto tego
subfunduszu. Zasade te stosuje sie réwniez do pozycji otwartych wyniktych z opcji
wystawionych.

3) Superfund Green Sicav nie wolno posiada¢ otwartych pozycji forward na pojedynczych
kontraktach terminowych typu futures czy forward, niezaleznie od ich terminu ptatnosci,
dla ktérych wymagany depozyt zabezpieczajgcy wynosi ponad 10% aktywéw netto tego
subfunduszu. Zasade te stosuje sie réwniez do pozycji otwartych wyniktych z opcji
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wystawionych.

4) premie zaptacone za nabycie opcji o identycznej charakterystyce nie moga przekroczy¢
5% aktywow netto tego subfunduszu.

5) Superfund Green Sicav moze zacigga¢ pozyczki maksymalnie do wysokosci 10% swoich
aktywow netto. Takie pozyczki moga by¢ zaciggane jedynie czasowo i w zadnym
wypadku na cele inwestycyjne.

6) wszystkie kontrakty zawierane przez ten subfundusz zostang zlikwidowane i/lub
przeniesione przed terminem dostawy. Nie bedzie dokonywany obro6t zadnymi towarami
fizycznymi. Superfund Green Sicav moze nabywac za $rodki pieniezne metale szlachetne
negocjowalne na rynku regulowanym, zaréwno w formie fizycznej jak i poprzez ETF-y
(Exchange Traded Funds) w wysokosci nie przekraczajacej 20% aktywoéw subfunduszu.

7) tam, gdzie brak jest rownowaznych kontraktéw na rynku regulowanym, lub gdy taki
kontrakt nie jest wystarczajaco ptynny lub moze w inny sposéb byc¢ niekorzystny dla
subfunduszu, Superfund Sicav moze zawierad¢ pozagietdowe kontrakty pochodne z
instytucjami finansowymi o wysokim ratingu, specjalizujagcymi sie w takich transakcjach,
pod warunkiem, ze Superfund Sicav uzna, iz instrumenty takie s3 wystarczajaco ptynne.
Kontrakty forward i opcje, o ktérych tu mowa, moga by¢ réwniez zawierane w drodze
prywatnych umoéw z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu, specjalizujgcymi sie w
tego typu transakcjach. Zobowigzania wynikte z takich transakcji nalezy uwzgledni¢ w
70%, 20% i 10%-owym limicie podanym w punkcie 1), 2) i 3) powyzej.

16. Superfund Green Sicav obracac¢ bedzie szerokim wachlarzem kontraktéw terminowych typu
futures i forward Docelowa zmienno$¢ wartosci portfela Superfund Green Sicav wynosi 20% w
skali roku. Docelowa zmienno$¢ jest zdefiniowana jako zamierzone odchylenie wynikéw od
teoretycznej przecietnej WAN w ciggu roku. Zmiennos¢ to miara wzgledna jak wartos¢ tytutu
uczestnictwa zmienia sie w czasie i jest wykorzystywana do opisu poziomu ryzyka inwestycji
kapitatowych. Zmiennos¢ wylicza sie obliczajgc odchylenie standardowe zbioru wartosci w
czasie, co pokazuje stopien, w jakim wartos$¢ funduszu odchyla sie od wartosci przecietnej. Im
wyzsze odchylenie standardowe tym bardziej zmienny i ryzykowny jest fundusz.

17. W celu zarzadzania ptynnoscia, jak rowniez w celu zapewnienia zabezpieczenia pod otwarte
pozycja na kontraktach typu futures i forward u stosownych zarejestrowanych brokerow
kontraktow terminowych, Superfund Green Sicav bedzie inwestowat w ptynne aktywa, w tym
gotowke, instrumenty rynku pienieznego i/lub fundusze UCITS. Czes¢ z tych aktywdéw moze
by¢ zdeponowana u zarejestrowanych brokerow kontraktéw terminowych jako
zabezpieczenie.

18. Superfund Green Sicav nie bedzie inwestowat wiecej niz 50 % sumy wartosci aktywéw netto
w fundusze UCITS i nie wiecej niz 20 % sumy wartosci aktywow netto w pojedynczy fundusz
UCITS.

19. Depozyty zabezpieczajgce odnoszace sie do kontraktéw terminowych typu futures bedacych
w obrocie na Rynku Regulowanym nie mogg przekroczy¢ 50% aktywow netto Superfund
Green Sicav. Rezerwa aktywoéw ptynnych Superfund Green Sicav bedzie zawsze przynajmniej
rowna ogolnej kwocie depozytéw zabezpieczajacych i bedzie sktadac sie wytacznie z Srodkéw
pienieznych i instrumentéw rynku pienieznego.

20. Depozyty zabezpieczajgce zwigzane z kontraktami walutowymi OTC i/lub kontraktami na
stopy procentowe nie bedg przekraczaty 30% aktywoéw netto Superfund Green Sicav, chyba ze
zostaty zainwestowane w celach zabezpieczajacych.

21. Depozyty zabezpieczajace nie beda finansowane poprzez zacigganie pozyczek.

22. Superfund Green Sicav moze jedynie otwiera¢ kontrakty terminowe typu futures lub forward
na towary i nie moze posiada¢ otwartych pozycji forward na pojedynczych kontraktach
terminowych typu futures czy forward, niezaleznie od ich terminu zapadalnosci, dla ktérych
wymagany depozyt zabezpieczajacy wynosi ponad 5% aktywoéw netto Superfund Green Sicav.

23. Superfund Green Sicav nie moze nabywac¢ dodatkowych kontraktow terminowych typu
futures lub forward na zadne towary, waluty, indeksy gietdowe czy inne instrumenty
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finansowe, o ile takie nabycie skutkowatoby taczng pozycjg netto dtuga lub krétka na taki
towar, walute, indeks gietdowy czy inny instrument finansowy wymagajaca depozytu
zabezpieczajgcego o wartosci przekraczajgcej 20% aktywéw netto Superfund Green Sicav.

24. Dostawa fizyczna bedzie wytgczona dla wszystkich kontraktéw terminowych typu future i
forward.

25. Na wartos¢ tytutdw uczestnictwa Class Silver zbywanych przez Superfund Green Sicav
wptywac bedzie bezposrednio, oprécz wynikdéw inwestycji wedtug strategii, fluktuacja cen
srebra w dolarach amerykanskich. Jezeli ograniczenia inwestycyjne uniemozliwig petne
zabezpieczenie aktywow Class Silver przed zmiang cen srebra, to pozycja zabezpieczenia
srebra bedzie utrzymywana jak najblizej pozadanego petnego zabezpieczenia, bez
blokowania aktywéw koniecznych do stosowanej strategii inwestycyjnej, co pozostanie
priorytetem w ramach procesu inwestycyjnego.”.

3. W art. 18 ust. 1 Statutu pkt 4) otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

»4) 2,5% Wartosci Aktywow Netto Superfund Silver w skali roku,”.

4. W art. 26 ust. 1 Statutu pkt 4) otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

»4) 4,5 % wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Superfund Silver”.

5. W art. 26 ust. 3 Statutu pkt 4) otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

6. ,4) 2 % Srodkdw otrzymywanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Superfund Silver”

W pozostatej czesci Prospekt Informacyjny Superfund SFIO pozostaje bez zmian.
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