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OGtOSZENIE ZMIAN W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(SUPERFUND SFIO)

W dniu 1 lipca 2021 roku Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato
aktualizacji tresci tekstu jednolitego Prospektu Informacyjnego funduszu: SUPERFUND
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY.

Zmiany obejmuja:

1. Strone tytutowa Prospektu — dokonano zmiany daty sporzadzenia tekstu jednolitego jak
ponize;j:

PROSPEKT INFORMACYINY FUNDUSZU ZOSTAL SPORZADZONY W DNIU
25 PAZDZIERNIKA 2005 ROKU.
TEKST JEDNOLITY PROSPEKTU ZOSTAL SPORZADZONY W DNIU
1 LIPCA 2021 ROKU.

2. Aktualizacje tresci pkt 3.33:

»3.33. METODY | ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU ORAZ OSWIADCZENIE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O ZGODNOSCI METOD
I ZASAD WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU OPISANYCH W PROSPEKCIE INFORMACYINYM Z
PRZEPISAMI DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH, A TAKZE O
ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ FUNDUSZ POLITYKA
INWESTYCYJNA (INFORMACIA DOTYCZY WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W
RAMACH SUPERFUND SFIO)

3.33.1. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu, obcigzajg poszczegédlne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto
Funduszu. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu zwigzane z
funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig cze$¢ zobowigzann Funduszu wazong
proporcjg Aktywéw Netto Subfunduszy do Aktywow Netto Funduszu. Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu
Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktére w tym dniu sg w
posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu.

3.33.2. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego
jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa wyznaczonej zgodnie ze zdaniem poprzedzajacym. Na potrzeby
okreslenia Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny, nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z zasadg okreslong w pkt 3.33.1.

3.33.3. Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszy ustala sie w Dniu Wyceny
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wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. .Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za
jaka dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach zwyktej transakcji rynkowej,
pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze soba stronami.

3.33.3.1. Za wiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
3.33.3.1.1 Cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

3.33.3.1.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne na Aktywnym Rynku w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej);

3.33.3.1.3. Wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne
dane wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3.33.3.2. W przypadku Aktywodw i zobowigzan finansowych:

3.33.3.2.1. O pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin
dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz

3.33.3.2.2. Niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
potaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papierow wartosciowych
wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.

3.33.3.3. Skorygowana cena nabycia aktywéw i zobowigzan, o ktérej mowa w pkt 3.33.3.2. jest
ceng nabycia, w jakiej sktadnik Aktywow lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do
ksiag rachunkowych (wartos¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartosci nominalnej,
odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomiedzy wartoscig
poczatkowa sktadnika a jego wartoscia w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.33.3.4. W przypadku, o ktérym mowa w pkt 3.33.3.2. Fundusz informuje o poszczegdélnych
Aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich
wartosci i udziale w Aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji
dodatkowej sprawozdania finansowego.

3.33.4. W celu okreélenia czy dany rynek jest Rynkiem Aktywnym dla sktadnika lokat,
przeprowadza sie badanie aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujacych
komponentéw:

3.33.4.1. Badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego
wolumenu, z zastrzezenie, ze warto$¢ miesiecznego obrotu, z miesigca poprzedzajgcego miesigc
dla ktérego wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna, nie moze by¢ nizsza niz 200.000 (dwiescie
tysiecy) ztotych,

3.33.4.2. Badanie poziomu granicznego aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej
czestotliwosci, z zastrzezeniem, ze ilosci sesji w miesigcu poprzedzajacym miesigc dla ktérego
wyznaczana jest aktywnos$¢ graniczna, w ktorych sktadnik lokat byt przedmiotem obrotu nie moze
by¢ nizsza niz 7 (siedem)

3.33.5. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, wyznacza sie w
nastepujacy sposob:

3.33.5.1. Jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesSnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

3.33.5.2. Ostatnie dostepne kursy w Dniu Wyceny Subfundusze okreslajg o godzinie 23.30. Wybér
godziny 23.30 uzasadniony jest faktem, iz do tej godziny s3 dostepne informacje o cenach
podstawowych lokat Subfunduszy oraz biezgce kursy walut oglaszane przez Narodowy Bank
Polski.
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3.33.5.3. Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa - wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury
BondSpot Poland, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno
wedtug kursu ostatniej transakcji lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury
BondSpot Poland,

3.33.5.4. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne i tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica - w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs
danego sktadnika lokat z Aktywnego Rynku lub wartos¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa opublikowang przez organ
zarzadzajacy funduszem, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspdélnego inwestowania.

3.33.6. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku
gtéwnego dla danego sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi zasadami:

3.33.6.1. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen obrotu
z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest aktywnos¢ graniczna byt
najwiekszy,

3.33.6.2. W przypadku, gdy wolumen obrotu na dwéch lub wiekszej ilosci Rynkéw Aktywnych jest
taki sam dla danego sktadnika lokat, rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest ten rynek
na ktérym czestotliwos¢ obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest
aktywnos¢ graniczna byta najwieksza.

3.33.6.3. Rynkiem gtownym dla Obligacji Skarbu Panstwa denominowanych w ztotych
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland;

3.33.7. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposob:.

3.33.7.1. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach
wskazanych w pkt 3.33.5 do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomoca modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe s obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom
2 hierarchii wartosci godziwej).

3.33.7.2. W przypadku gdy dla danego sktadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na zasadach
wskazanych w pkt 3.33.5 i w pkt 3.33.7.1. do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3.33.8. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa w pkt 3.33.7.1. i w pkt 3.33.7.2.
oznacza technike wyceny pozwalajacg wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika Aktywéw lub
zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub
dochodéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych
ryzyka lub pozwalajgca za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci
godziwej Aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu s3 obserwowalne na rynku
w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s3
dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym
stopniu dane nieobserwowalne;

3.33.9. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt 3.33.7.1. i w pkt 3.33.8. uznaje sie dane
wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika Aktywoéw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub
posredni:

3.33.9.1. Ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku;

3.33.9.2. Ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry
nie jest aktywny;

3.33.9.3. Dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 3.33.9.1. i w pkt
3.33.9.2., ktore s3 obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania,
w szczegoblnosci:

3.33.9.3.1. Stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspélnie notowanych
przedziatach;

3.33.9.3.2. Zaktadang zmiennos¢;
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3.33.9.3.3. Spread kredytowy;
3.33.9.3.4. Dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

3.33.10. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt 3.33.7.2. i w pkt 3.33.8. uznaje sie dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikéw rynku,
ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

3.33.11. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt 3.33.7.1. i w pkt
3.33.7.2. Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik
wyceny oraz zakres i zrédta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do
ustalenia wartosci godziwej.

3.33.12. Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 3.33.7.1. i w pkt 3.33.7.2.:

3.33.12.1. Bedg stosowane w sposéb ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata;

3.33.12.2. Stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow
posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych
podmiotéw wyceniajacych;

3.33.12.3. Podlegajg okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do roku;

3.33.12.4.Podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3.33.13. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki sSrodkdéw pienieznych oraz
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia
w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

3.33.14. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia
ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci sktadnika Aktywow.

3.33.15. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

3.33.16. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

3.33.17. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowang cene nabycia.

3.33.18. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu oraz Subfunduszy denominowane w walutach
obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej s3 notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie s3 notowane na Aktywnym Rynku - w walucie, w ktérej s3 denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania Funduszu i Subfunduszy denominowane w walutach obcych wykazuje
sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywéw Funduszu i Subfunduszy notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, okresla sie w
relacji do waluty EUR, a jezeli nie jest to mozliwe — do waluty USD.

3.33.19. Wartos¢ Aktywéw Funduszu i Subfunduszy, Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu i
Subfunduszy, zobowigzania Funduszu i Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy
przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa ustalane sg w ztotych.

3.33.20. Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczenie firmy audytorskiej z wykonania ustugi atestacyjnej
wydane dla Zarzadu Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: Towarzystwo), w
zakresie zgodnosci metod i zasad wyceny aktywoéw Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
opisanych w Prospekcie informacyjnym, z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o
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zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy politykg inwestycyjna.

PrzeprowadziliSmy niezalezng ustuge atestacyjng dajgca wystarczajgcg pewnosé¢, ktorej przedmiotem byto wyrazenie opinii w
zakresie:

- zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz z
wydzielonymi subfunduszami: Superfund Red, Superfund Green, Superfund Goldfund, Superfund Silver, Superfund Goldfuture,
Superfund Spokojna Inwestycja Plus (dalej: Fundusz), opisanych w Rozdziale 3.33 Prospektu informacyjnego Funduszu, w
pkt ,Metody i zasady dokonywania wyceny aktywéw funduszu oraz os$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywoéw funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyczgcymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez fundusz politykg inwestycyjng (informacja dotyczy wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach Superfund SFIO).”, a
takze

- zgodnosci i kompletnosci powyzszych zasad wyceny aktywéw Funduszu z jego politykg inwestycyjng, opisang w
odpowiednich rozdziatach Prospektu Informacyjnego w odniesieniu do wszystkich jego Subfunduszy, jak réwniez w Statucie
Funduszu.

Aktualizacja Prospektu informacyjnego zostata dokonana na dzien 1 lipca 2021 r. i zostata przyjeta przez Zarzad Towarzystwa
(dalej: Zarzad) dla ww. Funduszu. Do oceny zgodnosci metod i zasad z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng Subfunduszy, postuzono sie
kryteriami zgodnosci z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.2021.217 t.j. z dnia 2021.02.01)
i wydanych na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2007.249.1859 z dnia
2007.12.31), zwanych dalej przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Towarzystwa. Zarzad jest odpowiedzialny za wybér i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu zgodnych z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz za zgodnos$¢ i
kompletnos¢ tych zasad z politykg inwestycyjng Funduszu, jak réwniez za przyjecie polityki inwestycyjnej Funduszu. Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za zapewnienie, iz dokumentacja przekazana biegtemu rewidentowi jest wiasciwa i
kompletna, jak tez za zapewnienie dziatania systemu kontroli wewnetrznej w zakresie pozwalajgcymi na uzasadnione
stwierdzenie, iz dokumentacja ta jest wolna od istotnych nieprawidtowosci, wywotanych oszustwami lub btedem.
Odpowiedzialno$¢ firmy audytorskiej. Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie prac atestacyjnych o racjonalnej pewnosci w
odniesieniu do metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym i wyrazenie, na podstawie
przeprowadzonych procedur, wniosku dajgcego racjonalng pewnos¢ na temat zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w Prospekcie informacyjnym Funduszu, z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych oraz o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z polityka inwestycyjng Funduszu.

Ustuge przeprowadziliSmy zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych innych niz badanie i przeglad
3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego: Ustugi Atestacyjne inne niz badanie
lub przeglady historycznych informaciji finansowych), przyjetego uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia
2019 r. Standard ten naktada na nas obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki sposéb, aby uzyskaé¢ wystarczajgca
pewnos¢, ze przyjete zasady wyceny aktywoéw Funduszu sg zgodne i kompletne oraz metody wyceny aktywow Funduszu sg
zgodne z przyjetymi kryteriami. Wystarczajgca pewnosc¢ to mniej niz absolutna pewnos$¢.

Jako firma audytorska stosujemy przyjety uchwatg Krajowej Rady bieglych Rewidentéw z dnia 3 marca 2018 r., jako
Miedzynarodowy Standard Kontroli Jakosci 1 (IAASB) Kontrola jakosci firm przeprowadzajgcych badania i przeglady
sprawozdan finansowych oraz wykonujacych inne zlecenia ustug atestacyjnych i pokrewnych, ktére wymagaja od nas
wdrozenia i utrzymywania kompleksowego systemu kontroli jakosci z udokumentowang politykg i procedurami dotyczgcymi
zgodnosci z zasadami etyki, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie regulacjami i przepisami prawa.

Spetniamy wymogi dotyczace niezaleznos$ci i etyki wynikajgce z Kodeksu Etyki Zawodowych Ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (IFAC), przyjetego uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw, ktory jest oparty na podstawowych
zasadach dotyczgcych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania tajemnicy
informacji oraz profesjonalnego postepowania, jak réwniez inne wymogi niezaleznosci i etyki, ktére majg zastosowanie dla
niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Przeprowadzone procedury. Wybér procedury zalezy od naszego osgdu, w tym od naszej oceny ryzyka wystgpienia, wskutek
oszustw lub bteddw, istotnego znieksztatcenia dotyczacego zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z przepisami
dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci i kompletnosci zasad wyceny aktywéw z polityka
inwestycyjng Funduszu.

Przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty rowniez ocene, czy zagadnienie bedace przedmiotem ustugi jest
odpowiednie, a przyjete kryteria stosowne do danych okolicznosci.

Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane w Prospekcie informacyjnym Funduszu metody i zasady byly stosowane do
wyceny aktywow Funduszu, ani tez, czy opisane w Statucie Funduszu polityki inwestycyjne Funduszu byly przestrzegane.
Przeprowadzona przez nas ocena metod i zasad wyceny aktywow Funduszu zostata dokonana na dzieh 1 lipca 2021 r. Nie
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jestedsmy odpowiedzialni za aktualizacje niniejszego o$wiadczenia w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywow,
ktére zostang wprowadzone po wydaniu o$wiadczenia.

Okreslenie kryteriow. Ocene zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu dokonaliSmy na podstawie przepisow
dotyczgcych rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Ocene zgodnosci i kompletnosci zasad wyceny aktywow Funduszu dokonaliSmy na podstawie polityki inwestycyjnej Funduszu.
Opinia. Podstawe sformutowania naszej opinii stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego nasza opinia powinna by¢ czytana z
ich uwzglednieniem.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Naszym zdaniem, opisane w Prospekcie informacyjnym:

- metody i zasady wyceny aktywow Funduszu sg, we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z przepisami dotyczgacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych; oraz

- zasady wyceny aktywéw Funduszu sg we wszystkich istotnych aspektach, zgodne i kompletne z polityka inwestycyjng przyjeta
dla Funduszu.

Ograniczenie stosowania. Niniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone wylgcznie w celu spetnienia wymogoéw okreslonych w
art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U.2021.605 t.j. z dnia 2021.04.01).

W IMIENIU MERITUM BIEGLI REWIDENCI MARZENA WOJCIK, 02-703 WARSZAWA UL. BUKOWINSKA 26B LOK. U2,
FIRMY AUDYTORSKIEJ NR EWIDENCYJNY 3159:

MARZENA WOJCIK
KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT NR EWIDENCYJNY 10787
WARSZAWA, 30.06.2021 R.

3. Aktualizacje pkt 5.10:

»5.10. DANE O PODMIOCIE, KTOREMU POWIERZONO CZYNNOSCI WYCENY AKTYWOW
FUNDUSZU

Fundusz, na podstawie umowy, powierzyt czynnosci wyceny Aktywoéw Funduszu Fair Value Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, 00-124Warszawa, Rondo ONZ 1.
Powierzone czynnosci obejmuja w szczegdlnosci: ustalanie wyceny Aktywoéw Funduszu, ustalanie
Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Subfunduszy oraz ustalanie Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa. Osobg odpowiedzialng w Fair Value Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig za wykonywanie ustug w zakresie powierzonych czynnosci
wyceny Aktywow Funduszu jest Arkadiusz Huzarek — Prezes Zarzadu spotki.”

4. Aktualizacje pkt 7.1. w zakresie definicji Aktywnego Rynku:
»Aktywny Rynek

Rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika Aktywow lub zobowigzania odbywajg sie
z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezgcych informacji na
temat cen tego sktadnika Aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw,
rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie taka czestotliwoscig i
wolumenem.”

Zmiany wchodzg w 2zycie z dniem ogtoszenia. W pozostatej czesci Prospekt Informacyjny
Superfund SFIO pozostaje bez zmian.
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