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Warszawa 2021.12.16

FED NIE ZASKOCZY¥, CENA ZLOTA W GORE

Biezacy tydzien na rynkach metali szlachetnych jest catkowicie
podporzadkowany komunikatowi Rezerwy Federalnej. Fed zakonczyt swoje
posiedzenie i, zgodnie z oczekiwaniami, odniost sie do swoich plandw w zakresie
polityki monetarne;.

Amerykanska Rezerwa Federalna nie zaskoczyta swoja retoryka. Stopy
procentowe zostaty utrzymane na wyjatkowo niskim poziomie, a w kolejnych
miesigcach ma postepowac wycofywanie sie z pandemicznego programu skupu
aktywow. Co wiecej, Fed ocenit, ze w 2022 roku moze dojs¢ do az trzech
podwyzek stop procentowych w USA.

Zaciesnianie polityki monetarnej powinno negatywnie wptywac na notowania
ztota, ale tak sie nie stato. Wynika to przede wszystkim z wczesniejszej retoryki
Fed, ktora wskazywata na to, ze do modyfikacji polityki monetarnej
prawdopodobnie dojdzie juz na grudniowym posiedzeniu. Nie byto tu wiec
zaskoczenia. Dodatkowo, niektorzy inwestorzy nawet spodziewali sie, ze Fed
moze bycC¢ jeszcze bardziej jastrzebi, gtownie za sprawa wysokich odczytow
inflacji w USA; wiec komunikat amerykanskiego nadzorcy byt dla nich pewnego
rodzaju ulga.

Jerome Powell zaznhaczyt, ze oczekuje utrzymania sie wysokiego poziomu inflacji
takze w 2022 roku, ale jednoczesnie ocenit, ze sytuacja na rynku pracy w USA
Jjest juz dobra. To oznacza lepsze przestanki do podnoszenia stop procentowych.

Notowania cen ztota, YTD, zrodto: baha.com

SUPERFUND TFI S.A., INFOLINIA: +48 22 556 88 62, WWW.SUPERFUND.PL

SUPERFUND TFI S.A. zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513, REGON 140147499, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 210 000 ztotych (wptacony w catosci)



Q,
Zi
o
=
=t
)

Ze wzgledu na brak zaskoczenia ze strony Fed, notowania amerykanskiego
dolara po ogtoszeniu decyzji skierowaty sie w dot. To zadziatato pozytywnie na
notowania ztota: kontrakty na ten kruszec nadrobity spora czes¢ strat z
wczesniejszych dni. Nie zmienito to jednak istotnie sytuacji na wykresie tego
kruszcu, poniewaz ceny ztota nadal pozostaja ponizej bariery na poziomie 1800
USD za uncje.

Notowania cen srebra, YTD, zrodto: baha.com

Analogiczna sytuacja miata miejsce na wykresie notowan srebra, ktore jest ze
ztotem istotnie skorelowane. Notowania srebra po decyzji Fed mocno ruszyty w
gore i nadrobity wczesnigjsze straty, ale nadal poruszaja sie w okolicach 22 USD
za ungje.

Pawet Grubiak

Prezes Zarzadu
Doradca Inwestycyjny
w Superfund TFI

Superfund TFI S.A. zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000234965.
NIP 1070002513, REGON 140147499, wysokosc¢ kapitatu zaktadowego 2 210 000 ztotych (wptacony w catosci).
Zastrzezenie: Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziata na podstawie zezwolenia
DF1/\W/4030-31-1-4729/2005, udzielonego przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja
Nadzoru Finansowego) w dniu 25 pazdziernika 2005r. Przedstawiane informacje maja charakter pogladowy i
maja umozliwi¢ polskiemu odbiorcy blizsze zapoznanie sie z efektami stosowania strategii inwestycyjnych
opracowanych przez Superfund i stosowanych w produktach finansowych oferowanych na réznych rynkach
finansowych na $wiecie. Szczegotowe informacje zwigzane z uczestnictwem w funduszach, w tym w
szczegolnosci: polityka inwestycyjna, opis czynnikow ryzyka, zasady zbywania i odkupywania jednostek
uczestnictwa, prawa uczestnikow, informacje o podmiotach prowadzacych dystrybucje jednostek
uczestnictwa, zawarte zostaty w prospektach informacyjnych funduszy, ktore sa dokumentami opracowanymi
przez Towarzystwo i publicznie dostepnymi na stronie internetowej (www.superfund.pl), jak rowniez u
dystrybutorow jednostek uczestnictwa oraz bezposrednio w siedzibie Towarzystwa. Towarzystwo zwraca
uwage, ze jakiekolwiek dane finansowe przedstawione w niniejszej informacji nie stanowig gwarancji
osiggniecia podobnych w przysztosci. Historyczne dane dotyczace wypracowanych stop zwrotu nie moga
stanowic podstawy do wyciggania wnioskow, co do ksztattowania sie dynamiki ich wzrostu w przysztosci.
Wartosc¢ inwestycji oraz osigganego z niej przychodu moze ulegac znacznym wahaniom i nie jest w zaden
sposob gwarantowana. Towarzystwo zacheca do zapoznania sie ze szczegotowymi informacjami finansowymi
oraz prawnymi, ktore zawarte zostaty w prospektach informacyjnych funduszy.
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