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PRZYTOCZENIE ZMIAN W TREŚCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO 
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

(SUPERFUND SFIO) 
 

 

 
W związku z tym, iż w dniu 3 października 2022 roku Superfund Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych S.A. dokonało zmiany Statutu funduszu Superfund Specjalistyczny Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty, które weszły w życie w terminie 3 miesięcy od ich ogłoszenia tj.: w dniu   
3 stycznia 2023 roku, poniżej przedstawiamy wykaz zmian dokonanych w treści Prospektu 
Informacyjnego funduszu Superfund SFIO związanych z tą zmianą. 
 
 

1. Strona tytułowa Prospektu – dokonano zmiany daty sporządzenia tekstu jednolitego jak 
poniżej: 

 

 

FUNDUSZ JEST SPECJALISTYCZNYM FUNDUSZEM INWESTYCYJNYM OTWARTYM 

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI: 

 

SUPERFUND RED 

SUPERFUND GREEN, 

SUPERFUND STABILNEGO WZROSTU, 

SUPERFUND SILVER, 

SUPERFUND GOLDFUTURE, 

SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCJA PLUS. 

 

 

FUNDUSZ ZOSTAŁ UTWORZONY I JEST ZARZĄDZANY PRZEZ SUPERFUND TOWARZYSTWO 
FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPÓŁKA AKCYJNA Z SIEDZIBĄ W WARSZAWIE PRZY ULICY DZIELNA 

60, 01-029 WARSZAWA (WWW.SUPERFUND.PL). 

 

PROSPEKT INFORMACYJNY FUNDUSZU ZOSTAŁ SPORZĄDZONY W DNIU 

25 PAŹDZIERNIKA 2005 ROKU. 

TEKST JEDNOLITY PROSPEKTU ZOSTAŁ SPORZĄDZONY W DNIU 

3 STYCZNIA 2023 ROKU 

 

2. W treści całego Prospektu Informacyjnego zmienia się nazwę subfunduszu „Superfund 
GoldFund” na „Superfund Stabilnego Wzrostu”, a zmiana ta odzwierciedlona jest 

http://www.superfund.pl/
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odpowiednio w następujących jednostkach redakcyjnych: 
 
3.6.3.3., 3.7.1.3., 3.9.2.3., 3.36., 3.36.1, 3.36.2., 3.36.3.,3.36.4.,3.36.7.,3.36.8.,3.42., 3.42.1., 3.42.2., 
3.42.3., 3.42.4., 5.2.1., 5.2.2., 5.2.3., 5.2.4., 5.2.5., 5.2.6., 5.2.7., 5.2.8., 5.2.9., 5.2.10., 5.2.11., 5.2.12., 
5.2.13., 5.2.14., 5.2.15., 5.2.16., 5.2.17., 5.2.18., 5.2.19., 5.2.20., 5.2.21., 5.2.22., 5.2.23., 5.2.24., 
5.2.25. 
 
 

3. Dokonano zmian w pkt 3.9.1., aktualne brzmienie jest następujące: 
 
3.9.1. Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest Funduszem z wydzielonymi 
Subfunduszami, co oznacza, że Uczestnik Funduszu może w ramach jednego Funduszu realizować 
różne strategie inwestycyjne od najbardziej dynamicznej i zarazem najbardziej ryzykownej 
strategii przewidzianej dla Subfunduszu Superfund Silver do najbardziej konserwatywnej i 
obciążonej minimalnym ryzykiem strategii Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja Plus. 
Dzięki takiej konstrukcji Funduszu, Uczestnik może w dowolny sposób konstruować swój własny 
portfel inwestycyjny, inwestując wedle swoich potrzeb i możliwości w jeden, dwa lub wszystkie 
Subfundusze oraz może dokonywać zmian swojego zaangażowania w poszczególne Subfundusze 
poprzez zamianę Jednostek Uczestnictwa pomiędzy Subfunduszami. 
 

4. Dokonano zmian w pkt 3.19., aktualne brzmienie jest następujące: 
 

3.19. OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZU SUPERFUND STABILNEGO WZROSTU 

3.19.1. Celem inwestycyjnym Superfund Stabilnego Wzrostu, jest wzrost wartości Aktywów tego 
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartości jego lokat, przy czym Superfund Stabilnego Wzrostu nie 
gwarantuje osiągnięcia tak przyjętego celu inwestycyjnego.  

3.19.2. Superfund Stabilnego Wzrostu realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niż 
60%% swoich Aktywów w dłużne papiery wartościowe, depozyty i Instrumenty Rynku 
Pieniężnego. Udział akcji oraz innych instrumentów bazujących na akcjach, takich jak prawa do 
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe będzie zawierał się w przedziale 
od 0% do 40% wartości aktywów netto Subfunduszu. Superfund Stabilnego Wzrostu może także 
inwestować swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i 
postanowieniami Statutu.  

Superfund Stabilnego Wzrostu dokonuje lokowania swoich Aktywów z łącznym zachowaniem 
zasad dywersyfikacji lokat i innych ograniczeń inwestycyjnych określonych w przepisach Ustawy 
dla funduszu inwestycyjnego zamkniętego (funduszu aktywów niepublicznych). Superfund 
Stabilnego Wzrostu lokuje co najmniej 80% wartości swoich Aktywów w aktywa inne niż papiery 
wartościowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pieniężnego. Superfund 
Stabilnego Wzrostu może dokonywać również lokat w inne instrumenty finansowe wskazane w 
Statucie Funduszu, w tym w: jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuły 
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspólnego inwestowania, certyfikaty 
inwestycyjne, dłużne papiery wartościowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniężne 
oraz weksle, Instrumenty Rynku Pieniężnego - pod warunkiem, że są zbywalne, oraz 
wierzytelności, z wyjątkiem wierzytelności wobec osób fizycznych, akcje, warranty subskrypcyjne, 
prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa majątkowe, które zgodnie z 
Ustawą, mogą być przedmiotem lokat Subfunduszu, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - pod warunkiem, że są zbywalne oraz depozyty. 

Z uwagi na skład portfela inwestycyjnego, Wartość Aktywów Netto Subfunduszu może 
charakteryzować się umiarkowaną zmiennością. 

3.19.3 Główne kryteria doboru poszczególnych kategorii lokat dokonywanych przez Superfund 
Stabilnego Wzrostu to: 1) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytułów 
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspólnego inwestowania: a) możliwość 
efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Superfund Stabilnego Wzrostu, b) adekwatność polityki 
inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspólnego 
inwestowania do polityki inwestycyjnej Superfund Stabilnego Wzrostu; 2) dla certyfikatów 
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inwestycyjnych: a) płynność na rynku wtórnym, b) sposób realizowania polityki inwestycyjnej, przy 
czym preferowane będą certyfikaty posiadające niską ekspozycję na instrumenty pochodne, c) 
przejrzystość polityki inwestycyjnej oraz niska zmienność emitowanych instrumentów, d) 
częstotliwość odkupień; 3) dla dłużnych papierów wartościowych, Instrumentów Rynku 
Pieniężnego oraz wierzytelności: a) prognozowane zmiany kształtu krzywej dochodowości, b) 
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stóp procentowych, c) stosunek oczekiwanej stopy 
zwrotu do ryzyka inwestycyjnego związanego z danym papierem wartościowym, Instrumentem 
Rynku Pieniężnego lub wierzytelnością, d) wpływ na średni okres do wykupu całego portfela 
inwestycyjnego, e) ponadto w przypadku papierów dłużnych innych niż emitowane, poręczone 
lub gwarantowane przez Skarb Państwa lub Narodowy Bank Polski - wiarygodność i zdolność 
kredytowa emitenta; 4) dla akcji, warrantów subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitów 
depozytowych oraz innych praw majątkowych: a) udział papieru wartościowego w indeksach 
giełdowych, b) płynność papieru wartościowego, c) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, 
w szczególności na podstawie spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branży, 
produktów, polityki wypłat dywidend i wzrostu wyników finansowych, d) porównanie wyceny 
papieru wartościowego na podstawie analizy fundamentalnej do bieżących cen rynkowych, e) 
elementy analizy technicznej, f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych, 5) dla 
walut: a) waluty krajów należących do OECD, b) zakup waluty powinien być oparty na analizie 
inwestycyjnej oraz pozytywnie wpływać na realizację celu inwestycyjnego Subfunduszu, c) lokata 
w waluty nie powinna znacząco wpływać na zmienność wartości Jednostek Uczestnictwa 
Subfunduszu; 6) dla depozytów: a) oprocentowanie depozytów, b) wiarygodność banku. 

3.19.4. Superfund Stabilnego Wzrostu może dokonywać lokat w Instrumenty Pochodne, dla 
których instrumentami bazowymi są: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny 
surowców. Lokaty takie będą dokonywane w celu zapewnienia sprawnego zarządzania portfelem 
inwestycyjnym Superfund Stabilnego Wzrostu oraz ograniczenia ryzyka inwestycyjnego 
związanego: 1) ze zmianą kursów, cen lub wartości papierów wartościowych i Instrumentów 
Rynku Pieniężnego, posiadanych przez Superfund Stabilnego Wzrostu, albo papierów 
wartościowych i Instrumentów Rynku Pieniężnego, które Superfund Stabilnego Wzrostu zamierza 
nabyć w przyszłości, 2) ze zmianą kursów walut w związku z lokatami Superfund Stabilnego 
Wzrostu, 3) ze zmianą wysokości stóp procentowych w związku z lokatami w depozyty, papiery 
wartościowe i Instrumenty Rynku Pieniężnego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie 
bieżących zobowiązań Superfund Stabilnego Wzrostu, 4) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji 
finansowej emitenta (w przypadku papierów wartościowych lub Instrumentów Rynku 
Pieniężnego, w sytuacji, gdy nie istnieje możliwość bezpośredniego zabezpieczenia instrumentu 
finansowego i celowe jest dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures na indeks akcyjny lub 
kontrakt terminowy na akcje danego emitenta - z uwzględnieniem korelacji wyceny instrumentu 
finansowego do indeksu akcyjnego lub akcji emitenta),  5) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na 
rynku surowców lub rynku akcji (w przypadku certyfikatów inwestycyjnych bezpośrednio 
powiązanych z rynkiem surowcowym lub rynkiem akcyjnym, w sytuacji zabezpieczania wartości 
Aktywów poprzez dokonanie lokaty w kontrakt terminowy na poszczególny typ surowców, z 
którym certyfikaty te posiadają największą korelację, lub kontrakt terminowy na indeks akcji lub 
na akcje poszczególnych emitentów - w stopniu odpowiadającym korelacji certyfikatów 
inwestycyjnych z danym indeksem akcji lub akcjami konkretnego emitenta). 

Superfund Stabilnego Wzrostu może dokonywać lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty 
Pochodne, pod warunkiem, że: 1) stroną umowy zawieranej z Superfund Stabilnego Wzrostu jest 
bank krajowy lub instytucja kredytowa, 2) instrumenty te podlegają możliwej do zweryfikowania 
wycenie według wartości godziwej w Dniach Wyceny, 3) instrumenty te mogą zostać w dowolnym 
czasie sprzedane lub pozycja w nich zajęta może być w dowolnym czasie zlikwidowana lub 
zamknięta transakcją równoważącą. 

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Superfund Stabilnego 
Wzrostu ustala wartość ryzyka kontrahenta, rozumianą, jako wartość ustalonego przez Superfund 
Stabilnego Wzrostu niezrealizowanego zysku na transakcjach, których przedmiotem są 
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie 
uwzględnia się opłat bądź świadczeń ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jeżeli Superfund 
Stabilnego Wzrostu posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach 
Pochodnych z tytułu kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartość ryzyka kontrahenta jest 
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wyznaczana, jako różnica niezrealizowanych zysków i strat na wszystkich transakcjach. Wartość 
ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytułu lokat w Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne nie może przekraczać 20% wartości Aktywów Superfund Stabilnego 
Wzrostu. 

Poziom zaangażowania Superfund Stabilnego Wzrostu w Instrumenty Pochodne, nabyte w celu 
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego związanego z lokatami Superfund Stabilnego Wzrostu, nie 
może przekraczać wartości tych lokat w momencie zawarcia transakcji. 

 

3.19.5. Z lokatami w Instrumenty Pochodne związane są następujące rodzaje ryzyka: 1) ryzyko 
rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, związane z niekorzystnymi zmianami cen, kursów lub 
wartości instrumentów będących bazą Instrumentu Pochodnego, 2) ryzyko niedopasowania 
wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego, 3) ryzyko 
niewypłacalności kontrahenta, 4) ryzyko rozliczenia transakcji, związane z możliwością 
występowania błędów lub opóźnień w rozliczeniach transakcji, których przedmiotem są 
Instrumenty Pochodne, 5) ryzyko płynności, związane z faktem, że Instrumenty Pochodne, które 
mogą być przedmiotem lokat Superfund Stabilnego Wzrostu nie muszą być przedmiotem obrotu 
na rynkach regulowanych.  

Przy stosowaniu limitów inwestycyjnych, związanych z dokonywaniem lokat w Instrumenty 
Pochodne, Superfund Stabilnego Wzrostu obowiązany jest uwzględniać wartość papierów 
wartościowych oraz Instrumentów Rynku Pieniężnego stanowiących bazę Instrumentów 
Pochodnych w ten sposób, że: 1) w przypadku zajęcia przez Superfund Stabilnego Wzrostu pozycji 
w Instrumentach Pochodnych skutkującej powstaniem po stronie Superfund Stabilnego Wzrostu 
zobowiązania do sprzedaży papierów wartościowych lub Instrumentów Rynku Pieniężnego albo 
do spełnienia świadczenia pieniężnego w wysokości odpowiadającej wartości świadczenia w tej 
umowie sprzedaży - od wartości papierów wartościowych lub Instrumentów Rynku Pieniężnego 
danego emitenta znajdujących się w portfelu inwestycyjnym Superfund Stabilnego Wzrostu należy 
odjąć wartość papierów wartościowych lub Instrumentów Rynku Pieniężnego tego emitenta 
stanowiących bazę Instrumentu Pochodnego; 2) w przypadku zajęcia przez Superfund Stabilnego 
Wzrostu pozycji w instrumentach Pochodnych skutkującej powstaniem po stronie Superfund 
Stabilnego Wzrostu zobowiązania do zakupu papierów wartościowych lub Instrumentów Rynku 
Pieniężnego albo do spełnienia świadczenia pieniężnego w wysokości odpowiadającej wartości 
świadczenia w tej umowie sprzedaży - do wartości papierów wartościowych lub Instrumentów 
Rynku Pieniężnego danego emitenta znajdujących się w portfelu inwestycyjnym Superfund 
Stabilnego Wzrostu należy dodać wartość papierów wartościowych lub Instrumentów Rynku 
Pieniężnego tego emitenta stanowiących bazę Instrumentu Pochodnego. 

W odniesieniu do Instrumentów Pochodnych, dla których instrumentem bazowym są indeksy 
akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowców, zarządzający Superfund Stabilnego 
Wzrostu podejmując decyzje inwestycyjne uwzględnia takie czynniki jak: bieżąca sytuacja i 
tendencje w poszczególnych segmentach rynku, bieżące oraz prognozowane tempo wzrostu 
gospodarczego, kierunek polityki pieniężnej banków centralnych, realny poziom stóp 
procentowych, skala dysparytetu stóp procentowych, poziom presji inflacyjnej, dynamika zmian 
podaży pieniądza, struktura bilansu płatniczego oraz wszystkie dodatkowe czynniki mający 
pośredni wpływ na kurs poszczególnego instrumentu finansowego. 

 
 

5. Dokonano zmian w pkt 3.20., aktualne brzmienie jest następujące: 
 
 

3.20. OPIS RYZYKA ZWIĄZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA 
SUBFUNDUSZU SUPERFUND STABILNEGO WZROSTU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO 
ZWIĄZANEGO Z PRZYJĘTĄ POLITYKĄ INWESTYCYJNĄ SUBFUNDUSZU SUPERFUND STABILNEGO 
WZROSTU 

Subfundusz Stabilnego Wzrostu poprzez proces inwestycyjny i lokowanie aktywów w określone w 
Statucie rodzaje lokat, zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami) opisanymi w 
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Statucie, będzie dążył do realizowania celu inwestycyjnego określonego w Statucie, przy czym 
Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia tego celu. Uczestnik powinien mieć na uwadze, że 
Subfundusz pomimo dokładania najwyższej zawodowej staranności może nie osiągnąć 
zakładanego zwrotu z inwestycji. 
 
3.20.1. Gwałtowna zmiana warunków gospodarczych: Powodzenie działalności inwestycyjnej 
zależy od ogólnych warunków gospodarczych. Niespodziewana niestabilność czy brak płynności 
na rynkach, na których Superfund Stabilnego Wzrostu posiada lokaty, bezpośrednio lub 
pośrednio, może negatywnie wpłynąć na zdolność Subfunduszu do prowadzenia działalności lub 
spowodować straty.  
 
3.20.2. Ryzyka regulacyjne i/lub polityczne: Na wartość aktywów Subfunduszu mogą mieć wpływ 
zmiany w polityce rządu, przepisach prawa i/lub praktyce władz publicznych w zakresie 
opodatkowania, ograniczenia inwestycji zagranicznych i wywozie walut, wahań walutowych i 
innych zmian w przepisach prawa i zarządzeniach krajów lub/i zmian w międzynarodowej sytuacji 
politycznej mających wpływ na kraje, w których inwestowane są aktywa Superfund Stabilnego 
Wzrostu. 
 
3.20.3. Z wyników osiąganych w przeszłości nie można wnioskować o wynikach w przyszłości: 
Osiągane wyniki w inwestycyjnych osiągane w przeszłości nie daje gwarancji dobrych wyników w 
przyszłości. Zmienny charakter rynków, na których aktywa lokuje Superfund Stabilnego Wzrostu, 
zwiększa niepewność przyszłych wyników Subfunduszu.  
 
3.20.4. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa Superfund Stabilnego Wzrostu może 
zarówno spaść jak i wzrosnąć, co w najgorszym wypadku może skończyć się całkowitą utratą 
wartości jednostek uczestnictwa. Inwestor może nie być w stanie odzyskać zainwestowanych 
pieniędzy. Zmiany kursów walutowych mogą również spowodować wzrost lub spadek wartości 
aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w walucie bazowej uczestnika. Superfund Stabilnego 
Wzrostu, nie gwarantuje osiągnięcia dodatnich stóp zwrotu. 
 
 
3.20.5. Ryzyka związane ze stosowaniem dźwigni finansowych: Realizowana strategia 
inwestycyjna obejmuje stosowanie dźwigni finansowej. Umożliwia ona wprawdzie osiągnięcie 
wyższych stóp zwrotu, ale jednocześnie zwiększa zmienność osiąganych stóp zwrotu, i naraża 
uczestników na wyższe ryzyko osiągnięcia ujemnych stóp zwrotu. 
 
3.20.6. Ryzyko rynków instrumentów pochodnych - rynek transakcji futures i forward, opcji, 
transakcji swapowych i innych derywatowych instrumentów finansowych może być nadzwyczaj 
niestabilny, zaś ryzyko poniesienia straty na tych rynkach jest bardzo wysokie. 
 
3.20.7. Transakcje futures: Inwestowanie w transakcje futures jest niestabilne i wiąże się ze 
znacznym wykorzystaniem dźwigni finansowej. Rynki futures są rynkami wysoce niestabilnymi. 
Stopa zwrotu jest zależna od zdolności Zarządzających do dokonywania poprawnej analizy 
tendencji rynkowych, na który wpływ ma polityka i plany rządu, międzynarodowe zdarzenia 
polityczne i gospodarcze, zmienny stosunek podaży do popytu czy zmiany stóp procentowych. 
Ponadto rządy mogą co pewien czas interweniować na pewnych rynkach, w szczególności rynkach 
walutowych. Takie interwencje mogą bezpośrednio lub pośrednio wpływać na dany rynek. 
Zważywszy, że transakcje na rynkach futures wymagają jedynie niewielkiego depozytu 
zabezpieczającego, operacje futures Subfunduszu będą się charakteryzować dużym stopniem 
lewarowania. Wskutek tego względnie mała zmiana ceny kontraktu futures może spowodować 
znaczne straty dla Subfunduszu i związany z tym spadek wartości aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa. 
 
3.20.8. Rynki futures mogą być niepłynne: Większość rynków futures ogranicza wahania ceny 
kontraktów futures w ciągu jednego dnia giełdowego. Gdy cena danego kontraktu futures 
zwiększy się lub zmniejszy o kwotę równą dziennemu limitowi wahań, może się zdarzyć, że takich 
pozycji nie będzie można ani kupić ani sprzedać. W przeszłości ceny kontrataków futures potrafiły 
przekraczać limit dziennego zakresu wahań przez szereg kolejnych dni, utrudniając lub wręcz 
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uniemożliwiając obrót tymi kontraktami. Podobne zdarzenia mogą uniemożliwić Subfunduszom 
szybką likwidację niekorzystnych pozycji, i w takiej sytuacji narazić Subfundusz na znaczne straty. 
Ponadto, nawet gdy ceny nie zbliżą się do takich granic, Subfundusz może nie móc uzyskać 
zadowalających cen, jeżeli wielkość obrotu na rynku jest niewystarczająca do zaspokojenia żądań 
likwidacyjnych. Jest również możliwe, że na giełdzie Komisja d/s Transakcji Towarowych Futures w 
USA, lub też inna podobna instytucja w innym kraju zawiesi notowania danego kontraktu, zleci 
jego natychmiastową likwidację lub ograniczy transakcje odnośnie niego wyłącznie do transakcji 
za dostawę.  
 
3.20.9. Ceny kontraktów futures są niestabilne: Na ruchy cen kontraktów futures i forward mają 
między innymi wpływ rządowe, handlowe, fiskalne, pieniężne i dewizowe programy kontroli i 
polityka; zdarzenia narodowe, międzynarodowe, polityczne i gospodarcze, a także zmiany stóp 
procentowych.  
 
3.20.10. Transakcje pozagiełdowe (OTC): Subfundusz może dokonywać transakcji pozagiełdowych 
z bankami czy domami maklerskimi jako kontrahentem. Uczestnicy takich rynków nie są chronieni 
przed niewywiązującymi się kontrahentami przez izbę giełdową czy rozliczeniową. 
 
3.20.11. Kontrakty forward: Subfundusz może zawierać kontrakty dewizowe, w tym kontrakty 
forward na waluty. W tym kontekście Subfundusz będzie zawierał za pośrednictwem domów 
maklerskich kontrakty na przyjmowanie lub dokonywanie przyszłych dostaw danej waluty. 
Początkowo domy maklerskie będą występować jako kontrahenci Subfunduszu odnośnie takich 
transakcji forward, ale mogą również wybrać firmę powiązaną lub niepowiązaną na kontrahenta 
Subfunduszu. Mimo, że rynku walutowego nie uważa się koniecznie za bardziej niestabilny niż 
rynki innych instrumentów finansowych, transakcje walutowe forward mają mniejszy stopień 
ochrony przed niewywiązaniem się kontrahenta, niż kontrakty walutowe futures i kontrakty na 
opcje na giełdzie, ponieważ kontrakty forward nie są gwarantowane przez giełdę czy izbę 
rozliczeniowa. Odnośnie takiego obrotu Subfundusz nie odniesie korzyści z ochrony zapewnionej 
przez zarządzenia, w tym wyodrębnienia środków. W związku z transakcjami forward możliwe jest 
również, że aktywa subfunduszu będą musiały zostać zdeponowane jako depozyt zabezpieczający 
u kontrahenta (np. banku czy pośrednika zawierającego kontrakty z Subfunduszem) takich 
transakcji walutowych. Nie ma żadnej pewności, że kontrahent taki, czy nawet kontrahent takiego 
kontrahenta, wykona swoje zobowiązania z kontraktów forward, narażając w ten sposób 
Subfundusz potencjalnie na znaczne straty. 
 
3.20.12. Giełdy zagraniczne: Subfundusz może obracać kontratakami forward i kontraktami na 
opcje na giełdach zagranicznych. Działalność na takich giełdach nie podlega nadzorowi polskiej 
komisji nadzoru finansowego i stąd może być obciążona większymi ryzykami niż działalność na 
giełdach polskich. Poza tym potencjalne zyski mogą zostać zniesione i mogą nawet powstać straty 
wskutek niekorzystnych zmian w kursie walutowym polskiego złotego w stosunku do waluty 
transakcji.  
 
3.20.13. Ryzyko uczestników rynkowych: Instytucje, w tym domy maklerskie i banki, z którymi 
Subfundusz zawiera transakcje, mogą napotkać trudności finansowe osłabiające zdolność 
operacyjną lub pozycję kapitałową takiego kontrahenta.  
 
3.20.14. Ryzyko rynkowe: Ryzyko rynkowe to ryzyko zmian cen instrumentów finansowych. Dla 
Subfunduszu głównymi elementami ryzyka rynkowego są: ryzyko rynku akcji, ryzyko stopy 
procentowej. Na ryzyko rynku akcji składa się: ryzyko systematyczne całego rynku i ryzyko 
specyficzne konkretnego emitenta. Ryzyko systematyczne jest uzależnione w dużym stopniu od 
otoczenia gospodarczego, w tym od dynamiki wzrostu gospodarczego, stanu finansów 
publicznych, wielkości popytu konsumpcyjnego i inwestycyjnego, wysokości stóp procentowych i 
kursów walutowych, poziomu inflacji, ceny surowców i zmiany cen akcji na rynkach zagranicznych 
a także od ogólnej koniunktury na rynkach finansowych. Ryzyko specyficzne związane jest z 
inwestowaniem w akcje poszczególnych emitentów. Wiąże się ono z sytuacją danego 
przedsiębiorstwa i jego kondycją finansową. Ryzyko stopy procentowej dotyczy wrażliwości cen 
instrumentów finansowych na zmiany rynkowych stóp procentowych.  
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3.20.15. Ryzyko stopy procentowej - ryzyko związane ze zmianą cen papierów dłużnych o stałym 
oprocentowaniu w wyniku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stóp 
procentowych cena papierów wartościowych spada, w przypadku spadku stóp procentowych cena 
papierów wartościowych rośnie. W przypadku spółek finansujących swoją działalność poprzez 
kredyty podwyżki stóp procentowych mogą się wiązać ze zwiększeniem kosztów finansowych 
ponoszonych przez te spółki, co może powodować kłopoty z wywiązywaniem się ze swoich 
zobowiązań w stosunku do obligatariuszy. Wymienione przyczyny zmian cen instrumentów 
finansowych na rynku wywołane zmianami stóp procentowych mogą wpływać na wahania oraz 
spadki wartości jednostek uczestnictwa Subfunduszu. 
 
3.20.16. Ryzyko kredytowe: Ryzyko kredytowe składa się z ryzyka niewypłacalności emitentów 
oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewypłacalności emitentów, charakterystyczne dla 
instrumentów dłużnych, związane jest z sytuacją finansową emitenta mogącą mieć negatywny 
wpływ na cenę wyemitowanych instrumentów finansowych. Wiąże się również z trwałą lub 
czasową niezdolnością emitenta do obsługi zadłużenia, w tym do zapłaty odsetek lub wykupu 
wyemitowanych dłużnych papierów wartościowych. Ryzyko kontrahenta związane jest z 
możliwością nie wywiązania się drugiej strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze 
zobowiązań wynikających z zawartych umów. Ryzyko to występuje głównie w transakcjach 
terminowych, w których termin realizacji następuje po dacie dokonania transakcji. 
 
3.20.17. Ryzyko kontrahenta:  Subfundusz może być narażony na ryzyko wobec jednego lub kilku 
kontrahentów z tytułu swoich pozycji inwestycyjnych. Jeżeli dany kontrahent nie wywiąże się ze 
swoich zobowiązań, a odnośny Subfundusz ma opóźnienie lub nie jest w stanie wykonać swoich 
praw odnośnie do swoich inwestycji, może doświadczyć spadku wartości swojej pozycji, utracić 
dochód i ponieść koszty związane z dochodzeniem swoich praw. Część transakcji zawieranych 
przez Subfundusz (w szczególności transakcje na rynku międzybankowym oraz transakcje 
dotyczące instrumentów niedopuszczonych do publicznego obrotu,) nie jest objęta systemem 
gwarancyjnym. W przypadku niedojścia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahenta 
subfundusz w imieniu może dochodzić odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub 
pośredników na podstawie zawartych umów i kodeksu cywilnego. Dochodzenie tych roszczeń 
może być utrudnione lub nieskuteczne i wiąże się z ponoszeniem kosztów zastępstwa 
procesowego. 
 
3.20.18. Ryzyko rozliczenia - Ryzyko wynikające z możliwości nieterminowego rozliczenia lub 
braku rozliczenia transakcji dotyczących składników portfela inwestycyjnego Subfunduszu. 
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji może, w przypadku negatywnego 
zachowania się cen papierów wartościowych, wpływać na wahania oraz spadki wartości lokat 
Subfunduszu. Dodatkowo, nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczeń transakcji może 
powodować konieczność poniesienia przez subfundusz kar umownych wynikających z zawartych 
przez subfundusz umów. 
 
3.20.19. Ryzyko płynności – w odniesieniu do rynków na których aktywność inwestorów oraz 
wartość obrotów są relatywnie niskie istnieje ryzyko, że subfundusz może nie mieć możliwości 
otwarcia lub zamknięcia lokaty w odpowiednim dla Subfunduszu momencie.  Wiele giełd na 
których notowane są instrumenty finansowe, ogranicza wahania cen tych instrumentów poprzez 
stosowanie dopuszczalnych limitów zmiany ceny. Gdy cena danego instrumentu zwiększy się lub 
zmniejszy o wartość równą limitowi może nastąpić zawieszenie notowań, co sprawi , że części 
pozycji nie będzie można otworzyć lub zamknąć w odpowiednim z punktu widzenia interesu 
Subfunduszu momencie. Ryzyko braku płynności jest związane także z działaniami instytucji 
nadzorujących, co przejawia się w możliwym zawieszeniem notowań danego instrumentu 
finansowego lub ograniczeniami w zakresie transakcji, których przedmiotem są określone 
instrumenty finansowe. Ryzyko to występuje najczęściej w sytuacji niskich obrotów na giełdzie lub 
rynku międzybankowym uniemożliwiających kupno lub sprzedaż w krótkim czasie dużego pakietu 
instrumentów finansowych bez istotnych zmian cen. 
 
3.20.20. Ryzyko walutowe – źródłem tego ryzyka są lokaty subfunduszu w aktywa denominowane 
w walucie obcej. Istotny wpływ na wartość rynkową takich aktywów będzie miał wyrażony w 
walucie subfunduszu poziom kursów poszczególnych walut obcych. Fluktuacje kursów 
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walutowych mogą przyczynić się do wzmocnienia lub osłabienia zyskowności inwestycji w walucie 
innej niż waluta Subfunduszu.  
 
3.20.21. Ryzyko związane z inwestowaniem w depozyty - Lokowanie środków subfunduszu w 
depozyty wiąże się z ryzykiem niewypłacalności banku lub instytucji kredytowej, której powierza 
się środki. Fundusz stara się ograniczać to ryzyko przez lokowanie środków w kilku różnych 
bankach lub instytucjach kredytowych o odpowiednim poziomie wiarygodności. 
 
3.20.22. Ryzyko operacyjne - Istnieje ryzyko możliwości poniesienia strat w wyniku 
nieadekwatnych lub zawodnych procesów wewnętrznych, błędów ludzkich, czy błędów systemów. 
W szczególności, zawodny proces lub błąd ludzki może spowodować błędne lub opóźnione 
rozliczenie transakcji. Błędne działanie systemów może przejawiać się zawieszeniem systemów 
komputerowych. Istnieje także ryzyko w postaci możliwości poniesienia strat w wyniku zajścia 
niekorzystnych zdarzeń zewnętrznych, takich jak np. klęski naturalne mające wpływ na działalność 
subfunduszu lub rynki finansowe, na które subfundusz dokonuje lokat. 
 
3.20.23. Ryzyko związane z koncentracją aktywów lub rynków - możliwe jest zaistnienie sytuacji, 
w której lokaty Subfunduszu będą skoncentrowane na jednym rodzaju aktywów, na określonym 
rynku lub określonym segmencie rynku. W takim przypadku, niekorzystne zdarzenia mające 
negatywny wpływ na dany rodzaj aktywów, rynek lub segment rynku mogą w znaczącym stopniu 
wpływać na wahania wartości aktywów netto Subfunduszu, a tym samym wartości jednostek 
uczestnictwa. 
 
3.20.24. Ryzyko związane z inwestycjami w Tytuły Uczestnictwa, w tym fundusze typu ETF i ETC  - 
z  inwestycjami  w Tytuły Uczestnictwa oraz fundusze typu ETF i ETC wiążą się określone kategorie 
ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspólnego inwestowania. Ponadto 
Towarzystwo nie ma wpływu na sposób zarządzania oraz nie ma dostępu do aktualnego składu 
portfela inwestycyjnego w tym do aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotów. 
Może się więc zdarzyć, że decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspólnego inwestowania 
będą oddziaływać na Subfundusz bezpośrednio. 
 
3.20.25. Ryzyko inflacji - Realna stopa zwrotu z inwestycji zależy od wysokości stopy inflacji, która 
pomniejsza nominalną stopę zwrotu z zainwestowanego kapitału. Wzrost inflacji może, więc 
spowodować spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Subfunduszu Aktywów. Może 
się również bezpośrednio przyczynić do spadku wartości instrumentów dłużnych.  
 
3.20.26. Ryzyko związane z przechowywaniem aktywów funduszu - Pomimo tego, iż zgodnie z 
ustawą o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru Aktywów Funduszu zobowiązany 
jest niezależny od Towarzystwa Depozytariusz, może wystąpić sytuacja, w wyniku błędu ze strony 
Depozytariusza lub innych zdarzeń związanych z przechowywaniem Aktywów, na które 
Towarzystwo nie ma wpływu, mająca negatywny wpływ na wartość Aktywów Subfunduszu. 
 
3.20.27. Ryzyko nieosiągnięcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa - 
Subfundusz nie gwarantuje osiągnięcia jego celu inwestycyjnego, a także określonej stopy zwrotu 
z dokonanej przez uczestnika subfunduszu inwestycji w jednostki uczestnictwa. Inwestycje na 
rynku kapitałowym obarczone są ryzykiem, które może powodować znaczne wahania wartości 
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym samym czasowe obniżenie zainwestowanego 
kapitału. Jednocześnie dochodowość Subfunduszu jest związana także z właściwym zarządzaniem 
i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni 
wziąć pod uwagę bezpośredni wpływ decyzji inwestycyjnych na rentowność ich inwestycji. 
 
3.20.28. Ryzyko związane z zawarciem określonych umów o obsługę Funduszu i Uczestników, w 
szczególności umów z Agentem Transferowym i prowadzącymi dystrybucję, polegające na 
możliwości nieprawidłowej realizacji powierzonych obowiązków, w szczególności poprzez 
opóźnienie w przesyłaniu i realizacji zleceń, błędy pracowników, uchybienia w nadzorze. 
 
3.20.29. Ryzyko związane ze szczególnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji 
wynikającymi ze specyfiki niektórych umów zawieranych przez Fundusz, w szczególności umów 
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mających za przedmiot prawa pochodne (ryzyko wynikające z kształtowania się wartości 
instrumentu bazowego w sposób odmienny od oczekiwań zarządzającego), pożyczek papierów 
wartościowych (ryzyko braku możliwości wywiązania się z umowy pożyczki na warunkach 
oczekiwanych przez zarządzającego). 
 
3.20.30. Ryzyko związane z udzielonymi gwarancjami polegające na niezrealizowaniu przez 
gwaranta zobowiązań wobec emitenta papierów wartościowych znajdujących się w portfelu 
inwestycyjnym Subfunduszu. 
 
3.20.31. Ryzyko otwarcia likwidacji Subfunduszu, które może spowodować, że nie zostanie 
osiągnięta oczekiwana stopa zwrotu z uwagi na wcześniejsze zakończenie inwestycji. Subfundusz 
może zostać zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z następujących 
przesłanek: 
1) w przypadku spadku Wartości Aktywów Netto Subfunduszu poniżej kwoty 500.000 zł., 
2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarządzanie Subfunduszem nie pozwoli na 
pokrywanie kosztów działalności tego Subfunduszu. 
 
3.20.32. Ryzyko przejęcia zarządzania Funduszem przez inne towarzystwo, które może skutkować 
zmianą polityki inwestycyjnej Subfunduszu, zmianą poziomu ryzyka inwestycyjnego, zmianą osób 
zarządzających portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a także zmianą poziomu opłat związanych 
z nabywaniem i posiadaniem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 
 
3.20.33. Ryzyko zmiany Depozytariusza lub podmiotu obsługującego Fundusz, która to zmiana 
może w sposób pośredni wpłynąć na zmianę poziomu zwrotu z inwestycji w Jednostki 
Uczestnictwa. Zmiana Depozytariusza wymaga zachowania sześciomiesięcznego okresu 
wypowiedzenia, a dodatkowo konieczne jest uzyskanie zgody Komisji. Skrócenie okresu 
wypowiedzenia możliwe jest jedynie w sytuacji kiedy Depozytariusz nie wykonuje swoich 
obowiązków lub wykonuje je nienależycie, a także w przypadku otwarcia likwidacji lub ogłoszenia 
upadłości Depozytariusza. 
 
3.20.34. Ryzyko połączenia Subfunduszu z innym Subfunduszem. Może to skutkować zmianą 
polityki inwestycyjnej wpływającą na wyniki inwestycyjne osiągane przez poszczególne 
Subfundusze. W przypadku połączenia Subfunduszu z innym Subfunduszem może nastąpić 
również zmiana osoby zarządzającej portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, a także zmiana 
poziomu opłat związanych z nabywaniem i posiadaniem jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Do 
połączenia Subfunduszu z innym Subfunduszem wymagana jest zgoda Komisji. 
 
3.20.35. Ryzyko zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wynikające ze strategicznej decyzji 
Towarzystwa mającej na celu reakcję na zmiany w otoczeniu rynkowym lub gdy możliwości 
inwestycyjne dla aktualnej strategii zostały wyczerpane. W zakresie określonym w Ustawie do 
zmiany polityki inwestycyjnej Subfunduszu wymagana jest zgoda Komisji. 
 
3.20.36. Ryzyko niewypłacalności gwaranta - Zgodnie  ze  postanowieniami  statutu Subfundusz 
będzie mógł inwestować część swoich aktywów w papiery wartościowe jednego emitenta tych 
papierów, jeżeli te papiery wartościowe są gwarantowane przez Skarb Państwa, Narodowy Bank 
Polski, państwo należące do OECD lub międzynarodową instytucję finansową, której członkiem 
jest Rzeczpospolita Polska lub państwo należące do OECD. Istnieje tym samym ryzyko, że w 
przypadku niewypłacalności emitenta, a także gwaranta możliwa jest utrata aktywów przez 
Subfundusz. 
 
3.20.37. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych - Zmiany obowiązującego prawa, szczególnie w 
zakresie podatków, ceł, działalności gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoleń mogą 
istotnie wpływać na ceny instrumentów finansowych, jak również mieć wpływ na kondycję 
finansową emitentów, co może negatywnie wpływać na wartość Aktywów Subfunduszu. Ponadto, 
w związku z tym, że działalność inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad 
opodatkowania dochodów lub zasad dostępu do poszczególnych instrumentów finansowych oraz 
rynków mogą mieć bezpośredni wpływ na osiągane przez Subfundusz stopy zwrotu.  
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3.20.38. Ryzyko wyceny aktywów Subfunduszu - Ryzyko to wynika z faktu stosowania przez 
subfundusz do wyceny lokat , które nie są notowane na aktywnym rynku, modeli wyceny 
dedykowanych do poszczególnych kategorii lokat (papiery dłużne, akcje, instrumenty pochodne). 
Może się zdarzyć, że z uwagi na konstrukcję modeli oraz rodzaj zastosowanych do modeli danych 
wejściowych rzeczywista cena możliwa do osiągnięcia na rynku w przypadku sprzedaży takich 
papierów wartościowych będzie niższa niż wycena modelowa, co wpływać będzie na spadek 
wartości lokat Subfunduszu. 
 
3.20.39. Zarejerstrowani brokerzy kontraktów terminowych (FCM - Futures Commission 
Merchants): FCM zarządzają wszystkimi środkami pieniężnymi otrzymanymi od klientów, w celu 
zapewnienia depozytu zabezpieczającego, zabezpieczenia lub poręczenia transakcji typu futures 
lub towarowych. W przypadku niewypłacalności FCM lub podmiotów współpracujących z FCM 
istnieje ryzyko poniesienia straty z tego tytułu przez subfundusz. 
 

3.20.40. Ryzyko zrównoważonego rozwoju: Ryzyko zrównoważonego rozwoju może stanowić 
ryzyko same w sobie lub mieć wpływ na inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko rynkowe, operacyjne, 
płynności lub ryzyko kontrahenta. Ryzyko zrównoważonego rozwoju może mieć wpływ na 
długoterminowe stopy zwrotu dla Inwestorów oparte o ryzyko. Ocena ryzyka zrównoważonego 
rozwoju jest cieżka do przeprowadzenia i może opierać się na danych ESG, które są trudne do 
uzyskania, często niekompletne, nieaktualne lub w inny sposób niemożliwe do wskazania. 
Pomimo zidentyfikowania ryzyka zrównoważonego rozwoju nie ma gwarancji, że dane 
stanowiące podstawę oceny zostaną prawidłowo ocenione. Skutki wystąpienia ryzyka 
zrównoważonego rozwoju mogą być liczne i zróżnicowane w zależności od konkretnego typu 
ryzyka, regionu lub klasy aktywów. Ogólnie ujmując, gdy w przypadku danego składnika aktywów 
wystąpi ryzyko zrównoważonego rozwoju, będzie to miało negatywny wpływ na wartość takiego 
składnika aktywów, co w konsekwencji wpłynie negatywnie na zwrot z odpowiedniego 
subfunduszu oraz zwroty finansowe dla Inwestorów. 

 
6. Dokonano zmian w pkt 3.21., aktualne brzmienie jest następujące: 

 

3.21. OKREŚLENIE PROFILU INWESTORA, KTÓRY BĘDZIE UWZGLĘDNIAŁ ZAKRES CZASOWY 
INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIĄZANEGO Z PRZYJĘTĄ POLITYKĄ 
INWESTYCYJNĄ SUBFUNDUSZU SUPERFUND STABILNEGO WZROSTU 

Subfundusz Superfund Stabilnego Wzrostu jest przeznaczony dla inwestora o umiarkowanej 
tolerancji na ryzyko, który poszukuje długoterminowego wzrostu kapitału poprzez inwestycje w 
instrumenty dłużne z dodatkową możliwością wygenerowania istotnie wyższych stóp zwrotu niż 
typowy fundusz instrumentów dłużnych z uwagi na możliwość ograniczonej ekspozycji na 
zagraniczne rynki akcji. Subfundusz daje uczestnikom możliwość dywersyfikacji geograficznej i 
czerpania korzyści z inwestycji na polskim rynku długu korporacyjnego oraz skarbowego, a także 
na zagranicznych rynkach akcyjnych. Sugerowany zakres czasowy inwestycji Uczestnika w 
Subfundusz Superfund Stabilnego Wzrostu to minimum 2 lata. 

 
 

7. W związku z wykrytą omyłką pisarską, dokonano aktualizacji pkt 3.37.7, aktualne 
brzmienie jest następujące: 

 

3.37.7. Towarzystwo jest uprawnione na podstawie postanowień Statutu do pobierania 
wynagrodzenia za zarządzanie Subfunduszami wydzielonymi w ramach Superfund Specjalistyczny 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w tym także do pobierania wynagrodzenia za zarządzanie 
Subfunduszem Superfund Silver, którego maksymalna wysokość wynosi:  

1) 2% Wartości Aktywów Netto Superfund Silver w skali roku w odniesieniu do Jednostek 
Uczestnictwa kategorii A, zbywanych w ramach Subfunduszu;  

2) 1,9% Wartości Aktywów Netto Superfund Silver w skali roku w odniesieniu do Jednostek 
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Uczestnictwa kategorii B, zbywanych w ramach Subfunduszu; 

Towarzystwo nie pobiera opłat których wysokość uzależniona jest od wyników inwestycyjnych 
Funduszu lub Subfunduszy. 

 
 
8. W treści Prospektu dokonano aktualizacji tekstu jednolitego Statutu Superfund 

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zgodnie ze zmianami ogłoszonymi w dniu 
3 października 2022 roku.  
 
 

W pozostałej części Prospekt Informacyjny Superfund SFIO pozostaje bez zmian. 

 


