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PRZYTOCZENIE ZMIAN W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYINEGO
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(SUPERFUND SFIO)

W dniu 1 lipca 2025 roku Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokonato
aktualizacji tresci Prospektu Informacyjnego funduszu: SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY, ponizej przedstawiamy wykaz zmian:

1) Strona .tytutowa Prospektu — dokonano zmiany nazwy wydzielonych subfunduszy jak
ponizej:
SUPERFUND RED
SUPERFUND GLOBALNY SICAV,
SUPERFUND STABILNEGO WZROSTU,
SUPERFUND LEV SILVER,
SUPERFUND LEV GOLD,
SUPERFUND SPOKOJNA INWESTYCJA PLUS.

2) Strona tytutowa Prospektu — dokonano zmiany daty sporzgdzenia tekstu jednolitego jak
ponizej:

PROSPEKT INFORMACYINY FUNDUSZU ZOSTAL SPORZADZONY W DNIU
25 PAZDZIERNIKA 2005 ROKU.
TEKST JEDNOLITY PROSPEKTU ZOSTAL SPORZADZONY W DNIU
1 LIPCA 2025 ROKU.

3) W tresci tekstu jednolitego Prospektu nazwe subfunduszu , Superfund Silver” zastepuje
sie kazdorazowo nazwg ,,Superfund LEV Silver”.

4) W tresci tekstu jednolitego Prospektu nazwe subfunduszu ,Superfund Goldfuture”
zastepuje sie kazdorazowo nazwa ,,Superfund LEV Gold”.

5) Pkt 3.6.3.4. - dokonano aktualizacji jak ponizej:

3.6.3.4. Szczegbtowe terminy realizacji zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Superfund LEV Silver

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Superfund LEV Silver
zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu
otrzymuje srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia,
réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z
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nastepnego Dnia Wyceny nastepujacego po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat zlecenie odkupienia.

6) Ppkt 3.6.3.5. - dokonano aktualizacji jak ponize;j:

3.6.3.5. Szczegdtowe terminy realizacji zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Superfund LEV Gold

Jezeli zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Superfund LEV Gold
zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu
otrzymuje srodki z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia,
réwnej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii z
nastepnego Dnia Wyceny nastepujacego po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat zlecenie odkupienia.

7) Ppkt 3.7.1.4. - dokonano aktualizacji jak ponizej:

3.7.1.4. Szczegdtowe terminy realizacji zlecen konwersji Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Superfund LEV Silver

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem Superfund
LEV Silver na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii oraz waluty zwigzane z innym
subfunduszem wydzielonym w ramach Superfund FIO Portfelowy (,Subfundusz
docelowy”), jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Superfund LEV
Silver zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia
konwersji nastepuje wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie konwersji

(..)

8) Ppkt 3.7.1.5. - dokonano aktualizacji jak ponize;j:

3.7.1.5. Szczegotowe terminy realizacji zlecen konwersji Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Superfund LEV Gold

W przypadku konwersji Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem Superfund
LEV Gold na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii oraz waluty zwigzane z innym
subfunduszem wydzielonym w ramach Superfund FIO Portfelowy (,Subfundusz
docelowy”), jezeli zadanie konwersji Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Superfund LEV
Gold zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny realizacja zlecenia
konwersji nastepuje wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny po Dniu
Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzymat zlecenie konwersji.

(...)

9) Ppkt 3.9.2.4. - dokonano aktualizacji jak ponizej:

3.9.2.4. Szczegbtowe terminy realizacji zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Superfund LEV Silver

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem Superfund LEV
Silver na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii oraz waluty zwigzane z innym
Subfunduszem, jezeli zgdanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone
Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug
ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny, po Dniu Wyceny, w ktéorym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie zamiany.

(...)

10) Ppkt 3.9.2.5. - dokonano aktualizacji jak ponizej:

3.9.2.5. Szczegdtowe terminy realizacji zlecen zamiany Jednostek Uczestnictwa
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Subfunduszu Superfund LEV Gold

W przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem Superfund LEV
Gold na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii oraz waluty zwigzane z innym
Subfunduszem, jezeli Zzadanie zamiany Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone
Agentowi Transferowemu w Dniu Wyceny, realizacja zlecenia zamiany nastepuje wedtug
ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny, po Dniu Wyceny, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat zlecenie zamiany.

(...)
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Ppkt 3.20. - dokonano aktualizacji jak ponizej:

3.20. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUBFUNDUSZU SUPERFUND STABILNEGO WZROSTU, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU SUPERFUND
STABILNEGO WZROSTU

Subfundusz Superfund Stabilnego Wzrostu poprzez proces inwestycyjny i lokowanie

aktywow w okreélone w Statucie rodzaje lokat, zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych
lokat (limitami) opisanymi w Statucie, bedzie dazyt do realizowania celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie, przy czym Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu.
Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej
zawodowej starannosci moze nie osiggnac zaktadanego zwrotu z inwestycji.
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Ppkt 3.22.2. oraz 3.22.3. - dokonano aktualizacji jak ponizej:

3.22.2. Superfund LEV Silver realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie swoich Aktywoéw
m.in. w Towarowe Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym jest srebro,
przy czym wartos¢ pozycji wynikajacych z nabytych Towarowych Instrumentéw
Pochodnych, moze stanowi¢ od 50% do 200% wartosci Aktywéw Subfunduszu Superfund
LEV Silver moze takze inwestowac¢ swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Superfund LEV Silver dokonuje lokowania swoich Aktywow z tgcznym zachowaniem zasad
dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w przepisach Ustawy
dla funduszu inwestycyjnego zamknietego (funduszu aktywoéw niepublicznych).
Subfundusz lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywow w aktywa inne niz papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.
Superfund LEV Silver moze dokonywac réwniez lokat w inne instrumenty finansowe
wskazane w Statucie Funduszu, w tym w: jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania,
dtuzne papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne oraz
weksle, Instrumenty Rynku Pienieznego, akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji,
prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa majatkowe, ktére zgodnie z Ustawa,
moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, waluty, pozostate Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, inne niz Towarowe Instrumenty
Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym jest srebro - pod warunkiem, Zze s3
zbywalne, oraz depozyty.

3.22.3. Gtowne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat dokonywanych przez
Superfund LEV Silver, to: 1) dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych
instrumentem bazowym jest srebro: a) mozliwos¢  efektywnej realizacji  celu
inwestycyjnego Subfunduszu, b) Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem
sg kontrakty terminowe na srebro wytacznie za posrednictwem podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska, c) Subfundusz moze inwestowaé przede wszystkim w
kontrakty terminowe na srebro notowane na rynku COMEX prowadzonym przez New York
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Mercantile Exchange, dowolnej serii; 2) dla jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspolnego inwestowania: a) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego
Superfund LEV Silver, b) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego,
funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Superfund LEV Silver; 3) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego: a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, b) prognozowane
zmiany poziomu rynkowych stép procentowych, c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem wartosciowym, Instrumentem
Rynku Pienieznego, d) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,
e) ponadto w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - wiarygodnos¢ i zdolnos¢
kredytowa emitenta; 4) dla akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw
poboru, kwitéw depozytowych oraz innych praw majgtkowych: mozliwos¢ nabywania
lub obejmowanie wytacznie w zwigzku z: a) prowadzonymi postepowaniami o
charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczacymi emitentéw, ktorych instrumenty finansowe
lub prawa majgtkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze
emitentow znajdujacych sie w upadtosci), w szczegélnosci w ramach dokonanej konwersji
dtugu na akcje lub prawa do akcji, b) konwersjg obligacji zamiennych na akcje, 5) dla
walut: a) waluty krajow nalezgcych do OECD, b) zakup waluty powinien by¢ oparty
na analizie inwestycyjnej oraz pozytywnie wptywaé na realizacje celu inwestycyjnego
Subfunduszu, c) lokata w waluty nie powinna znaczgco wptywaé na zmiennos$¢ wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu; 6) dla depozytéw: a) oprocentowanie depozytow,
b) wiarygodnos¢ banku.

~

13) Ppkt 3.22.5. - dokonano aktualizacji jak ponize;j:

3.22.5. Superfund LEV Silver moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentami bazowymi sg: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny
surowcow. Lokaty takie beda dokonywane w celu zapewnienia realizacji celu
inwestycyjnego, sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Superfund LEV Silver
oraz ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego: 1) ze zmiang kursow, cen lub
wartosci papieréow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez
Superfund LEV Silver, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
ktore Superfund LEV Silver zamierza naby¢ w przysztosci, 2) ze zmiang kursow walut w
zwigzku z lokatami Superfund LEV Silver, 3) ze zmiang wysokosci stop procentowych w
zwigzku z lokatami w depozyty, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Superfund LEV
Silver, 4) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papieréw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, w sytuacji, gdy nie istnieje
mozliwos$¢ bezposredniego zabezpieczenia instrumentu finansowego i celowe jest
dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures na indeks akcyjny lub kontrakt terminowy
na akcje danego emitenta - z uwzglednieniem korelacji wyceny instrumentu finansowego
do indeksu akcyjnego lub akcji emitenta), 5) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku
surowcow lub rynku akcji (w przypadku certyfikatow inwestycyjnych bezposrednio
powigzanych z rynkiem surowcowym lub rynkiem akcyjnym, w sytuacji zabezpieczania
wartoséci Aktywow poprzez dokonanie lokaty w kontrakt terminowy na poszczegélny typ
surowcow, z ktorym certyfikaty te posiadaja najwieksza korelacje, lub kontrakt terminowy
na indeks akcji lub na akcje poszczegdlnych emitentéw - w stopniu odpowiadajagcym
korelacji certyfikatow inwestycyjnych z danym indeksem akcji lub akcjami konkretnego
emitenta).

14) Pkt 3.23. - dokonano aktualizacji jak ponizej:

3.23. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUBFUNDUSZU SUPERFUND LEV SILVER, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z PRZYIJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU SUPERFUND LEV SILVER
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Subfundusz Superfund LEV Silver poprzez proces inwestycyjny i lokowanie aktywow w
okresélone w Statucie rodzaje lokat, zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami)
opisanymi w Statucie, bedzie dazyt do realizowania celu inwestycyjnego okreslonego w
Statucie, przy czym Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik powinien
mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci
moze nie osiggnac zaktadanego zwrotu z inwestycji.

15) Wystepujace w pkt 3.23. podpunkty 3.23.1 — 3.23.29 otrzymujg brzmienie jak ponizej:

3.23.1. Poniewaz cena srebra moze znacznie wahac sie w krotkim okresie, Jednostki
Uczestnictwa Superfund LEV Silver moga by¢ bardziej niestabilne niz inne typy inwestycji.
Na cene srebra wptywa wiele niekontrolowanych czynnikéw, w tym m.in.:
nieprzewidywalna polityka monetarna oraz warunki gospodarcze i polityczne na swiecie,
oczekiwania inwestoréw odnosnie do przysztych stép inflacji oraz zmian na Swiatowych
rynkach akcji, rynkach finansowych i nieruchomosci, globalna podaz i popyt na srebra, na
ktore wptywaja takie czynniki jak poziom wydobycia oraz aktywnos¢ producentéw srebra
w sprzedazy forward netto,popyt na bizuterie oraz podaz bizuterii przeznaczonej do
przetopienia, inwestycyjny i przemystowy popyt netto, jaka czes¢ swiatowej podazy nalezy
do duzych podmiotéw, takich jak instytucje finansowe i banki inwestycyjne, stopy
procentowe oraz kursy wymiany walut, szczegdlnie przekonanie o sile dolara
amerykanskiego, a takze aktywnosc inwestycyjna i gospodarcza funduszy hedgingowych,
funduszy towarowych i innych instytucji, lokowanie rezerw oraz poziom wydobycia wéréd
gtéwnych producentéw, poniewaz ekonomiczne, polityczne i inne warunki wptywajace na
jednego z gtéwnych producentéw moga mieé¢ znaczny wptyw na cene srebra, koszty
Srodowiskowe, pracy i inne koszty wydobycia i produkgcji, jak réwniez zmiany w prawie
dotyczacym wydobycia, produkcji badz sprzedazy.

3.23.2. Spadek ceny kontraktéow terminowych typu futures i forward w USD zwigzanych ze
srebrem, w zwigzku z czynnikami ryzyka zwigzanymi z wahaniami ceny srebra lub innymi
potencjalnymi czynnikami, ktére moga bezposrednio wptynaé na ceng srebra, bedzie miat
bezposredni wptyw na wartos¢ aktywédw netto Subfunduszu. Spadek ceny srebra bedzie
miec bezposredni wptyw na spadek wartosci aktywow netto Subfunduszu.

3.23.3. Poniewaz srebro jest nie tylko metalem szlachetnym, ale réwniez istotnym
surowcem w wielu sektorach przemystu, na jego cene wptywaja rowniez takie zmienne jak
wielko$¢ zamoéwien przemystowych na produkty zawierajace srebro. W przypadku
znacznego spadku zapotrzebowania na takie towary moze skutkowac to spadkiem ceny
srebra na rynkach inwestycyjnych. Podobny wptyw na cene srebra moze miec¢ rozwdj
technologii i wynalezienie alternatywnych materiatéw, ktére mogtyby zastgpi¢ srebro w
produkcji przemystowe;.

3.23.4. Gwattowna zmiana warunkéw gospodarczych: Powodzenie wszelkiej dziatalnosci
inwestycyjnej zalezy od ogolnych warunkéw gospodarczych, ktére moga wptynaé na
poziom i niestabilno$¢ stop procentowych, a takze od zakresu i trafnego w czasie
uczestnictwa inwestora w rynkach kapitatowych. Niespodziewana niestabilnos¢ czy brak
ptynnosci na rynkach kontraktéw terminowych i obligacji, mdgtby negatywnie wptynac na
zdolnos¢ Subfunduszu do prowadzenia dziatalnosci lub przynies¢ straty. Na zaden z tych
warunkow nie ma wptywu Zarzadzajacy Funduszem i nie mozna udzieli¢ zapewnienia, ze
bedzie on potrafit przewidziec¢ taki rozwoj sytuacji.

3.23.5. Ryzyka regulacyjne i/lub polityczne: Na wartos¢ aktywdw Subfunduszu moga miec
wptyw zmiany w polityce rzadu, przepisach prawa i/lub praktyce wtadz publicznych w
zakresie opodatkowania, ograniczenia inwestycji zagranicznych i wywozie walut, wahan
walutowych i innych zmian w przepisach prawa i zarzadzeniach krajéw lub/i zmian w
miedzynarodowej sytuacji politycznej majacych wptyw na kraje, w ktorych inwestowane sa
aktywa Subfunduszu.

Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513,
REGON 140147499, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 320 000 ztotych (wptacony w catosci).

UPERFUND

SUPERFUND TFI SA zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego Sad Rejonowy dla m. st. 5’
/THE FUTURE OF INVESTING

5/17



3.23.6. Ryzyka rynkowe: Rynki i pewne instrumenty inwestycyjne, w ktére Subfundusz
gtownie inwestuje, moga okazac¢ sie w danym okresie wysoce niestabilne wskutek, na
przyktad, nagtych zmian w polityce rzadu w zakresie opodatkowania i wywozu walut, lub
zmian w ustawodawstwie dotyczacych zakresu wtasnosci zagranicznej w spotkach i moze
to wptynac na cene, po ktérej Subfundusz zlikwidowataby swoje pozycje w celu spetnienia
zadan umorzenia lub innych wymogéw. Ponadto niektére rynki rozwijajace sie znajduja
sie w okresie gwattownego wzrostu i s3 regulowane w mniejszym stopniu niz czotowe
Swiatowe rynki papieréw wartosciowych. Tego typu rynki maja mniejsza ptynnos¢, tak ze
nabywanie i sprzedaz inwestycji moze zaja¢ wiecej czasu niz mozna by tego oczekiwac na
najbardziej rozwinietych rynkach, a transakcje moga z koniecznosci by¢ dokonywane po
niekorzystnych cenach. Kazda inwestycja w papiery wartosciowe narazona jest na ryzyka
uniwersalne rynku papieréw wartosciowych. Poza tym moze nie by¢ gwarancji, ze przy
inwestowaniu w poszczegolne papiery wartosciowe nie poniesie sie strat rownowaznych
lub wiekszych niz ogélny rynek. Rygorystyczne zarzadzanie pozycjami moze zmniejszy¢,
ale nie wyeliminuje catkowicie, tego ryzyka.

3.26.7. Ryzyko stopy procentowej: Ryzyko stopy procentowe] jest wieksze dla
instrumentéw o statym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od
rynkowych stoép procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stép
procentowych ceny instrumentéw dtuznych zazwyczaj spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stopy
procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy
dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze
jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sg m.in. wzrost stopy
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek
stopy oszczednos$ci w gospodarce, negatywna ocena przez inwestoréw przysztej sytuacji
fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w innych krajach. Szczegélnie duze znaczenie
dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce majg poziom deficytu finanséw
publicznych i dtugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy ksztattowania sie tych
parametrow w przysztosci.

3.23.8. Z wynikéw osigganych w przesztosci nie mozna wnioskowaé¢ o wynikach w
przysztosci: W transakcjach spekulacyjnych wyniki doradcéw inwestycyjnych osiggane w
przesztosci niekoniecznie muszg oznaczaé¢ dobre wyniki w przysztosci. Zmienny charakter
rynkow, w ktorych bedzie uczestniczy¢ Subfundusz, zwieksza niepewnos¢ przysztych
wynikow.

3.23.9. Czynniki ryzyka odnoszace sie do branz przemystowych/obszaréw geograficznych:
Subfundusz skupiajacy swoje inwestycje na danej branzy czy obszarze geograficznym
podlega czynnikom ryzyka i rynku, majacym wptyw na dang branze lub obszar
geograficzny, takim jak raptowne zmiany w takiej branzy czy obszarze geograficznym
spowodowane zmianami ustawodawstwa, o0gélng koniunkturg czy zaostrzajaca sie
konkurencja. To moze spowodowac¢ wiekszg niestabilno$¢ wartosci aktywow netto
Subfunduszu.

3.23.10. Ryzyka zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowych: Strategia inwestycyjna
Subfunduszu obejmuje dZwignie finansowe. Umozliwiajg one wprawdzie wiekszy zysk i
catkowity zwrot, ale jednoczesnie zwiekszajg niestabilnos¢ wartosci Subfunduszu, a przez
to i narazenie na zwigzane z tym ryzyko kapitatowe.

3.23.11. Rynek transakcji future i forward, opcji, transakcji swapowych i innych
derywatowych instrumentéow finansowych moze by nadzwyczaj niestabilny, zas ryzyko
poniesienia straty na tych rynkach jest bardzo wysokie.

3.23.12. Rynki future moga by¢ nieptynne: Wiekszos¢ rynkéw future ogranicza wahania
ceny kontraktow future w ciggu jednego dnia gietdowego. Gdy cena danego kontraktu
future zwiekszy sie lub zmniejszy o kwote rowng limitowi dziennemu, moze sie zdarzy¢, ze
takich pozycji nie bedzie mozna ani wzig¢, ani zlikwidowaé. W przesztosci ceny
kontratakéw future potrafity przekracza¢ limit dzienny przez szereg kolejnych dni,
utrudniajac lub wrecz uniemozliwiajac obrét tymi kontraktami. Podobne zdarzenia moga

Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513,
REGON 140147499, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 320 000 ztotych (wptacony w catosci).

UPERFUND

SUPERFUND TFI SA zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego Sad Rejonowy dla m. st. 5’
/THE FUTURE OF INVESTING

6/17



uniemozliwi¢ Subfunduszowi szybka likwidacje niekorzystnych pozycji i w takiej sytuacji
narazi¢ Uczstnikow na znaczne straty. Ponadto, nawet gdy ceny nie zblizg sie do takich
granic, Subfundusz moze nie moc uzyskac¢ zadowalajacych cen, jezeli wielko$¢ obrotu na
rynku jest niewystarczajaca do zaspokojenia zadan likwidacyjnych. Jest rowniez mozliwe,
ze na gietdzie Komisja d/s Transakcji Towarowych Future w USA, lub tez inna podobna
instytucja w innym kraju zawiesi notowania danego kontraktu, zleci jego natychmiastowa
likwidacje lub ograniczy transakcje odnosnie do niego wytgcznie do transakcji za dostawe.

3.23.13. Ceny kontraktow future sg niestabilne: Na ruchy cen kontraktéw future i forward
majg miedzy innymi wptyw rzgdowe, handlowe, fiskalne, pieniezne i dewizowe programy
kontroli i polityka; zdarzenia narodowe, miedzynarodowe, polityczne i gospodarcze, a
takze zmiany stop procentowych. Rzady interweniujg co pewien czas na rynkach future z
zamiarem bezposredniego wptywania na ceny.

3.23.14. Ryzyko kontrahenta: Subfundusz moze by¢ narazony na ryzyko kredytowe wobec
jednego lub kilku kontrahentow z tytutu swoich pozycji inwestycyjnych. Jezeli dany
kontrahent nie wywigze sie ze swoich zobowigzan, a Subfundusz ma opdznienie lub nie
jest w stanie wykonac¢ swoich praw odnosnie do swoich inwestycji, moze doswiadczyc
spadku wartosci swojej pozycji, utraci¢ dochéd i poniesc koszty zwigzane z dochodzeniem
swoich praw. Ryzyka takie zwiekszajg sie tam, gdzie subfundusz korzysta jedynie z
ograniczonej liczby kontrahentéw.

3.23.15. Mozliwe efekty ograniczen pozycji spekulacyjnej: Komisja i gietdy amerykanskie
ustality granice, zwane ,,granicami pozycji spekulacyjnych”, maksymalnych pozycji dtugich
netto lub pozycji krotkich netto, jakie osoba moze posiada¢ lub kontrolowaé w
konkretnym kontrakcie future. Wszystkie pozycje na wszystkich rachunkach lub pod
kontrolg doradcéw inwestycyjnych, w tym rachunki Subfunduszu, sumuje sie dla potrzeb
ustalenia zgodnosci z granicami pozycji.

3.23.16. Gietda nieamerykanska: Subfundusz moze obraca¢ towarowymi kontratakami
terminowymi na gietdach znajdujacych sie poza USA. Dziatalno$¢ na takich gietdach nie
jest requlowana przez zadng amerykanska agencje regulacyjng i stad moze by¢ obcigzona
wiekszymi ryzykami niz dziatalnos¢ na gietdach amerykanskich. Poza tym potencjalne zyski
moga zostad zniesione i mogg nawet powstac straty wskutek niekorzystnych zmian w
kursie walutowym dolara USA w stosunku do waluty transakgji.

3.23.17. Ryzyko uczestnikdw rynkowych: Instytucje, w tym firmy maklerskie i banki, z
ktérymi Subfundusz zawiera transakcje, mogg napotkac trudnosci finansowe ostabiajgce
zdolno$¢ operacyjng lub pozycje kapitatowa takiego kontrahenta.

Inne ryzyka:

3.23.18. Ryzyko zréwnowazonego rozwoju: Ryzyko zréwnowazonego rozwoju moze
stanowi¢ ryzyko same w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
rynkowe, operacyjne, ptynnosci lub ryzyko kontrahenta. Ryzyko zréwnowazonego rozwoju
moze mie¢ wptyw na dtugoterminowe stopy zwrotu dla Inwestoréw oparte o ryzyko.
Ocena ryzyka zréwnowazonego rozwoju jest ciezka do przeprowadzenia i moze opierac
sie na danych ESG, ktére s3 trudne do uzyskania, czesto niekompletne, nieaktualne lub w
inny sposob niemozliwe do wskazania. Pomimo zidentyfikowania ryzyka
zrobwnowazonego rozwoju nie ma gwarancji, ze dane stanowigce podstawe oceny zostang
prawidtowo ocenione. Skutki wystgpienia ryzyka zréwnowazonego rozwoju moga by¢
liczne i zréznicowane w zaleznosci od konkretnego typu ryzyka, regionu lub klasy
aktywoéw. Ogélnie ujmujac, gdy w przypadku danego sktadnika aktywow wystapi ryzyko
zrownowazonego rozwoju, bedzie to miato negatywny wptyw na wartos¢ takiego
sktadnika aktywow, co w konsekwencji wptynie negatywnie na zwrot z odpowiedniego
subfunduszu oraz zwroty finansowe dla Inwestorow.

3.23.19. Ryzyko kredytowe: Ryzyko kredytowe sktada sie z ryzyka niewyptacalnosci
emitentébw oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci  emitentdw,
charakterystyczne dla instrumentéw dtuznych, zwigzane jest z sytuacjg finansowa
emitenta mogacg mieé¢ negatywny wplyw na cene wyemitowanych instrumentow
finansowych. Wigze sie réwniez z trwatg lub czasowg niezdolnoscig emitenta do obstugi
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zadtuzenia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania sie drugiej
strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze zobowigzan wynikajacych z zawartych
umow. Ryzyko to wystepuje gtéwnie w transakcjach terminowych, w ktérych termin
realizacji nastepuje po dacie dokonania transakcji.

3.23.20. Ryzyko rozliczenia: Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji
zawartych przez Subfundusz w terminie okreslonym w umowie wynikajgce z
niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia
transakcji moze by¢ poniesienie przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z
finansowaniem nierozliczonych pozycji.

3.23.21. Ryzyko ptynnosci: Ryzyko zwigzane z niemoznoscig realizacji transakcji na rynku
przy obowigzujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje najczesciej w sytuacji niskich
obrotéw na gietdzie lub rynku miedzybankowym, uniemozliwiajacych kupno lub sprzedaz
w krotkim czasie duzego pakietu papieréw wartosciowych bez istotnych zmian cen.
Ryzyko to dotyczy réwniez mozliwoscig czasowego zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych i Tytutéw Uczestnictwa Funduszy Zagranicznych.

3.23.22. Ryzyko walutowe: Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa
denominowane w walucie obcej. Istotny wptyw na wartos¢ rynkowgq takich aktywoéw
bedzie miat wyrazony w walucie polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcych.
Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczyni¢ sie do wzmocnienia lub ostabienia
zyskownosci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmiennos$¢ kurséow walut obcych moze
powodowac zwiekszong zmiennos$¢ wartosci aktywoéw netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

3.23.23. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw funduszu: Pomimo tego, iz
zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru Aktywoéw
Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpic
sytuacja, w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem Aktywow, na ktdre towarzystwo nie ma wptywu, majaca negatywny
wplyw na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu.

3.23.24. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywdw lub rynkéw: Ryzyko to zwigzane jest z
nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor
rynku, co moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych papieréw wartosciowych lub zmian na rynku danego sektora.

3.23.25. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa: Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone s3 ryzykiem, ktore moze
powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym
samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednoczesnie dochodowos¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez
Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Subfunduszu powinni wzigé pod
uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc¢ ich inwestycji. Fundusz
nie posiada zawartych okreslonych, uméw stad nie ma dodatkowego ryzyka z tym
zwigzanego, a takze brak ryzyka zwigzanego ze szczegotowymi warunkami zawartych
przez fundusz transakcji oraz ryzyka zwigzanego z udzielonymi gwarancjami.

3.23.26. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci na wystapienie, ktérych uczestnik
funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw: Ryzyko to obejmuje mozliwos¢
otwarcia likwidacji Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo, zmiane depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz,
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem, przeksztatcenie specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty oraz zmiane polityki
inwestycyjnej.

3.23.27. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta: Zgodnie z postanowieniami statutu
Subfundusz bedzie modgt inwestowac czes¢ swoich aktywéw w papiery wartosciowe
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jednego emitenta tych papierdw, jezeli te papiery wartosciowe s3 gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowa
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do
OECD. lIstnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta, a takze
gwaranta mozliwa jest utrata aktywéw przez Subfundusz.

3.23.28. Ryzyko inflacji: Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy
inflacji, ktéora pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost
inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu Aktywow. Moze sie rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci
instrumentéw dtuznych.

3.23.29. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych: Zmiany obowigzujagcego prawa,
szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji
i zezwolen moga istotnie wptywac na ceny instrumentéw finansowych, jak réwniez miec
wplyw na kondycje finansowag emitentdw, co moze negatywnie wptywaé¢ na wartosc¢
Aktywow Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, Ze dziatalnos¢ inwestycyjna jest
przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochodéw lub zasad
dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga miec
bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu.

16) Wykresla sie ppkt 3.23.30. do 3.23.55.

17) Pkt 3.24. - dokonano aktualizacji jak ponizej:

3.24. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAt ZAKRES CZASOWY
INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYIJETA
POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU SUPERFUND LEV SILVER

Subfundusz Superfund LEV Silver jest przeznaczony dla inwestora, ktory oczekuje wysokich
stép zwrotu, a jednoczesnie akceptuje duze wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa
zwigzane przede wszystkim z dokonywaniem przez Superfund LEV Silver inwestycji w
Towarowe Kontrakty Terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym jest srebro.
Superfund LEV Silver jest inwestycja odpowiedniag dla inwestoréw akceptujacych ryzyko
mozliwosci utraty catosci lub znacznej czesci swoich inwestycji poczatkowych i kolejnych.
Poniewaz Towarowe Kontrakty Terminowe, dla ktorych instrumentem bazowym jest
srebro, pozwalajg na uzyskanie znacznej ekspozycji na cene srebra inwestycyjnego,
Superfund LEV Silver stanowi dobre rozwigzanie dla inwestoréw zainteresowanych
uzyskaniem ekspozycji na srebro inwestycyjne przy stosunkowo niskim zaangazowaniu
kapitatu. Wszyscy potencjalni inwestorzy Superfund LEV Silver powinni wzigé¢ pod uwage,
ze tymczasowe straty wartosci aktywdw netto Subfunduszu na poziomie 30-50% wartosci
aktywéw netto moga sie zdarza¢ regularnie ze wzgledy na zastosowang strategie
inwestycyjng i dang koniunkture.

Nie mozna zagwarantowal, ze ewentualne straty ogranicza sie do tej wielkosci
procentowe;j.

Sugerowany zakres czasowy inwestycji Uczestnika w Subfundusz Superfund LEV Silver to
minimum 5 lat.

18

~

Ppkt 3.25.2. oraz 3.25.3 - dokonano aktualizacji jak ponize;j:

3.25.2. Superfund LEV Gold realizuje swéj cel inwestycyjny poprzez lokowanie swoich
Aktywoéw m.in. w Towarowe Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym
jest ztoto, przy czym wartos¢ pozycji wynikajacych z nabytych Towarowych Instrumentéw
Pochodnych, moze stanowi¢ od 50% do 200% wartosci Aktywoéw. Subfundusz Superfund
LEV Gold moze takze inwestowac swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.
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Superfund LEV Gold dokonuje lokowania swoich Aktywéw z tacznym zachowaniem zasad
dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w przepisach Ustawy
dla funduszu inwestycyjnego zamknietego (funduszu aktywéw niepublicznych).
Subfundusz lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywow w aktywa inne niz papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.
Superfund LEV Gold moze dokonywac réwniez lokat w inne instrumenty finansowe
wskazane w Statucie Funduszu, w tym w: jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania,
dtuzne papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne oraz
weksle, Instrumenty Rynku Pienieznego, akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akgji,
prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa majatkowe, ktére zgodnie z Ustawa,
moga by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, waluty, pozostate Instrumenty Pochodne, w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, inne niz Towarowe Instrumenty
Pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym jest ztoto - pod warunkiem, ze s3
zbywalne, oraz depozyty.

3.25.3. Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat dokonywanych przez
Superfund LEV Gold to: 1) dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych, ktoérych
instrumentem bazowy jest ztoto: a) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego
Subfunduszu, b) Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg kontrakty
terminowe na ztoto wytacznie za posrednictwem podmiotéw prowadzacych dziatalnosé
maklerska, c)Subfundusz moze inwestowac przede wszystkim w kontrakty terminowe na
ztoto notowane na rynku COMEX prowadzonym przez New York Mercantile Exchange,
dowolnej serii; 2) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania: a)
mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Superfund LEV Gold, b) adekwatnos¢
polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Superfund LEV Gold; 3) dla dtuznych
papierow wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego: a) prognozowane
zmiany ksztattu krzywej dochodowosci, b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych
stop procentowych, c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z danym papierem wartosciowym, Instrumentem Rynku Pienieznego lub
wierzytelnoscig, d) wptyw na $redni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego, e)
ponadto w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - wiarygodnos¢ kredytowa
emitenta; 4) dla akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw
depozytowych oraz innych praw majatkowych: mozliwos¢ nabywania lub obejmowanie
wytacznie w  zwigzku z: a) prowadzonymi postepowaniami o charakterze
restrukturyzacyjnym, dotyczacymi emitentéw, ktérych instrumenty finansowe lub prawa
majgtkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze emitentow
znajdujacych sie w upadtosci), w szczegdlnosci w ramach dokonanej konwersji dtugu na
akcje lub prawa do akcji, b) konwersjg obligacji zamiennych na akcje, 5) dla walut: a)
waluty krajow nalezacych do OECD, b) zakup waluty powinien by¢ oparty na analizie
inwestycyjnej oraz pozytywnie wptywac na realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu, c)
lokata w waluty nie powinna znaczaco wptywaé¢ na zmiennos¢ wartosci Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu; 6) dla depozytéw: a) oprocentowanie depozytéow, b)
wiarygodnosé banku.

19) Ppkt 3.25.5. - dokonano aktualizacji jak ponize;j:

3.25.5. Superfund LEV Gold moze dokonywac¢ lokat w Instrumenty Pochodne, dla ktorych
instrumentami bazowymi s3: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny
surowcow. Lokaty takie beda dokonywane w celu zapewnienia realizacji celu
inwestycyjnego, sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym oraz ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego: 1) ze zmiang kurséw, cen lub wartosci papierow
wartoéciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez Superfund LEV
Gold, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktore Superfund
LEV Gold zamierza naby¢ w przysztosci, 2) ze zmiang kursow walut w zwigzku z lokatami
Superfund LEV Gold, 3) ze zmiang wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w
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depozyty, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami
utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Superfund LEV Gold, 4) z ryzykiem
niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego, w sytuacji, gdy nie istnieje mozliwos¢ bezposredniego
zabezpieczenia instrumentu finansowego i celowe jest dokonanie lokaty w kontrakt
terminowy futures na indeks akcyjny lub kontrakt terminowy na akcje danego emitenta - z
uwzglednieniem korelacji wyceny instrumentu finansowego do indeksu akcyjnego lub
akcji emitenta), 5) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcéw lub rynku akcji (w
przypadku certyfikatow inwestycyjnych bezposrednio powigzanych z rynkiem
surowcowym lub rynkiem akcyjnym, w sytuacji zabezpieczania wartosci Aktywow poprzez
dokonanie lokaty w kontrakt terminowy na poszczegélny typ surowcoéw, z ktérym
certyfikaty te posiadajg najwiekszg korelacje, lub kontrakt terminowy na indeks akcji lub
na akcje poszczegdlnych emitentéw - w stopniu odpowiadajacym korelacji certyfikatéw
inwestycyjnych z danym indeksem akgji lub akcjami konkretnego emitenta).

20) Pkt 3.26. - dokonano aktualizacji jak ponizej:

3.26. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUBFUNDUSZU SUPERFUND LEV GOLD, W TYM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO
Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU SUPERFUND LEV GOLD

Subfundusz Superfund LEV Gold poprzez proces inwestycyjny i lokowanie aktywéw w
okreslone w Statucie rodzaje lokat, zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat (limitami)
opisanymi w Statucie, bedzie dazyt do realizowania celu inwestycyjnego okreslonego w
Statucie, przy czym Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik powinien
mie¢ na uwadze, ze Subfundusz pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci
moze nie osiggnac¢ zaktadanego zwrotu z inwestycji.

21) Wystepujgce w pkt 3.26. podpunkty 3.26.1. do 3.26.28 otrzymuja brzmienie jak ponizej:

3.26.1. Poniewaz cena ztota moze znacznie waha¢ sie w krotkim okresie, Jednostki
Uczestnictwa Superfund LEV Gold moga by¢ bardziej niestabilne niz inne typy inwestycji.
Na cene ztota wptywa wiele niekontrolowanych czynnikéw, w tym m.in.
nieprzewidywalna polityka monetarna oraz warunki gospodarcze i polityczne na swiecie,
oczekiwania inwestoréw odnosnie do przysztych stép inflacji oraz zmian na Swiatowych
rynkach akcji, rynkach finansowych i nieruchomosci, globalna podaz i popyt na ztoto, na
ktore wptywaja takie czynniki jak poziom wydobycia oraz aktywnos¢ producentéw ztota w
sprzedazy forward netto, zakup i sprzedaz banku centralnego, popyt na bizuterie oraz
podaz bizuterii przeznaczonej do przetopienia, inwestycyjny i przemystowy popyt netto,
jaka czes¢ Swiatowej podazy nalezy do duzych podmiotéw, takich jak instytucje
panstwowe i banki centralne (np. jesli duzy podmiot oferujacy zdecyduje sie sprzedad
czes¢ swoich rezerw ztota, podaz sie zwiekszy a cena z reguty spadnie), stopy procentowe
oraz kursy wymiany walut, szczegdlnie przekonanie o sile dolara amerykanskiego, a takze
aktywnos¢ inwestycyjna i gospodarcza funduszy hedgingowych, funduszy towarowych i
innych instytucji, lokowanie rezerw oraz poziom wydobycia wsréd gtéwnych
producentdw, poniewaz ekonomiczne, polityczne i inne warunki wptywajace na jednego z
gtéwnych producentéw moga miec¢ znaczny wptyw na cene ztota, koszty srodowiskowe,
pracy i inne koszty wydobycia i produkcji, jak réwniez zmiany w prawie dotyczacym
wydobycia, produkcji badz sprzedazy.

3.26.2. Spadek ceny kontraktéw terminowych typu futures i forward w USD zwigzanych ze
ztotem, w zwigzku z czynnikami ryzyka zwigzanymi z wahaniami ceny ztota lub innymi
potencjalnymi czynnikami, ktére moga bezposrednio wptynac na ceng ztota, bedzie miat
bezposredni wptyw na wartos¢ aktywow netto tytutéw uczestnictwa Subfunduszu. Spadek
ceny ztota bedzie mie¢ bezposredni wptyw na spadek wartosci aktywow netto
Subfunduszu

Ryzyka wynikajace z charakteru dziatalnosci i polityki inwestycyjnej Superfund LEV Gold:

3.26.3. Gwattowna zmiana warunkéw gospodarczych: Powodzenie wszelkiej dziatalnosci
inwestycyjnej zalezy od ogodlnych warunkéw gospodarczych, ktére moga wptynaé na
poziom i niestabilno$¢ stop procentowych, a takze od zakresu i trafnego w czasie
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uczestnictwa inwestora w rynkach kapitatowych. Niespodziewana niestabilnos¢ czy brak
ptynnosci na rynkach, kontraktéw terminowych i obligacji, mégtby negatywnie wptynac na
zdolnos¢ Subfunduszu do prowadzenia dziatalnosci lub przynies¢ straty. Na zaden z tych
warunkéw zarzadzajacy nie maja wptywu i nie mozna udzieli¢ zapewnienia, ze beda oni
potrafili przewidziec¢ taki rozwoj sytuacji.

3.26.4. Ryzyka regulacyjne i/lub polityczne: Na wartosé¢ aktywoéw Subfunduszu moga mieé
wptyw zmiany w polityce rzadu, przepisach prawa i/lub praktyce wtadz publicznych w
zakresie opodatkowania, ograniczenia inwestycji zagranicznych i wywozie walut, wahan
walutowych i innych zmian w przepisach prawa i zarzadzeniach krajéow lub/i zmian w
miedzynarodowej sytuacji politycznej majacych wptyw na kraje, w ktérych inwestowane sg
aktywa Subfunduszu.

3.26.5. Ryzyka rynkowe: Rynki i pewne instrumenty inwestycyjne, w ktére Subfundusz
gtébwnie inwestuje, moga okaza¢ sie w danym okresie wysoce niestabilne wskutek na
przyktad, nagtych zmian w polityce rzadu w zakresie opodatkowania i wywozu walut, lub
zmian w ustawodawstwie dotyczacych zakresu wtasnosci zagranicznej w spétkach i moze
to wptynac na cene, po ktérej Subfundusz zlikwidowataby swoje pozycje w celu spetnienia
zadan umorzenia lub innych wymogdéw. Ponadto niektére rynki rozwijajace sie znajdujg
sie w okresie gwattownego wzrostu i s3 regulowane w mniejszym stopniu niz czotowe
Swiatowe rynki papieréw wartosciowych. Generalnie takie rynki majg mniejszg ptynnos¢,
tak ze nabywanie i sprzedaz inwestycji moze zaja¢ wiecej czasu niz mozna by tego
oczekiwa¢ na najbardziej rozwinietych rynkach, a transakcje moga z koniecznosci by¢
dokonywane po niekorzystnych cenach. Kazda inwestycja w papiery wartosciowe
narazona jest na ryzyka uniwersalne rynku papierow wartosciowych. Poza tym moze nie
by¢ gwarancji, ze przy inwestowaniu w poszczegélne papiery wartos$ciowe nie poniesie sie
strat rGwnowaznych lub wiekszych niz ogolny rynek. Rygorystyczne zarzadzanie pozycjami
moze zmniejszy¢, ale nie wyeliminuje catkowicie, tego ryzyka.

3.26.6. Ryzyko stopy procentowej: Ryzyko stopy procentowe] jest wieksze dla
instrumentéw o statym oprocentowaniu. Zalezno$¢ cen instrumentéw dtuznych od
rynkowych stoép procentowych jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stép
procentowych ceny instrumentéw dtuznych zazwyczaj spadaja, a wraz ze spadkiem
rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stopy
procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i stopy
dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze
jest ryzyko stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej sg m.in. wzrost stopy
inflacji (biezacej lub prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek
stopy oszczednos$ci w gospodarce, negatywna ocena przez inwestoréw przysztej sytuacji
fiskalnej kraju, wzrost stop procentowych w innych krajach. Szczegélnie duze znaczenie
dla wysokosci rynkowych stop procentowych w Polsce majg poziom deficytu finansow
publicznych i dtugu publicznego w relacji do PKB oraz perspektywy ksztattowania sie tych
parametréw w przysztosci.

3.26.7. Z wynikow osigganych w przesztosci nie mozna wnioskowaé¢ o wynikach w
przysztosci: W transakcjach spekulacyjnych wyniki doradcéw inwestycyjnych osiggane w
przesztosci niekoniecznie muszg oznaczaé dobre wyniki w przysztosci. Zmienny charakter
rynkow, w ktorych bedzie uczestniczy¢ Subfundusz, zwieksza niepewnos$é przysztych
wynikéw.

3.26.8. Czynniki ryzyka odnoszace sie do branz przemystowych/obszaréw geograficznych:
Subfundusz skupiajacy swoje inwestycje na danej branzy czy obszarze geograficznym
podlegajg czynnikom ryzyka i rynku, majacym wptyw na dang branze lub obszar
geograficzny, takim jak raptowne zmiany w takiej branzy czy obszarze geograficznym
spowodowane zmianami ustawodawstwa, o0gélng koniunkturg czy zaostrzajaca sie
konkurencja. To moze spowodowac¢ wiekszg niestabilno$¢ wartosci aktywow netto
Subfunduszu.

3.26.9. Ryzyka zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowych: Strategia inwestycyjna
Subfunduszu obejmuje dzwignie finansowe. Umozliwiajag one wprawdzie wiekszy zysk i
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catkowity zwrot, ale jednoczesnie zwiekszajg niestabilno$¢ wartosci Subfunduszu, a przez
to i narazenie na zwigzane z tym ryzyko kapitatowe.

3.26.10. Rynek transakcji future i forward, opcji, transakcji swapowych i innych
derywatowych instrumentow finansowych moze by nadzwyczaj niestabilny, za$ ryzyko
poniesienia straty na tych rynkach jest bardzo wysokie.

3.26.11. Rynki future mogg by¢ nieptynne: Wiekszos¢ rynkéw future ogranicza wahania
ceny kontraktow future w ciggu jednego dnia gietdowego. Gdy cena danego kontraktu
future zwiekszy sie lub zmniejszy o kwote rowng limitowi dziennemu, moze sie zdarzy¢, ze
takich pozycji nie bedzie mozna ani wzig¢ ani zlikwidowaé. W przesztosci ceny
kontratakéw future potrafity przekracza¢ limit dzienny przez szereg kolejnych dni,
utrudniajac lub wrecz uniemozliwiajac obrét tymi kontraktami. Podobne zdarzenia moga
uniemozliwi¢ Subfunduszowi szybka likwidacje niekorzystnych pozycji i w takiej sytuacji
narazi¢ Uczestnikdw na znaczne straty. Ponadto, nawet gdy ceny nie zblizg sie do takich
granic, Subfundusz moze nie méc uzyskaé¢ zadowalajacych cen, jezeli wielkos¢ obrotu na
rynku jest niewystarczajgca do zaspokojenia zadan likwidacyjnych. Jest rowniez mozliwe,
ze na gietdzie Komisja d/s Transakcji Towarowych Future w USA, lub tez inna podobna
instytucja w innym kraju zawiesi notowania danego kontraktu, zleci jego natychmiastowg
likwidacje lub ograniczy transakcje odnosnie niego wytacznie do transakcji za dostawe.

3.26.12. Ceny kontraktéw future sg niestabilne: Na ruchy cen kontraktéow future i forward
maja miedzy innymi wptyw rzadowe, handlowe, fiskalne, pieniezne i dewizowe programy
kontroli i polityka; zdarzenia narodowe, miedzynarodowe, polityczne i gospodarcze, a
takze zmiany stép procentowych. Rzady interweniujg co pewien czas na rynkach future z
zamiarem bezposredniego wptywania na ceny.

3.26.13. Ryzyko kontrahenta: Subfundusz moze by¢ narazony na ryzyko kredytowe wobec
jednego lub kilku kontrahentow z tytutu swoich pozycji inwestycyjnych. Jezeli dany
kontrahent nie wywigze sie ze swoich zobowigzan, a Subfundusz ma opdznienie lub nie
jest w stanie wykonac swoich praw odnosnie swoich inwestycji, moze doswiadczyc¢ spadku
wartosci swojej pozycji, utraci¢ dochéd i ponies¢ koszty zwigzane z dochodzeniem swoich
praw. Ryzyka takie zwiekszajg sie tam, gdzie Subfundusz korzysta jedynie z ograniczonej
liczby kontrahentéw.

3.26.14. Mozliwe efekty ograniczen pozycji spekulacyjnej: Komisja i gietdy amerykanskie
ustality granice, zwane ,,granicami pozycji spekulacyjnych”, maksymalnych pozycji dtugich
netto lub pozycji krotkich netto, jakie osoba moze posiada¢ lub kontrolowaé w
konkretnym kontrakcie futures. Wszystkie pozycje na wszystkich rachunkach lub pod
kontrolg doradcéw inwestycyjnych, w tym rachunki Subfunduszu, sumuje sie dla potrzeb
ustalenia zgodnosci z granicami pozycji.

3.26.15. Gietda nieamerykanska: Subfundusz moze obraca¢ towarowymi kontratakami
terminowymi na gietdach znajdujacych sie poza USA. Dziatalnos¢ na takich gietdach nie
jest regulowana przez zadng amerykanska agencje regulacyjng i stad moze by¢ obcigzona
wiekszymi ryzykami niz dziatalnos¢ na gietdach amerykanskich. Poza tym potencjalne zyski
mogg zostac zniesione i moga nawet powstaé straty wskutek niekorzystnych zmian w
kursie walutowym dolara USA w stosunku do waluty transakgji.

3.26.16. Ryzyko uczestnikdw rynkowych: Instytucje, w tym firmy maklerskie i banki, z
ktorymi Subfundusz zawiera transakcje, moga napotkac trudnosci finansowe ostabiajgce
zdolnos¢ operacyjng lub pozycje kapitatowa takiego kontrahenta.

Inne ryzyka:

3.26.17. Ryzyko zréwnowazonego rozwoju: Ryzyko zréwnowazonego rozwoju moze
stanowi¢ ryzyko same w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko
rynkowe, operacyjne, ptynnosci lub ryzyko kontrahenta. Ryzyko zréownowazonego rozwoju
moze mie¢ wptyw na dtugoterminowe stopy zwrotu dla Inwestoréw oparte o ryzyko.
Ocena ryzyka zrownowazonego rozwoju jest ciezka do przeprowadzenia i moze opierac
sie na danych ESG, ktére s3 trudne do uzyskania, czesto niekompletne, nieaktualne lub w
inny sposob niemozliwe do wskazania. Pomimo zidentyfikowania ryzyka
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zrdbwnowazonego rozwoju nie ma gwarangji, ze dane stanowigce podstawe oceny zostang
prawidtowo ocenione. Skutki wystgpienia ryzyka zréwnowazonego rozwoju moga byc¢
liczne i zréznicowane w zaleznosci od konkretnego typu ryzyka, regionu lub klasy
aktywow. Ogélnie ujmujac, gdy w przypadku danego sktadnika aktywow wystapi ryzyko
zrownowazonego rozwoju, bedzie to miato negatywny wptyw na wartos¢ takiego
sktadnika aktywow, co w konsekwencji wptynie negatywnie na zwrot z odpowiedniego
subfunduszu oraz zwroty finansowe dla Inwestorow.

3.26.18. Ryzyko kredytowe: Ryzyko kredytowe sktada sie z ryzyka niewyptacalnosci
emitentébw oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci  emitentdw,
charakterystyczne dla instrumentéw dtuznych, zwigzane jest z sytuacja finansowa
emitenta mogaca mie¢ negatywny wptyw na cene wyemitowanych instrumentow
finansowych. Wigze sie rowniez z trwatg lub czasowg niezdolnoscig emitenta do obstugi
zadtuzenia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig niewywigzania sie drugiej
strony zawartej przez Subfundusz transakcji ze zobowigzan wynikajacych z zawartych
umoéw. Ryzyko to wystepuje gtownie w transakcjach terminowych, w ktérych termin
realizacji nastepuje po dacie dokonania transakcji.

3.26.19. Ryzyko rozliczenia: Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji
zawartych przez Subfundusz w terminie okreslonym w umowie wynikajace z
niedotrzymania przez kontrahenta terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia
transakcji moze by¢ poniesienie przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z
finansowaniem nierozliczonych pozycji.

3.26.20. Ryzyko ptynnosci: Ryzyko zwigzane z niemoznoscig realizacji transakcji na rynku
przy obowigzujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje najczesciej w sytuacji niskich
obrotoéw na gietdzie lub rynku miedzybankowym uniemozliwiajgcych kupno lub sprzedaz
w krotkim czasie duzego pakietu papieréw wartosciowych bez istotnych zmian cen.
Ryzyko to dotyczy réwniez mozliwoscig czasowego zawieszenia odkupywania Jednostek
Uczestnictwa Funduszy Inwestycyjnych i Tytutéw Uczestnictwa Funduszy Zagranicznych.

3.26.21. Ryzyko walutowe: Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa
denominowane w walucie obcej. Istotny wptyw na wartos¢ rynkowq takich aktywoéw
bedzie miat wyrazony w walucie polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcych.
Fluktuacje kurséw walutowych moga przyczyni¢ sie do wzmocnienia lub ostabienia
zyskownosci zagranicznych inwestycji. Wysoka zmiennos$¢ kurséow walut obcych moze
powodowac zwiekszong zmiennos$¢ wartosci aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa.

3.26.22. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw funduszu: Pomimo tego, iz
zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru Aktywoéw
Funduszu zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpic
sytuacja, w wyniku btedu ze strony Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z
przechowywaniem Aktywéw, na ktére towarzystwo nie ma wptywu, majgca negatywny
wptyw na wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu.

3.26.23. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw: Ryzyko to zwigzane jest z
nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréow wartosciowych lub sektor
rynku, co moze spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen
posiadanych papieréw wartosciowych lub zmian na rynku danego sektora.

3.26.24. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki
uczestnictwa: Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Subfunduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, a tym
samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednoczesnie dochodowos¢
Subfunduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez
Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Subfunduszu powinni wzig¢ pod
uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownosc¢ ich inwestycji. Fundusz
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nie posiada zawartych okreslonych umoéw stad nie ma dodatkowego ryzyka z tym
zwigzanego a takze brak ryzyka zwigzanego ze szczeg6towymi warunkami zawartych
przez fundusz transakcji oraz ryzyka zwigzanego z udzielonymi gwarancjami.

3.26.25. Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci na wystapienie, ktérych uczestnik
funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw: Ryzyko to obejmuje mozliwosé
otwarcia likwidacji Subfunduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo, zmiane depozytariusza lub innego podmiotu obstugujagcego Fundusz,
potagczenia Subfunduszu z innym subfunduszem, przeksztatcenie specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty oraz zmiane polityki
inwestycyjne;j.

3.26.26. Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta: Zgodnie ze postanowieniami statutu
Subfundusz bedzie mégt inwestowaé cze$¢ swoich aktywédw w papiery wartosciowe
jednego emitenta tych papieréw, jezeli te papiery wartoSciowe sg gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, paristwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowa
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do
OECD. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta, a takze
gwaranta mozliwa jest utrata aktywoéw przez Subfundusz.

3.26.27. Ryzyko inflacji: Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy
inflacji, ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost
inflacji moze, wiec spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu
Subfunduszu Aktywow. Moze sie réwniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci
instrumentéw dtuznych.

3.26.28. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych: Zmiany obowigzujagcego prawa,
szczegolnie w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych konces;ji
i zezwolenn moga istotnie wptywac na ceny instrumentéw finansowych, jak réwniez mieé
wptyw na kondycje finansowag emitentéw, co moze negatywnie wptywaé na wartosc
Aktywéw Subfunduszu. Ponadto, w zwigzku z tym, Zze dziatalnos$¢ inwestycyjna jest
przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania dochodéw lub zasad
dostepu do poszczegélnych instrumentéw finansowych oraz rynkdw moga miec
bezposredni wptyw na osiggane przez Subfundusz stopy zwrotu.

22) Wykresla sie ppkt 3.26.29 do 3.26.55.
23) Pkt 3.27 - dokonano aktualizacji jak ponizej:

3.27. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAt ZAKRES CZASOWY
INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYIJETA
POLITYKA INWESTYCYJNA SUBFUNDUSZU SUPERFUND LEV GOLD

Subfundusz Superfund LEV Gold jest przeznaczony dla inwestora, ktéry oczekuje wysokich
stop zwrotu, a jednoczesnie akceptuje duze wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa
zwigzane przede wszystkim z dokonywaniem przez Superfund LEV Gold inwestycji w
Towarowe Kontrakty Terminowe, dla ktorych instrumentem bazowym jest ztoto.
Superfund LEV Gold jest inwestycja odpowiednig dla inwestoréw akceptujacych ryzyko
mozliwosci utraty catosci lub znacznej czesci swoich inwestycji poczatkowych i kolejnych.
Poniewaz Towarowe Kontrakty Terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym jest ztoto
pozwalaja na uzyskanie znacznej ekspozycji na cene ztota inwestycyjnego, Superfund LEV
Gold stanowi dobre rozwigzanie dla inwestoréw zainteresowanych uzyskaniem ekspozycji
na ztoto inwestycyjne przy stosunkowo niskim zaangazowaniu kapitatu. Wszyscy
potencjalni inwestorzy Superfund LEV Gold powinni wzig¢ pod uwage, ze tymczasowe
straty wartosci aktywow netto Subfunduszu na poziomie 30-50% wartosci aktywoéw netto
mogqa sie zdarzac regularnie ze wzgledy na zastosowang strategie inwestycyjng i dana
koniunkture.

Nie mozna zagwarantowal, ze ewentualne straty ogranicza sie do tej wielkosci
procentowej.

Sugerowany zakres czasowy inwestycji Uczestnika w Subfundusz Superfund LEV Gold to
minimum 5 lat.
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24) Ppkt 3.28.3. - dokonano aktualizacji jak ponizej:

3.28.3. Superfund Spokojna Inwestycja Plus moze dokonywac lokat w Instrumenty
Pochodne, dla ktérych instrumentami bazowymi sg: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut,
stopy procentowe, ceny surowcéw. Lokaty takie bedg dokonywane w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Superfund Spokojna Inwestycja Plus
oraz ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego: 1) ze zmiang kurséw, cen lub
wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez
Superfund Spokojna Inwestycja Plus, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Superfund Spokojna Inwestycja Plus zamierza naby¢ w przysztosci, 2)
ze zmiang kursow walut w zwigzku z lokatami Superfund Spokojna Inwestycja Plus, 3) ze
zmiang wysokoséci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Superfund Spokojna Inwestycja Plus, 4) z ryzykiem
niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papieréow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego, w sytuacji, gdy nie istnieje mozliwos¢ bezposredniego
zabezpieczenia instrumentu finansowego i celowe jest dokonanie lokaty w kontrakt
terminowy futures na indeks akcyjny lub kontrakt terminowy na akcje danego emitenta - z
uwzglednieniem korelacji wyceny instrumentu finansowego do indeksu akcyjnego lub
akcji emitenta), 5) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcoéw lub rynku akcji (w
przypadku certyfikatow inwestycyjnych bezposrednio powigzanych z rynkiem
surowcowym lub rynkiem akcyjnym, w sytuacji zabezpieczania wartosci Aktywow poprzez
dokonanie lokaty w kontrakt terminowy na poszczegélny typ surowcow, z ktdrym
certyfikaty te posiadajg najwiekszg korelacje, lub kontrakt terminowy na indeks akcji lub
na akcje poszczegdlnych emitentow - w stopniu odpowiadajagcym korelacji certyfikatéow
inwestycyjnych z danym indeksem akcji lub akcjami konkretnego emitenta).

25) Wykresla sie ppkt 3.38.8 oraz dokonuje sie korekty numeracji punktacji kolejnych
punktéw Prospektu Informacyjnego.

26) Pkt 6.4. - dokonano aktualizacji jak ponize;j:

(...)

Towarzystwo po przeanalizowaniu ryzyk dla zrownowazonego rozwoju miedzy innymi
takich jak: ryzyko zmian klimatu, ryzyko korupcji, ryzyko kosztéw spoteczny uwaza, ze
prawdopodobienstwo zmaterializowania wyzej wskazanych ryzyk i ich negatywnego
wptywu na wartos¢ inwestycji jest znikome. Wynika to przede wszystkim z szerokiej
dywersyfikacji lokat oraz umiejscowienia znacznej czesSci emitentow w zachodnim
systemie prawnym, co znaczaco ogranicza ryzyko korupcji i niewtasciwego traktowania
pracownikow, a dodatkowo ograniczony czas trwania poszczegélnych inwestycji sprawia,
ze w okresie kilku lat wptyw zmian klimatu jest niewielki.

Mimo to, Towarzystwo ma swiadomos¢ znaczenia identyfikacji ryzyka dla
zrbwnowazonego rozwoju z punktu widzenia klienta. Jednoczeénie zaznaczeniu podlega
fakt, iz inwestycje nie odzwierciedlajace wprost wskaznikéw ochrony srodowiska, kwestii
spotecznych oraz tadu korporacyjnego, nie powinny by¢ tozsame z nizszg stopa zwrotu dla
klienta przy uwzglednieniu takiego ryzyka. Wobec tego dokonujac analizy ryzyka
zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem, Towarzystwo nie wytacza mozliwosci
dokonania danej inwestycji w przypadku identyfikowania ww. ryzyka

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oraz niekorzystane skutki zwigzane z tym ryzykiem
beda brane pod uwage o ile pozwoli na to cel inwestycyjny oraz konstrukcja portfela
danego funduszu. Na dzien dzisiejszy, uwagi na ograniczong dostepnos$¢ wskaznikow
zrownowazonego rozwoju oraz konstrukcje oferowanych produktéow finansowych
Towarzystwo nie bierze pod uwage gtéownych niekorzystnych skutkéw decyzji
inwestycyjnych dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju.

(...)

27) Pkt 7.1. - dodano definicje ,,Towarowych Instrumentéw Pochodnych” jak ponizej:
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(...)
Towarowe Instrumenty Pochodne

Prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do
gatunku rzeczy, okreslonych rodzajéw energii, miernikéw i limitéw wielkosci produkcji lub
emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych.

(...)
28) Pkt 7.2. - aktualizacji ulega tekst jednolity statutu Superfund SFIO.

W pozostatej czesci Prospekt Informacyjny Superfund SFIO pozostaje bez zmian.
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