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Ogtoszenie o zamiarze potaczenia subfunduszy wydzielonych w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego: subfunduszu Superfund RED z
subfunduszem Superfund Globalny Sicav

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, przy
ulicy Stawki 40, dziatajgc na podstawie art. 208b ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”), informuje
0 zamiarze potgczenia Subfunduszy wydzielonych w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego:

— Subfundusz Superfund Globalny Sicav (Subfundusz Przejmujacy)
— Subfundusz Superfund RED (Subfundusz Przejmowany).

Potgczenie Subfunduszy dokonywane jest na podstawie przepisow Ustawy oraz zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 14 pazdziernika 2025 r. (nr decyzji DFF.4022.1.30.2025.KH) w sprawie
udzielenia zezwolenia na potgczenie wewnetrzne Subfunduszy wydzielonych w Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Dniem potaczenia bedzie 5 grudnia 2025 r.

Subfundusz Superfund RED (Subfundusz Przejmowany) zaprzestanie przyjmowania zlecen zamiany i
konwersiji jednostek uczestnictwa po uptywie dnia 28 listopada 2025 r.

Subfundusz Superfund RED (Subfundusz Przejmowany) zaprzestanie przyjmowania wptat na nabycie
jednostek uczestnictwa oraz zlecen nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa po uptywie dnia
28 listopada 2025 r. Zlecenia nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa Subfunduszu Superfund
RED (Subfundusz Przejmowany) ztozone odpowiednio po uptywie ww. terminu nie podlegajg realizaciji.
Subfundusz Superfund RED (Subfundusz Przejmowany) nie bedzie zbywat i odkupywat jednostek
uczestnictwa po uptywie dnia 4 grudnia 2025 r.

W dniu 5 grudnia 2025 r. Towarzystwo przydzieli kazdemu uczestnikowi Subfunduszu Superfund RED
(Subfunduszu Przejmowanego) jednostki uczestnictwa tej samej kategorii Subfunduszu Superfund
Globalny Sicav (Subfunduszu Przejmujgcego) w liczbie wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby
jednostek uczestnictwa Subfunduszu Superfund RED (Subfunduszu Przejmowanego) posiadanych
przez danego uczestnika i wartosci aktywoéw netto tego Subfunduszu przypadajgcych na jednostke
uczestnictwa danej kategorii w dniu 4 grudnia 2025 r. przez wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu
Superfund Globalny Sicav (Subfunduszu Przejmujgcego) przypadajacych na jednostke uczestnictwa
danej kategorii w tym subfunduszu w dniu 4 grudnia 2025 r. Do przeliczen transakcji na jednostkach
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uczestnictwa zwigzanych z potaczeniem Subfunduszy zastosowane zostang wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa subfunduszy z precyzjg do 10 miejsc po przecinku. Po dokonaniu przydziatu
jednostek uczestnictwa kazdy z dotychczasowych uczestnikéw Subfunduszu Superfund RED
(Subfundusz Przejmowany) zostanie powiadomiony o liczbie oraz wartosci przydzielonych jednostek
uczestnictwa w Subfunduszu Superfund Globalny Sicav (Subfundusz Przejmujgcy) wraz ze
wskazaniem nowego numeru konta w Subfunduszu przejmujgcym oraz numeru rachunku bankowego
do wptat bezposrednich na Subfundusz przejmujacy.

Od dnia dokonania niniejszego ogtoszenia o zamiarze potgczenia Towarzystwo nie pobiera optat
manipulacyjnych w zakresie zleceh dotyczgcych jednostek uczestnictwa Subfunduszu Superfund RED
(Subfunduszu Przejmowanego) oraz Subfunduszu Superfund Globalny Sicav (Subfunduszu
Przejmujgcego).

Zatgcznikiem do niniejszego ogtoszenia jest tre$¢ statutu Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktérego wydzielony jest subfundusz przejmujacy Subfundusz
Superfund Globalny Sicav, w brzmieniu obowigzujagcym w dniu dokonania niniejszego ogtoszenia.

Jednoczesnie wskazujemy, iz ogtoszenie opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa w dniu
20 pazdziernika 2025 roku nie spetnia wymogéw wskazanych w art. 208b Ustawy i zostato uchylone w
dniu 23 pazdziernika 2025 roku.

Z powazaniem,

Zarzad Superfund TFI S.A.

Podpisano przez/ Signed by:

FILIP
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Statut
Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Tekst jednolity na dzien 27 pazdziernika 2025 r.)

Rozdziat |
Postanowienia ogdlne
Art. 1
Fundusz

Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwag Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywac nazwy skroconej Superfund SFIO.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu art. 159 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz z r6znymi
kategoriami jednostek uczestnictwa w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych oraz w niniejszym Statucie, nadanym przez Towarzystwo.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym aktywoéw
niepublicznych w rozumieniu art. 196 Ustawy, stosujgcym ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wtasng rzecz, ze szczegélnym uwzglednieniem
interesu Uczestnikow Funduszu, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego
okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Art. 2
Subfundusze
Z zastrzezeniem ust. 3, Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:
1) Superfund RED,
2) Superfund Globalny Sicav,
3) Superfund Stabilnego Wzrostu,
4) Superfund LEV Silver,
5) Superfund LEV Gold,
6) Superfund Spokojna Inwestycja Plus.
Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.
Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach okreélonych w art. 29 Statutu.
Art. 3

Definicje

Uzyte w niniejszym Statucie wyrazenia majg nastepujace znaczenie:

1)

Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa prowadzi



3)

4)
5)

6)

7)

8)
9)

10)

11)

12)

13)

14)

Rejestr Uczestnikéw Funduszu oraz Rejestry oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz
Funduszu, o ile Fundusz sam nie wykonuje tych czynnosci,

Aktywa Funduszu — mienie Funduszu, obejmujace srodki pieniezne z tytutu wptat
Uczestnikdéw Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych
praw,

Aktywa Subfunduszu — mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu
wplat Uczestnikéw Funduszu do danego Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte w
ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowia
Aktywa Funduszu,

Depozytariusz — BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie,

Dystrybutorzy —Towarzystwo oraz inne podmioty, ktdre na podstawie obowigzujacych
przepisdOw prawa oraz na podstawie umowy zawartej z Funduszem sg uprawnione do
posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,

Dziern Roboczy/dzien roboczy — kazdy dzien od poniedziatku do pigtku wtgcznie, z
wytaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy,

Dzien Wyceny — wskazany w art. 16 ust. 1 dzien, w ktorym dokonuje sie wyceny Aktywoéw
Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustala sie Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu i
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa wszystkich kategorii kazdego z Subfunduszy,

Fundusz — Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Informacja dla Klienta Funduszu — dokument informacyjny udostepniany klientowi
alternatywnego funduszu inwestycyjnego sporzadzony zgodnie z art. 222a Ustawy,

Instrumenty Pochodne — prawa majgtkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ceny lub wartosci papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3
ust. 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne
prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od
ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop
procentowych,

Instrumenty Rynku Pienieznego — papiery wartosciowe lub prawa majatkowe
inkorporujgce wytacznie wierzytelnosci pieniezne: a) o terminie realizacji praw nie
dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub b) ktore
regularnie podlegajg dostosowaniu do biezacych warunkédw panujacych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w
tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub lit. b,

- oraz co do ktorych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywania i zbywanie w
sposob ciggty na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez
papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo
statusu Instrumentu Rynku Pienieznego,

Jednostka Uczestnictwa — prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach
Netto danego Subfunduszu; Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii,
ktore wskazane zostaty w art. 22 ust. 1 Statutu

Kluczowe informacje dla inwestorow - dokument informacyjny dotyczacy
Funduszu/Subfunduszu sporzagdzony zgodnie z Rozporzgdzeniem Komisji UE nr 583/2010
z dnia 1 lipca 2010 .

Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego,



15)

16)
17)

18)

19)

20)

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére s3
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze byc
przedmiotem negocjacji miedzy stronami,

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoiju,

Optata Manipulacyjna - optata za zbywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictwa,
pobierana od o0séb nabywajacych lub odkupujacych Jednostki Uczestnictwa nalezna
Dystrybutorowi,

Optata za Konwersje — optata za dokonanie konwersji Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, pobierana od Uczestnika Funduszu,
nalezna Dystrybutorowi,

Optata za Zamiane — optata za dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subfunduszami, pobierana od Uczestnika Funduszu, nalezna Dystrybutorowi,

Superfund Green Sicav - subfundusz utworzony w ramach Superfund Sicav, ktory jest
funduszem inwestycyjnym zatozonym na mocy prawa luksemburskiego jako société
anonyme kwalifikujgca sie jako société d'investissement a capital variable (,SICAV”).
Spoétka kwalifikuje sie jako zewnetrznie zarzadzany alternatywny fundusz inwestycyjny
zgodnie z art. 1 (39) i 4 luksemburskiej Ustawy z dnia 12 lipca 2013 r. o zarzadzajgcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Spétka wyznaczyta spoétke Fuchs Asset
Management S.A. z siedzibg pod adresem: 49, Boulevard Prince Henri, L-1724 Luksemburg,
Luksemburg na swojego ZAFI,

21) Superfund Red Sicav — subfundusz utworzony w ramach Superfund Sicav, ktéry jest

22)

23)

24)

25)

26)
27)

28)

funduszem inwestycyjnym zatozonym na mocy prawa luksemburskiego jako société
anonyme kwalifikujgca sie jako société d'investissement a capital variable (,SICAV”).
Spotka kwalifikuje sie jako zewnetrznie zarzadzany alternatywny fundusz inwestycyjny
zgodnie z art. 1 (39) i 4 luksemburskiej Ustawy z dnia 12 lipca 2013 .
0 zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Spétka wyznaczyta spoétke
Fuchs Asset Management S.A. z siedzibg pod adresem: 49, Boulevard Prince Henri, L-1724
Luksemburg, Luksemburg na swojego ZAFI.

Superfund Sicav - fundusz inwestycyjny z wydzielonymi subfunduszami z siedzibg w
Luksemburgu, , ktéry jest funduszem inwestycyjnym zatozonym na mocy prawa
luksemburskiego jako société anonyme kwalifikujgca sie jako société d'investissement a
capital variable (,SICAV”). Spotka kwalifikuje sie jako zewnetrznie zarzadzany
alternatywny fundusz inwestycyjny zgodnie z art. 1 (39) i 4 luksemburskiej Ustawy z dnia
12 lipca 2013 r. o zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Spotka
wyznaczyta spétke Fuchs Asset Management S.A. z siedzibg pod adresem: 49, Boulevard
Prince Henri, L-1724 Luksemburg, Luksemburg na swojego ZAFlI,

Rejestr — elektroniczna ewidencja danych dotyczaca danego Uczestnika Funduszu,

Rejestr Uczestnikéw Funduszu — elektroniczna ewidencja danych dotyczaca wszystkich
Uczestnikdw Funduszu; w ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu, Fundusz wydziela
subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu,

Sprawozdanie roczne Funduszu - sprawozdanie roczne alternatywnego funduszu
inwestycyjnego sporzagdzone zgodnie z art. 222d Ustawy,

Statut — statut Funduszu,

Subfundusz - nie posiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie czesc
Funduszu,

Tabela Optat — ustalane przez Towarzystwo zestawienie obowigzujacych stawek Optaty
Manipulacyjnej, Optaty za Konwersje lub Optaty za Zamiane udostepniane Uczestnikom



29)

30)

31)

32)

33)

34)

35)

36)

37)

38)

39)

40)

41)

42)

43)

Funduszu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Dystrybutoréw oraz na stronie
internetowej www.superfund.pl,

Towarowe Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio
lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii,
miernikow i limitow wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu
na gietdach towarowych,

Towarzystwo — Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie,

Uczestnik Funduszu — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie
posiadajaca osobowosci prawnej, na ktorej rzecz jest zapisana w Rejestrze przynajmniej
czesc Jednostki Uczestnictwa,

Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.
U. 2016.1896 — t.j.),

Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu — wartos¢ Aktywdéw Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu,

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu — warto$é Aktywéw Subfunduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz
odpowiednig czes$¢ zobowigzan Funduszu dotyczacych catego Funduszu,

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa — Wartos¢ Aktywow
Netto danego Subfunduszu przypadajgca na dana kategorie Jednostek Uczestnictwa w
Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
danego Subfunduszu, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow Funduszu,

Wspoblny Rejestr Matzenski — Rejestr prowadzony wspélnie dla matzonkéw pozostajacych
we wspolnosci majagtkowej, na ktérym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace
w sktad majatku wspdélnego matzonkow,

Wynagrodzenie Towarzystwa — wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i
reprezentowanie Subfunduszu (wynagrodzenie state) oraz Wynagrodzenie zmienne,
uzaleznione od wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu,

Wynagrodzenie zmienne - oprocz statego wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa
w art. 3 pkt 37, Towarzystwo ma prawo, o ile wskazano w Statucie, do wynagrodzenia za
wyniki inwestycyjne Subfunduszu (wynagrodzenie zmienne).

Zarzadzajacy z UE — osoba prawna z siedzibg na terytorium Panstwa Cztonkowskiego,
ktora uzyskata zezwolenie wtasciwego organu w Panstwie Cztonkowskim na
wykonywanie dziatalnosci zarzadzania alternatywnym funduszem inwestycyjnym zgodnie
z prawem wspolnotowym regulujacym dziatalnos¢ zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi,

Zgromadzenie Uczestnikdw — zgromadzenie, o ktérym mowa w art. 4a Statutu, utworzone
i dziatajace na zasadach okreslonych w Ustawie.

Wynagrodzenie Towarzystwa — wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie i
reprezentowanie Subfunduszu oraz Wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw
inwestycyjnych Subfunduszu,

Wynagrodzenie state — wynagrodzenie state za zarzadzanie i reprezentowanie
Subfunduszu, do ktérego pobierania uprawnione jest Towarzystwo na podstawie
postanowien Statutu oraz Ustawy,

Wynagrodzenie zmienne - oprécz Wynagrodzenia statego za zarzadzanie, o ktérym mowa
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44)

45)

w art. 3 pkt 38, Towarzystwo ma prawo, o ile wskazano w Statucie, do wynagrodzenia za
wyniki inwestycyjne Subfunduszu (wynagrodzenie zmienne),

Zarzadzajacy z UE — osoba prawna z siedzibg na terytorium Panstwa Cztonkowskiego,
ktéra uzyskata zezwolenie wtasciwego organu w Panstwie Cztonkowskim na
wykonywanie dziatalnosci zarzadzania alternatywnym funduszem inwestycyjnym zgodnie
z prawem wspolnotowym regulujacym dziatalno$¢ zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi,

Zgromadzenie Uczestnikdw —zgromadzenie, o ktdrym mowa w art. 4a Statutu, utworzone
i dziatajace na zasadach okreslonych w Ustawie.

Rozdziat Il
Towarzystwo, Zgromadzenie Uczestnikow
Art. 4
Firma, siedziba i adres Towarzystwa oraz sposdb jego reprezentacji

Organem Funduszu jest Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Stawki 40, tworzace, zarzagdzajace i reprezentujgce Fundusz.

Towarzystwo odptatnie zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami
trzecimi oraz posredniczy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Do reprezentowania Funduszu wobec 0sdb trzecich i sktadania oswiadczen woli w imieniu
Funduszu upowaznionych jest dwdch cztonkdéw Zarzadu dziatajacych tacznie.

Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu.
Art. 4a
Zgromadzenie Uczestnikow

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikéw. Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow
oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz regulamin przyjety przez to Zgromadzenie.

Zgromadzenie Uczestnikdow odbywa sie w Warszawie.
Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Zarzadzajacego z
UE;

Towarzystwo, zwotujgc Zgromadzenie Uczestnikéw:

1) przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt 2) ponizej,
ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdéw, publikujac tres¢ ogtoszenia na
stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 28 ust. 1;

2) zawiadamia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikéw kazdego Uczestnika
indywidualnie przesytkg polecong lub na innym trwatym nosniku informacji, co
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw.

Od dnia ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow Funduszu przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy wraz z Kluczowymi informacjami dla inwestoréw
udostepnia sie informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikéw zawierajaca
informacje, o ktérych mowa w ust. 6.

Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow zawiera:
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1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw;

2) wskazanie zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 3, co do ktérego Zgromadzenie
Uczestnikdéw ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu od dnia poprzedzajgcego dziern Zgromadzenia Uczestnikow do dnia
Zgromadzenia Uczestnikow;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w
Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikéw Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczacych tylko
danego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy
tego Subfunduszu.

Liste uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sporzadza
Agent Transferowy i przekazuje ja Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajagcym dzien
Zgromadzenia Uczestnikow. Lista zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy)
uprawnionych Uczestnikéw, ich miejsce zamieszkania (siedzibe) lub adres do doreczen,
liczbe Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe przystugujacych im gtoséw. Lista jest
sporzadzana na podstawie danych zawartych w Rejestrze Uczestnikow Funduszu.

Od dnia poprzedzajagcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia
Uczestnikdéw zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikdw osobiscie lub przez
petnomocnika. Pethomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktdérej mowa w ust. 3 zapada wiekszosécig 2/3 gtosow
Uczestnikdw obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.

Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy
co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, w przypadku, o
ktérym mowa w ust. 8 zdanie drugie, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest
obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom
wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym
mowa w ust. 3, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikdw pytania. Przed
podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadnos$ci wyrazenia przedmiotowej zgody.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikéw jest protokotowana przez notariusza.

Fundusz ogtasza tre$¢ uchwat podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow w drodze
ogtoszenia na stronie internetowej, o ktérej mowa w art. 28 ust. 1.

Rozdziat Il
Depozytariusz

Art. 5



Firma, siedziba i adres Depozytariusza

Depozytariuszem Funduszu jest bank dziatajacy pod firmg BNP Paribas Bank Polska Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Kasprzaka 2.

Depozytariusz, prowadzi rejestr wszystkich Aktywow Funduszu, w tym Aktywow
Subfunduszy, przechowuje Aktywa Funduszu, w tym Aktywa Subfunduszy oraz wykonuje
inne czynnosci okreslone w Ustawie i umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu.

Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem swoich obowigzkéw, takze w wypadku powierzenia przez niego
przechowywania czesci lub catosci Aktywoéw Funduszu, innemu podmiotowi.

Szczegotowe obowigzki Depozytariusza, sposob ich wykonywania, wynagrodzenie
Depozytariusza oraz sposob kalkulacji kosztéw obcigzajgcych Fundusz sg ustalone z
Depozytariuszem w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy, ktorych przedmiotem s3 papiery
wartosciowe i prawa majatkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikéw i nie
spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. Zasady i zakres zawierania przez Fundusz
umoéw z Depozytariuszem okreslone zostaty w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Rozdziat IV
Whptaty do Funduszu oraz Subfunduszy
Art. 6
Whptaty niezbedne do utworzenia Funduszu

Do utworzenia Funduszu i kazdego z Subfunduszy, wskazanych w art. 2 ust. 1 Statutu,
konieczne jest zebranie wptat do Funduszu w wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 zt oraz
do kazdego Subfunduszu w wysokosci nie nizszej niz 1.200.000 zt.

Whptaty do Funduszu oraz Subfunduszy zbierane beda w drodze zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa zbywane przez kazdy z Subfunduszy.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa kazdego z
Subfunduszy sg osoby fizyczne oraz osoby prawne.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie pdzniej niz 7 dni od
dnia uzyskania przez Towarzystwo zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy po
uptywie 21 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow, z zastrzezeniem, ze
Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakoriczeniu przyjmowania zapisow,
jezeli zostang dokonane wptaty w wysokosci okreslonej w ust. 1 powyzej.

O rozpoczeciu przyjmowania zapisdw i miejscach przyjmowania zapiséw, a takze o
wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow Towarzystwo powiadomi w drodze
ogtoszenia na stronie internetowej www.superfund.pl.

Minimalna wptata do Funduszu i Subfunduszy w ramach zapiséw na Jednostki
Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz pierwsza minimalna wptata do Funduszu i
Subfunduszy okreslona w art. 20 ust. 6 i 7 Statutu.

Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy objetej zapisem wynosi 1000 zt
(stownie: jeden tysiagc ztotych).

Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa winna ztozy¢ wypetniony w trzech
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.
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Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na
Jednostki Uczestnictwa ponosi osoba dokonujgca zapisow.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

Wohptaty do Funduszu sg dokonywane na wydzielony rachunek Subfunduszu prowadzony
przez Depozytariusza.

Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, przydziela
Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastapi w oparciu o waznie
ztozone zapisy i nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajagcych na dokonang wptate do Subfunduszu, powiekszong o wartosc
otrzymanych pozytkow i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty
na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

W przypadku, w ktérym przydziat Jednostek Uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze wzgledu
na niewaznos¢ zapisu na Jednostki Uczestnictwa lub na nie dokonanie petnej wptaty na
Jednostki Uczestnictwa objete zapisem, Towarzystwo zwraca wptaty wraz z wartoscig
otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczconymi przez Depozytariusza za okres od dnia
wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia stwierdzenia
niewaznosci zapisu lub stwierdzenia nie dokonania petnej wptaty. Zwrot wptaty nastapi w
terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu lub stwierdzenia nie
dokonania petnej wptaty.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sgdu rejestrowego o odmowie wpisu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych stato sie prawomocne, lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie
ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym
terminie nie zostaty dokonane wptaty do Funduszu w minimalnej wysokosci
okreslonej w ust. 1 lub na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych,

- zwraca wptaty do Funduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres
od dnia wptaty na rachunek, o ktérym mowa w ust. 11 do dnia wystapienia jednej z
przestanek okreslonych w pkt 1) - 3).

W przypadku, w ktérym nie zostata dokonana wptata:

1) do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1, Fundusz, nie zostaje
utworzony, a wptaty dokonane do kazdego z Subfunduszy zostang przez Towarzystwo
zwrécone wraz z odsetkami naliczconymi przez Depozytariusza zgodnie z
postanowieniami ust. 14,

2) do ktéregokolwiek z Subfunduszy w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1, a
dokonana zostata wptata do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1,
poprzez wptaty konieczne do utworzenia pozostatych Subfunduszy, Subfundusz do
ktorego nie dokonano wptaty w wysokosci minimalnej nie zostaje utworzony. Wptaty
do tego Subfunduszu zostang przez Towarzystwo zwrécone wraz z odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza.

Rozdziat vV
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Superfund RED
Art. 7
Cel inwestycyjny



Celem inwestycyjnym Superfund RED, jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Superfund RED nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 4, Superfund RED realizuje cel inwestycyjny poprzez
inwestowanie do 95% swoich Aktywow w tytuty uczestnictwa kazdego z nastepujacych
funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspolnego inwestowania:

1) Superfund Red Sicav,
2) Superfund Green Sicav.

Superfund RED moze takze inwestowac¢ do 100% swoich Aktywow réwniez w inne niz
wskazane w ust. 3 instrumenty finansowe, w zakresie w jakim jest to dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Art. 8

Przedmiot lokat Superfund RED, podstawowe zasady dywersyfikacji lokat, kryteria doboru
lokat

Superfund RED dokonuje lokowania swoich Aktywéw z tacznym zachowaniem zasad
dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w przepisach Ustawy
dla:

1) funduszu inwestycyjnego zamknietego,

2) funduszu aktywow niepublicznych.

Z zastrzezeniem ust. 1 Superfund RED lokuje swoje Aktywa w:

1) tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 9 oraz art. 9a Statutu,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, inne niz wskazane w pkt 1),

3) certyfikaty inwestycyjne,

4) dtuzne papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne oraz
weksle,

5) Instrumenty Rynku Pienieznego,
6) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec o0séb fizycznych,

7) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
inne prawa majatkowe, ktére zgodnie z Ustawa, moga byc¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu,

8) waluty,

9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

10) depozyty.

uchylony

Superfund RED lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywédw w aktywa inne niz
papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego.

Gtéwne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat dokonywanych przez Superfund
RED to:



1)

3)

4)

5)

6)

dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, innych niz wskazane
w ust. 2 pkt 1):

a) mozliwosc efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Superfund RED,

b) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Superfund RED;

dla certyfikatow inwestycyjnych:
a) ptynnosé na rynku wtérnym,

b) sposéb realizowania polityki inwestycyjnej, przy czym preferowane beda
certyfikaty posiadajace niskg ekspozycje na instrumenty pochodne,

c) przejrzystos¢ polityki inwestycyjnej oraz niska zmienno$¢ emitowanych
instrumentoéw,

d) czestotliwo$¢ odkupien;

dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz
wierzytelnosci:

a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym papierem wartosciowym, Instrumentem Rynku Pienieznego lub
wierzytelnoscia,

d) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) ponadto w przypadku papieréow dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski — wiarygodnos¢ i
zdolnos$¢ kredytowa emitenta,

dla akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow
depozytowych oraz innych praw majatkowych:

mozliwo$¢ nabywania lub obejmowanie wytacznie w zwigzku z:

a) prowadzonymi  postepowaniami o charakterze  restrukturyzacyjnym,
dotyczacymi emitentéw, ktérych instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe
stanowig lub stanowily Aktywa Subfunduszu (w tym takze emitentow
znajdujacych sie w upadtosci), w szczegdlnosci w ramach dokonanej konwersji
dtugu na akcje lub prawa do akgji,

b) konwersjg obligacji zamiennych na akcje,
dla walut:
a) waluty krajow nalezacych do OECD,

b) zakup waluty powinien by¢ oparty na analizie inwestycyjnej oraz pozytywnie
wptywad na realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c¢) lokata w waluty nie powinna znaczaco wptywac na zmienno$¢ wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

dla depozytow:

a) oprocentowanie depozytdw,
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b) wiarygodnos¢ banku.

Superfund RED moze dokonywac¢ lokat w Instrumenty Pochodne, dla ktoérych
instrumentami bazowymi s3: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny
surowcow. Lokaty takie beda dokonywane w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Superfund RED oraz ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego:

1) ze zmiang kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, posiadanych przez Superfund RED, albo papieréw wartosciowych i
Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Superfund RED zamierza naby¢ w
przysztosci,

2) ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Superfund RED,

3) ze zmiang wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Superfund RED,

4) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, w sytuacji, gdy nie istnieje
mozliwosé¢ bezposredniego zabezpieczenia instrumentu finansowego i celowe jest
dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures na indeks akcyjny lub kontrakt
terminowy na akcje danego emitenta - z uwzglednieniem korelacji wyceny
instrumentu finansowego do indeksu akcyjnego lub akcji emitenta),

5) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcow lub rynku akcji (w przypadku
certyfikatow inwestycyjnych bezposrednio powigzanych z rynkiem surowcowym lub
rynkiem akcyjnym, w sytuacji zabezpieczania wartosci Aktywoéw poprzez dokonanie
lokaty w kontrakt terminowy na poszczegodlny typ surowcow, z ktorym certyfikaty te
posiadajg najwieksza korelacje, lub kontrakt terminowy na indeks akcji lub na akcje
poszczegdlnych emitentéw - w stopniu odpowiadajagcym korelacji certyfikatéow
inwestycyjnych z danym indeksem akcji lub akcjami konkretnego emitenta).

Superfund RED moze dokonywa¢ lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze:

1) strong umowy zawieranej z Superfund RED jest bank krajowy lub instytucja
kredytowa,

2) instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej w Dniach Wyceny,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazaca.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Superfund RED
ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang, jako wartos¢ ustalonego przez Superfund
RED niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktéorych przedmiotem sa
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie
uwzglednia sie optat badZz swiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli
Superfund RED posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta
jest wyznaczana, jako roznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach.
Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartosci
Aktywow Superfund RED.

Poziom zaangazowania Superfund RED w Instrumenty Pochodne, nabyte w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z lokatami Superfund RED, nie moze
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przekracza¢ wartosci tych lokat w momencie zawarcia transakgji,

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1)

2)

3)
4)

5)

ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
cen, kursow lub wartosci instrumentéw bedacych bazg Instrumentu Pochodnego,

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy
Instrumentu Pochodnego,

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub
opo6znien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢
przedmiotem lokat Superfund RED nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach
regulowanych.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, zwigzanych z dokonywaniem lokat w
Instrumenty Pochodne Superfund RED obowigzany jest uwzglednia¢ warto$¢ papieréw
wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentow
Pochodnych w ten sposéb, ze:

1)

w przypadku zajecia przez Superfund RED pozycji w Instrumentach Pochodnych

skutkujgcej powstaniem po stronie Superfund RED zobowigzania do sprzedazy
papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego w wysokosci odpowiadajacej wartosci swiadczenia w tej
umowie sprzedazy - od wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentédw Rynku
Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Superfund
RED nalezy odjg¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez Superfund RED pozycji w instrumentach Pochodnych

skutkujacej powstaniem po stronie Superfund RED zobowigzania do zakupu papieréw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia
pienieznego w wysokosci odpowiadajacej wartosci $wiadczenia w tej umowie
sprzedazy - do wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Superfund
RED nalezy dodac¢ wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.

W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym sa
indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcéw zarzadzajacy
Superfund RED podejmujac decyzje inwestycyjne uwzglednia takie czynniki jak: biezgca
sytuacja i tendencje w poszczegélnych segmentach rynku, biezace oraz prognozowane
tempo wzrostu gospodarczego, kierunek polityki pienieznej bankéw centralnych, realny
poziom stép procentowych, skala dysparytetu stop procentowych, poziom presji
inflacyjnej, dynamika zmian podazy pienigdza, struktura bilansu ptatniczego oraz
wszystkie dodatkowe czynniki majacy posredni wptyw na kurs poszczegolnego
instrumentu finansowego.

Superfund RED mozZe zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow Netto Superfund RED w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Superfund RED nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.
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Art. 9
Dokonywanie lokat w tytuty uczestnictwa Superfund Red Sicav
Superfund RED lokuje do 95% swoich Aktywow w Superfund Red Sicav.

Celem Superfund Sicav jest osiggniecie dla uczestnikow danego subfunduszu
wydzielonego w ramach Superfund Sicav, w tym Superfund Red Sicav, dtugoterminowego
wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie w instrumenty pochodne, takie jak
transakcje forward w zakresie towardw, walut, stop procentowych, w jednostki lub tytuty
uczestnictwa innych instytucji zbiorowego inwestowania, gtéwnie funduszy
hedgingowych, czy tez bezposrednio w zbywalne papiery wartosciowe lub inne aktywa i
instrumenty finansowe dozwolone przez przepisy prawa, lub poprzez dokonywanie lokat
w kombinacje inwestycji, o ktérych mowa wyzej.

Inwestycje w ramach poszczegélnych subfunduszy Superfund Sicav podlegajg wahaniom
rynkowym i ryzykom zwigzanym ze wszelkimi inwestycjami. Zgodnie z tym nie mozna
nigdy zapewni¢, ze ich cel inwestycyjny zostanie osiggniety.

Do inwestycji Superfund Red Sicav majg zastosowanie nastepujgce wspoélne ograniczenia
inwestycyjne dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Superfund Sicav:

1) Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe, i nie inwestuje w
wytwory sztuk pieknych,

2) przy inwestowaniu w papiery wartosciowe inne niz tytuty uczestnictwa czy jednostki
uczestnictwa wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego
inwestowania), Superfund Sicav:

a) nie inwestuje wiecej niz 10% aktywow netto danego subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego nie notowane na gietdzie
papieréw wartosciowych lub nie bedace w obrocie na innym rynku
regulowanym,

b) nie nabywa wiecej niz 10% papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego tego samego rodzaju, wyemitowanych przez tego samego
emitenta,

c) nie inwestuje wiecej niz 20% aktywow netto danego subfunduszu w papiery
wartoéciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez tego
samego emitenta.

Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 4 nie dotyczg papieréw wartosciowych
wyemitowanych lub gwarantowanych przez panstwo bedace cztonkiem OECD lub jego
wtadze samorzgdowe lub miedzynarodowe organy publiczne przy Unii Europejskiej o
zakresie dziatania regionalnym lub swiatowym.

Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim.
Superfund Sicav moze posiadaé¢ pomocniczo Srodki pieniezne i srodki z nimi zréwnane.

Celem inwestycyjnym Superfund Red Sicav jest uzyskanie dla jego uczestnikéw
dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu przede wszystkim poprzez zawieranie
transakcji terminowych na rynku regulowanym bezposrednio lub posrednio za pomoca
transakcji swapowych. Subfundusz ten moze poza tym wykorzystywac inne instrumenty
pochodne, takie jak walutowe kontrakty forward, stopy procentowe, a takze
wykorzystywac akcje i wskazniki akcji, oraz wszelkiego rodzaju opcje na rynkach
regulowanych, w tym uznanych rynkach OTC (Over-The-Counter).

Superfund Red Sicav moze réwniez posiada¢ denominowane w réznych walutach
oprocentowane depozyty w celu zmaksymalizowania  wartosci  aktywoéw
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10.

11.

12.

13.

nieinwestowanych bezposrednio na rynkach.

Superfund Red Sicav moze tez inwestowa¢ w inne fundusze inwestycyjne (instytucje
zbiorowego inwestowania), tacznie z funduszami UCITS rynku pienieznego lub obligacji,
zbywalne dtuzne papiery wartosciowe, krétkoterminowe papiery wartosciowe, jak
rowniez w depozyty, oraz utrzymywac Srodki pieniezne lub ich odpowiedniki, wedle
uznania menedzera inwestycyjnego, w celu zmaksymalizowania zysku z dostepnych
aktywow nieinwestowanych w rynkowe instrumenty pochodne.

Superfund Red Sicav moze inwestowaé¢ we wszelkie instrumenty finansowe
wykorzystywane w celu zabezpieczenia sie przed ryzykami walutowymi.

Konstrukcja Superfund Red Sicav umozliwia jego uczestnikom zrealizowanie
potencjalnych korzysci ptynacych z dziatania na takich rynkach poprzez wzrost wartosci
jego udziatéw przy ograniczeniu ich ryzyka do oferty lub ceny zakupu zaptaconej za
udziaty. Ponadto Superfund Red Sicav jest w stanie uzyskiwaé¢ wyniki inwestycyjne
normalnie dostepne jedynie dla profesjonalnych uczestnikow rynkowych.

Ponizej znajduje sie lista najwazniejszych kontraktow, ktérymi Superfund Red Sicav bedzie
nabywac. Inwestycje Superfund Red Sicav nie s3 jednakze ograniczone do tej listy.

Grupa Rynek

Metale szlachetne

Ztoto COMEX/Bullion/SIMEX
Srebro COMEX/Bullion
Platyna NYMEX

Pallad NYMEX

Metale podstawowe

Miedz LME/COMEX
Aluminium LME/COMEX
Otow LME

Nikiel LME

Cyna LME

Cynk LME

Energia

Ropa naftowa NYMEX/IPE
Olej opatowy NYMEX
Etylina bezotowiowa NYMEX
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Gaz ziemny NYMEX

Olej gazowy IPE

Zboza

Kukurydza CBOT

Pszenica CBOT/KCBT

Soja CBOT

Olej sojowy CBOT

Towary miekkie

Cukier CSCE/LCE

Kakao CSCE/LCE

Kawa CSCE/LCE

Bawetna NYSE

Sok pomaranczowy NYSE

Mieso

Zywiec CME

Tuczniki CME

Waluty

JPY/USD CME/PHLX/Interbank
CHF/USD CME/PHLX/Interbank
GBP/USD CME/PHLX/Interbank
EUR/USD Interbank

EUR/GBP Interbank

Indeks USD NYSE

Stopy procentowe

Amerykanskie obligacje skarbowe CBOT

DM-Bund

DTB/LIFFE
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Eurodolary CME/SIMEX
Obligacje rzadu japonskiego TSE/LIFFE/CBOT
Francuskie obligacje skarbowe MATIF
Brytyjskie szterlingi 3-miesieczne LIFFE
Amerykanskie skarbowe skrypty dtuzne CBOT
Amerykanskie 90-dniowe bony skarbowe CME
Wskazniki gietdowe

S&P 500 CME

MMI CBOT
Nikkei 225 SIMEX
TOPIX TSE/CBOT
FTSE LIFFE

NYSE COMPOSITE NYSE

14. Superfund Red Sicav bedzie dziata¢ na réznych rynkach transakcji terminowych jak podano
wyzej w ust. 13.

15. Poza ogélnymi ograniczeniami inwestycyjnymi podanymi w ust. 4 Superfund Red Sicav
podlega nastepujacym ograniczeniom inwestycyjnym:

1) warto$¢ zabezpieczen odnoszacych sie do kontraktéow terminowych typu futures i
forward lub do wystawionych opcji kupna/sprzedazy i premii na nabycie opcji nie
moga przekroczy¢ 70% aktywoéw netto tego subfunduszu. Co najmniej 30% aktywow
netto tego subfunduszu bedzie stanowi¢ rezerwe ptynnosci. Aktywa ptynne nie
obejmuja tylko rachunkéw pienieznych, ale réwniez depozyty dtugoterminowe i
instrumenty rynku pienieznego regularnie negocjowane, i ktérych pozostaty termin
ptatnosci nie przekracza 12 miesiecy, a takze obligacje skarbowe i obligacje
emitowane przez panstwa cztonkowskie OECD, ich wtadze samorzadowe, czy tez
miedzynarodowe organy publiczne przy Unii Europejskiej o zakresie dziatania
regionalnym lub swiatowym, jak rowniez obligacje dopuszczone do oficjalnych
notowan gietdowych czy negocjowane na rynku regulowanym, ktére majg wysoki
stopien ptynnosci i s emitowane przez emitentéw o wysokim ratingu, a takze
fundusze inwestycyjne UCITS rynku pienieznego i obligacji. Tej 30-procentowej
rezerwy ptynnosci nie wolno wykorzystywac do transakcji krotkiej sprzedazy.

2) Superfund Red Sicav nie wolno kupowa¢ dodatkowych kontraktow terminowych typu
futures ani forward na zadne towary, waluty, indeksy gietdowe czy inne instrumenty
finansowe, o ile takie nabycie skutkowatoby taczng pozycja netto dtuga lub krétka na
taki towar, walute, indeks gietdowy czy inny instrument finansowy wymagajaca
depozytu zabezpieczajagcego o wartosci przekraczajacej 20% aktywow netto tego
subfunduszu. Zasade te stosuje sie réwniez do pozycji otwartych wyniktych z opcji
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16.

17.

18.

wystawionych.

3) Superfund Red Sicav nie wolno posiadac otwartych pozycji forward na pojedynczych
kontraktach terminowych typu futures czy forward, niezaleznie od ich terminu
ptatnosci, dla ktérych wymagany depozyt zabezpieczajacy wynosi ponad 10%
aktywow netto tego subfunduszu. Zasade te stosuje sie rowniez do pozycji otwartych
wyniktych z opcji wystawionych.

4) premie zaptacone za nabycie opcji o identycznej charakterystyce nie moga
przekroczy¢ 5% aktywow netto tego subfunduszu.

5) Superfund Red Sicav moze zaciggac pozyczki maksymalnie do wysokosci 10% swoich
aktywow netto. Takie pozyczki mogg by¢ zaciggane jedynie czasowo i w zadnym
wypadku na cele inwestycyjne.

6) wszystkie kontrakty zawierane przez ten subfundusz zostang zlikwidowane i/lub
przeniesione przed terminem dostawy. Nie bedzie dokonywany obroét zadnymi
towarami fizycznymi. Superfund Red Sicav moze nabywac za $rodki pieniezne metale
szlachetne negocjowalne na rynku regulowanym, zaréwno w formie fizycznej jak i
poprzez ETF-y (Exchange Traded Funds) w wysokosci nie przekraczajacej 20%
aktywow subfunduszu.

7) tam, gdzie brak jest rownowaznych kontraktéw na rynku regulowanym, lub gdy taki
kontrakt nie jest wystarczajgco ptynny lub moze w inny sposéb by¢ niekorzystny dla
subfunduszu, Superfund Sicav moze zawieraé pozagietdowe kontrakty pochodne z
instytucjami finansowymi o wysokim ratingu, specjalizujgcymi sie w takich
transakcjach, pod warunkiem, ze Superfund Sicav uzna, iz instrumenty takie s3
wystarczajgco ptynne. Kontrakty forward i opcje, o ktérych tu mowa, moga byc
rowniez zawierane w drodze prywatnych umoéw z instytucjami finansowymi o
wysokim ratingu, specjalizujgcymi sie w tego typu transakcjach. Zobowigzania
wynikte z takich transakcji nalezy uwzgledni¢ w 70%, 20% i 10%-owym limicie
podanym w punkcie 1, 2 i 3 powyze;.

Superfund Red Sicav stosuje krétkoterminowy obrét kontraktami typu futures i obracaé
bedzie szerokim wachlarzem kontraktéw terminowych typu futures i opcji, bezposrednio
lub/i posrednio poprzez transakcje swapowe, o ktérych mowa w powyzszych
postanowieniach art. 9. Docelowa zmienno$¢ wartosci portfela Superfund Red Sicav
wynosi 35% w skali roku. Docelowa zmiennos$¢ jest zdefiniowana jako zamierzone
odchylenie wynikow od teoretycznej przecietnej WAN w ciggu roku. Zmiennos$¢ to miara
wzgledna jak wartos¢ tytutu uczestnictwa zmienia sie w czasie i jest wykorzystywana do
opisu poziomu ryzyka inwestycji kapitatowych. Zmiennos¢ wylicza sie obliczajac
odchylenie standardowe zbioru wartos$ci w czasie, co pokazuje stopien, w jakim wartos¢
funduszu odchyla sie od wartosci przecietnej. Im wyzsze odchylenie standardowe tym
bardziej zmienny i ryzykowny jest fundusz.

W celu zarzadzania ptynnoscia, jak réwniez w celu zapewnienia zabezpieczenia pod
otwarte pozycja na kontraktach terminowych i opcjach u stosownych zarejestrowanych
brokeréw kontraktéw terminowych, co najmniej 35% aktywow Superfund Red Sicav
bedzie inwestowane w ptynne aktywa, w tym gotdwke, skarbowe instrumenty dtuzne,
instrumenty rynku pienieznego, fundusze UCITS rynku pienieznego i obligacji, podobne
krétkoterminowe papiery wartosciowe i instrumenty emitentéw o pierwszorzednym
ratingu kredytowym, lub w metale szlachetne w formie fizycznej lub poprzez ETF-y
(Exchange Traded Funds). Cze$¢ z tych aktywéw moze by¢ zdeponowana u
zarejestrowanych brokerow kontraktow terminowych jako zabezpieczenie.

Superfund Red Sicav nie bedzie inwestowa¢ ani w papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami, ani w papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekami.
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Art. 9a
Dokonywanie lokat w tytuty uczestnictwa Superfund Green Sicav
Superfund RED lokuje do 95% swoich Aktywow w Superfund Green Sicav.

Celem Superfund Sicav jest osiggniecie dla uczestnikow danego subfunduszu
wydzielonego w ramach Superfund Sicav, w tym Superfund Green Sicav,
dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie w instrumenty
pochodne, takie jak transakcje forward w zakresie towaréw, walut, stép procentowych, w
jednostki lub tytuty uczestnictwa innych instytucji zbiorowego inwestowania, gtéwnie
funduszy hedgingowych, czy tez bezposrednio w zbywalne papiery wartosciowe lub inne
aktywa i instrumenty finansowe dozwolone przez przepisy prawa, lub poprzez
dokonywanie lokat w kombinacje inwestycji, o ktérych mowa wyze;.

Inwestycje w ramach poszczegélnych subfunduszy Superfund Sicav podlegajg wahaniom
rynkowym i ryzykom zwigzanym ze wszelkimi inwestycjami. Zgodnie z tym nie mozna
nigdy zapewni¢, ze ich cel inwestycyjny zostanie osiggniety.

Do inwestycji Superfund Green Sicav majg zastosowanie nastepujgce wspolne
ograniczenia inwestycyjne dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Superfund Sicav:

1) Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe, i nie inwestuje w
wytwory sztuk pieknych,

2) przy inwestowaniu w papiery wartosciowe inne niz tytuly uczestnictwa czy
jednostki wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego
inwestowania), Superfund Sicav:

a) nie inwestuje wiecej niz 10% aktywoéw netto danego subfunduszu w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego nie notowane na
gietdzie papieréw wartosciowych lub nie bedace w obrocie na innym rynku
regulowanym,

b) nie nabywa wiecej niz 10% papierow wartosciowych lub instrumentéw
rynku pienieznego tego samego rodzaju wyemitowanych przez tego
samego emitenta,

¢) nie inwestuje wiecej niz 20% aktywoéw netto danego subfunduszu w
papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez tego samego emitenta.

Ograniczenia, o ktorych mowa w ust. 4 nie dotycza papierow wartosciowych
wyemitowanych lub gwarantowanych przez panstwo bedace cztonkiem OECD lub jego
wtadze samorzgdowe lub miedzynarodowe organy publiczne przy Unii Europejskiej o
zakresie dziatania regionalnym lub swiatowym.

Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim.
Superfund Sicav moze posiadaé¢ pomocniczo Srodki pieniezne i srodki z nimi zréwnane.

Celem inwestycyjnym Superfund Green Sicav jest uzyskanie dla jego uczestnikéw
dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu przede wszystkim poprzez zawieranie
transakcji terminowych na rynku regulowanym bezposrednio lub posrednio za pomoca
transakcji swapowych. Subfundusz ten moze poza tym wykorzystywac inne instrumenty
pochodne, takie jak walutowe kontrakty forward, stopy procentowe, a takze
wykorzystywac akcje i wskazniki akcji, oraz wszelkiego rodzaju opcje na rynkach
regulowanych, w tym uznanych rynkach OTC.

Superfund Green Sicav moze réwniez posiada¢ denominowane w réznych walutach
oprocentowane depozyty w celu zmaksymalizowania  wartosci  aktywoéw
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10.

11.

12.

13.

nieinwestowanych bezposrednio na rynkach.

Superfund Green Sicav moze tez inwestowac¢ w inne fundusze inwestycyjne (instytucje
zbiorowego inwestowania), tacznie z funduszami UCITS rynku pienieznego lub obligacji,
zbywalne dtuzne papiery wartosciowe, krétkoterminowe papiery wartosciowe, jak
rowniez depozyty, srodki pieniezne lub ich odpowiedniki, wedle uznania menedzera
inwestycyjnego, w celu zmaksymalizowania zysku z dostepnych aktywow
nieinwestowanych w rynkowe instrumenty pochodne.

Superfund Green Sicav moze inwestowaé we wszelkie instrumenty finansowe
wykorzystywane w celu zabezpieczenia sie przed ryzykami walutowymi.

Konstrukcja Superfund Green Sicav umozliwia jego uczestnikom zrealizowanie
potencjalnych korzysci ptynacych z dziatania na takich rynkach poprzez wzrost wartosci
jego udziatow w przy ograniczeniu ich ryzyka do oferty lub ceny zakupu zaptaconej za
udziaty. Ponadto Superfund Green Sicav jest w stanie uzyskiwaé¢ wyniki inwestycyjne
normalnie dostepne jedynie dla profesjonalnych uczestnikow rynkowych.

Ponizej znajduje sie lista najwazniejszych kontraktéw, ktérymi Superfund Green Sicav
bedzie nabywac. Inwestycje Superfund Green Sicav nie sg jednakze ograniczone do tej
listy.

Grupa Rynek

Metale szlachetne

Ztoto COMEX/Bullion/SIMEX
Srebro COMEX/Bullion
Platyna NYMEX

Pallad NYMEX

Metale podstawowe

Miedz LME/COMEX
Aluminium LME/COMEX
Otow LME

Nikiel LME

Cyna LME

Cynk LME

Energia

Ropa naftowa NYMEX/IPE
Olej opatowy NYMEX
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Etylina bezotowiowa NYMEX

Gaz ziemny NYMEX

Olej gazowy IPE

Zboza

Kukurydza CBOT

Pszenica CBOT/KCBT

Soja CBOT

Olej sojowy CBOT

Towary miekkie

Cukier CSCE/LCE

Kakao CSCE/LCE

Kawa CSCE/LCE

Bawetna NYSE

Sok pomaranczowy NYSE

Mieso

Zywiec CME

Tuczniki CME

Waluty

JPY/USD CME/PHLX/Interbank
CHF/USD CME/PHLX/Interbank
GBP/USD CME/PHLX/Interbank
EUR/USD Interbank

EUR/GBP Interbank

Indeks USD NYSE

Stopy procentowe

Amerykanskie obligacje skarbowe CBOT
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DM-Bund DTB/LIFFE
Eurodolary CME/SIMEX
Obligacje rzadu japonskiego TSE/LIFFE/CBOT
Francuskie obligacje skarbowe MATIF
Brytyjskie szterlingi 3-miesieczne LIFFE
Amerykanskie skarbowe skrypty dtuzne CBOT
Amerykanskie 90-dniowe bony skarbowe CME
Wskazniki gietdowe

S&P 500 CME

MMI CBOT
Nikkei 225 simex

topix tse/cbot
FTSE liffe

NYSE Composite NYse

14. Superfund Green Sicav bedzie dziata¢ na réoznych rynkach transakcji terminowych jak
podano wyzej w ust. 13.

15. Poza ogdlnymi ograniczeniami inwestycyjnymi podanymi w ust. 4 Superfund Green Sicav
podlega nastepujgcym ograniczeniom inwestycyjnym:

1)

2)

warto$¢ zabezpieczen odnoszacych sie do kontraktéw terminowych typu
futures i forward lub do wystawionych opcji kupna/sprzedazy i premii na
nabycie opcji nie moga przekroczy¢ 70% aktywoéw netto tego subfunduszu. Co
najmniej 30% aktywow netto tego subfunduszu bedzie stanowié rezerwe
ptynnosci. Aktywa ptynne nie obejmujg tylko rachunkéw pienieznych, ale
rowniez depozyty dtugoterminowe iinstrumenty rynku pienieznego regularnie
negocjowane, i ktérych pozostaty termin ptatnosci nie przekracza 12 miesiecy,
a takze obligacje skarbowe i obligacje emitowane przez panstwa cztonkowskie
OECD, ich wtadze samorzagdowe, czy tez miedzynarodowe organy publiczne
przy Unii Europejskiej o zakresie dziatania regionalnym lub $wiatowym, jak
rowniez obligacje dopuszczone do oficjalnych notowan gietdowych, czy
negocjowane na rynku regulowanym, ktére majg wysoki stopien ptynnosci i s
emitowane przez emitentéw o wysokim ratingu, a takze fundusze inwestycyjne
UCITS rynku pienieznego i obligacji. Tej 30-procentowej rezerwy ptynnosci nie
wolno wykorzystywaé do transakcji krotkiej sprzedazy.

Superfund Green Sicav nie wolno kupowac¢ dodatkowych kontraktéw
terminowych typu futures ani forward na zadne towary, waluty, indeksy

gietdowe czy inne instrumenty finansowe, o ile takie nabycie skutkowatoby
taczng pozycja netto dtuga lub krotka na taki towar, walute, indeks gietdowy

21




16.

17.

18.

19.

czy inny instrument finansowy wymagajacq depozytu zabezpieczajacego o
wartoséci przekraczajacej 20% aktywoéw netto tego subfunduszu. Zasade te
stosuje sie rowniez do pozycji otwartych wyniktych z opcji wystawionych.

3) Superfund Green Sicav nie wolno posiada¢ otwartych pozycji forward na
pojedynczych kontraktach terminowych typu futures czy forward, niezaleznie
od ich terminu ptatnosci, dla ktérych wymagany depozyt zabezpieczajacy
wynosi ponad 10% aktywow netto tego subfunduszu. Zasade te stosuje sie
rowniez do pozycji otwartych wyniktych z opcji wystawionych.

4) premie zaptacone za nabycie opcji o identycznej charakterystyce nie moga
przekroczy¢ 5% aktywow netto tego subfunduszu.

5) Superfund Green Sicav moze zaciggac pozyczki maksymalnie do wysokosci 10%
swoich aktywoéw netto. Takie pozyczki mogg by¢ zaciggane jedynie czasowo i
w zadnym wypadku na cele inwestycyjne.

6) wszystkie kontrakty zawierane przez ten subfundusz zostang zlikwidowane
i/lub przeniesione przed terminem dostawy. Nie bedzie dokonywany obrot
zadnymi towarami fizycznymi. Superfund Green Sicav moze nabywac za srodki
pieniezne metale szlachetne negocjowalne na rynku regulowanym, zarébwno w
formie fizycznej jak i poprzez ETF-y (Exchange Traded Funds) w wysokosci
nieprzekraczajgcej 20% aktywéw subfunduszu.

7) tam, gdzie brak jest rownowaznych kontraktéw na rynku regulowanym, lub
gdy taki kontrakt nie jest wystarczajgco ptynny lub moze w inny sposéb by¢
niekorzystny dla subfunduszu, Superfund Sicav moze zawiera¢ pozagietdowe
kontrakty pochodne =z instytucjami finansowymi o wysokim ratingu,
specjalizujagcymi sie w takich transakcjach, pod warunkiem, ze Superfund Sicav
uzna, iz instrumenty takie sg wystarczajgco ptynne. Kontrakty forward i opcje,
o ktérych tu mowa, moga byc¢ réwniez zawierane w drodze prywatnych umoéw
zinstytucjami finansowymi o wysokim ratingu, specjalizujgcymi sie w tego typu
transakcjach. Zobowigzania wynikte z takich transakcji nalezy uwzgledni¢ w
70%, 20% i 10%-owym limicie podanym w punkcie 1, 2 i 3 powyzej.

Superfund Green Sicav obracac bedzie szerokim wachlarzem kontraktow terminowych typu
futures i forward, takich jak opisane powyzej w art. 12. Docelowa zmienno$¢ wartosci
portfela Superfund Green Sicav wynosi 20% w skali roku. Docelowa zmiennos¢ jest
zdefiniowana jako zamierzone odchylenie wynikéw od teoretycznej przecietnej WAN w
ciggu roku. Zmiennos$¢ to miara wzgledna jak wartosc tytutu uczestnictwa zmienia sie w
czasie i jest wykorzystywana do opisu poziomu ryzyka inwestycji kapitatowych. Zmiennos¢
wylicza sie obliczajagc odchylenie standardowe zbioru wartosci w czasie, co pokazuje
stopien, w jakim wartos¢ funduszu odchyla sie od wartosci przecietnej. Im wyzsze
odchylenie standardowe tym bardziej zmienny i ryzykowny jest fundusz.

W celu zarzadzania ptynnoscia, jak réwniez w celu zapewnienia zabezpieczenia pod otwarte
pozycja na kontraktach typu futures i forward u stosownych zarejestrowanych brokerow
kontraktow terminowych, Superfund Green Sicav bedzie inwestowat w ptynne aktywa, w
tym gotdwke, instrumenty rynku pienieznego i/lub fundusze UCITS Cze$¢ z tych aktywdw
moze by¢ zdeponowana u zarejestrowanych brokeréw kontraktéw terminowych jako
zabezpieczenie.

Superfund Green Sicav nie bedzie inwestowat wiecej niz 50 % sumy wartosci aktywow netto
w UCITS i nie wiecej niz 20 % sumy wartosci aktywow netto w pojedynczy UCITS.

Depozyty zabezpieczajace odnoszace sie do kontraktéw terminowych typu futures
bedacych w obrocie na Rynku Regulowanym nie moga przekroczy¢ 50% aktywow netto
Superfund Green Sicav. Rezerwa aktywéw ptynnych Superfund Green Sicav bedzie zawsze
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przynajmniej rowna ogélnej kwocie depozytéow zabezpieczajacych i bedzie sktadac¢ sie
wytacznie z srodkow pienieznych i instrumentéw rynku pienieznego.

Depozyty zabezpieczajgce zwigzane z kontraktami walutowymi OTC i/lub kontraktami na
stopy procentowe nie bedg przekraczaty 30% aktywéw netto Superfund Green Sicav, chyba
ze zostaty zainwestowane w celach zabezpieczajacych.

Depozyty zabezpieczajgce nie bedg finansowane poprzez zacigganie pozyczek.

Superfund Green Sicav moze jedynie otwiera¢ kontrakty terminowe typu futures lub
forward na towary i nie moze posiada¢ otwartych pozycji forward na pojedynczych
kontraktach terminowych typu futures czy forward, niezaleznie od ich terminu
zapadalnosci, dla ktérych wymagany depozyt zabezpieczajacy wynosi ponad 5% aktywoéw
netto Superfund Green Sicav.

Superfund Green Sicav nie moze nabywac¢ dodatkowych kontraktow terminowych typu
futures lub forward na zadne towary, waluty, indeksy gietdowe czy inne instrumenty
finansowe, o ile takie nabycie skutkowatoby tgczng pozycjg netto dtuga lub krétka na taki
towar, walute, indeks gietdowy czy inny instrument finansowy wymagajaca depozytu
zabezpieczajgcego o wartosci przekraczajacej 20% aktywow netto Superfund Green Sicav.

Dostawa fizyczna bedzie wytaczona dla wszystkich kontraktéow terminowych typu future i
forward.

Rozdziat VI
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Superfund Globalny Sicav
Art. 10
Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Superfund Globalny Sicav, jest wzrost wartosci Aktywéw tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Superfund Globalny Sicav nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w
ust. 1.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 4, Superfund Globalny Sicav realizuje cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywéw w tytuty uczestnictwa kazdego z
nastepujacych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspélnego inwestowania:

1) Superfund Green Sicav,
2) Superfund Red Sicav.

Superfund Globalny Sicav moze takze inwestowac do 100% swoich Aktywow réwniez w
inne niz wskazane w ust. 3 instrumenty finansowe, w zakresie w jakim jest to dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Art. 11

Przedmiot lokat Superfund Globalny Sicav, podstawowe zasady dywersyfikacji lokat,
kryteria doboru lokat

Superfund Globalny Sicav dokonuje lokowania swoich Aktywéw z tgcznym zachowaniem
zasad dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w przepisach
Ustawy dla:

1) funduszu inwestycyjnego zamknietego,
2) funduszu aktywéw niepublicznych.

Z zastrzezeniem ust. 1 Superfund Globalny Sicav lokuje swoje Aktywa w:
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1)
2)

3)
4)

5)
6)
7)

8)
9)

tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 12 oraz art. 12a Statutu,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, inne niz wskazane w pkt 1),

certyfikaty inwestycyjne,

dtuzne papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne oraz
weksle,

Instrumenty Rynku Pienieznego,
wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
inne prawa majatkowe, ktére zgodnie z Ustawa, moga byc¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu,

waluty,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

10) depozyty.

uchylony

Superfund Globalny Sicav lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywow w aktywa inne
niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego.

Gtéwne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat dokonywanych przez Superfund
Globalny Sicav to:

1)

2)

3)

dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, innych niz wskazane
w ust. 2 pkt 1):

a) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Superfund Globalny Sicav,

b) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Superfund Globalny Sicav;

dla certyfikatéw inwestycyjnych:
a) ptynnosé na rynku wtérnym,

b) sposéb realizowania polityki inwestycyjnej, przy czym preferowane beda
certyfikaty posiadajace niska ekspozycje na instrumenty pochodne,

c) przejrzysto$¢ polityki inwestycyjnej oraz niska zmienno$¢ emitowanych
instrumentéw,

d) czestotliwosc odkupien;

dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz
wierzytelnosci:

a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym papierem wartosciowym, Instrumentem Rynku Pienieznego lub
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4)

5)

6)

wierzytelnoscia,
d) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) ponadto w przypadku papierow dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - wiarygodnosc i
zdolnos¢ kredytowa emitenta;

dla akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéow
depozytowych oraz innych praw majatkowych:

mozliwo$¢ nabywania lub obejmowanie wytacznie w zwigzku z:

a) prowadzonymi  postepowaniami o charakterze  restrukturyzacyjnym,
dotyczacymi emitentéw, ktdrych instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe
stanowig lub stanowily Aktywa Subfunduszu (w tym takze emitentéow
znajdujacych sie w upadtosci), w szczegdlnosci w ramach dokonanej konwersji
dtugu na akcje lub prawa do akgji,

b) konwersjg obligacji zamiennych na akcje,
dla walut:
a) waluty krajow nalezgcych do OECD,

b) zakup waluty powinien by¢ oparty na analizie inwestycyjnej oraz pozytywnie
wptywac na realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c¢) lokata w waluty nie powinna znaczaco wptywa¢ na zmienno$¢ wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytéw,

b) wiarygodnos¢ banku.

Superfund Globalny Sicav moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, dla ktérych
instrumentami bazowymi s3: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny
surowcow. Lokaty takie beda dokonywane w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Superfund Globalny Sicav oraz ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego:

1)

3)

4)

5)

ze zmiang kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, posiadanych przez Superfund Globalny Sicav, albo papierow
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktore Superfund Globalny Sicav
zamierza naby¢ w przysztosci,

ze zmiang kursow walut w zwigzku z lokatami Superfund Globalny Sicav,

ze zmiang wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Superfund Globalny Sicav,

z ryzykiem niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papieréw
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, w sytuacji, gdy nie istnieje
mozliwo$¢ bezposredniego zabezpieczenia instrumentu finansowego i celowe jest
dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures na indeks akcyjny lub kontrakt
terminowy na akcje danego emitenta - z uwzglednieniem korelacji wyceny
instrumentu finansowego do indeksu akcyjnego lub akcji emitenta),

z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcoéw lub rynku akcji (w przypadku
certyfikatow inwestycyjnych bezposrednio powigzanych z rynkiem surowcowym lub
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10.

11.

rynkiem akcyjnym, w sytuacji zabezpieczania wartosci Aktywoéw poprzez dokonanie
lokaty w kontrakt terminowy na poszczegodlny typ surowcow, z ktérym certyfikaty te
posiadajg najwieksza korelacje, lub kontrakt terminowy na indeks akcji lub na akcje
poszczegblnych emitentéw - w stopniu odpowiadajacym korelacji certyfikatow
inwestycyjnych z danym indeksem akgji lub akcjami konkretnego emitenta).

Superfund Globalny Sicav moze dokonywac lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong umowy zawieranej z Superfund Globalny Sicav jest bank krajowy lub instytucja
kredytowa,

2) instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej w Dniach Wyceny,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazaca.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Superfund
Globalny Sicav ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang, jako wartos¢ ustalonego
przez Superfund Globalny Sicav niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych
przedmiotem s3 Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badZz Swiadczen ponoszonych przy
zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Globalny Sicav posiada otwarte pozycje w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym
podmiotem, wartosc ryzyka kontrahenta jest wyznaczana, jako réznica niezrealizowanych
zyskow i strat na wszystkich transakcjach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do
jednego podmiotu z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie
moze przekracza¢ 20% wartosci Aktywow Superfund Globalny Sicav.

Poziom zaangazowania Superfund Globalny Sicav w Instrumenty Pochodne, nabyte w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z lokatami Superfund Globalny Sicav, nie
moze przekraczaé wartosci tych lokat w momencie zawarcia transakgji,

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
cen, kursow lub wartosci instrumentéw bedacych bazg Instrumentu Pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy
Instrumentu Pochodnego,

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub
opdznien w rozliczeniach transakgji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga by¢
przedmiotem lokat Superfund Globalny Sicav nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na
rynkach regulowanych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, zwigzanych z dokonywaniem lokat w
Instrumenty Pochodne, Superfund Globalny Sicav obowigzany jest uwzglednia¢ wartos¢
papierow wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze
Instrumentéw Pochodnych w ten sposdb, ze:

1) w przypadku zajecia przez Superfund Globalny Sicav pozycji w Instrumentach
Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Superfund Globalny Sicav
zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia pienieznego w wysokosci
odpowiadajacej wartosci Swiadczenia w tej umowie sprzedazy - od wartosci papieréow
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13.

14.

wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych
sie w portfelu inwestycyjnym Superfund Globalny Sicav nalezy odja¢ wartosc
papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego tego emitenta
stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez Superfund Globalny Sicav pozycji w instrumentach
Pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Superfund Globalny Sicav
zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia swiadczenia pienieznego w wysokosci
odpowiadajacej wartosci Swiadczenia w tej umowie sprzedazy - do wartosci papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych
sie w portfelu inwestycyjnym Superfund Globalny Sicav nalezy dodaé¢ wartosc
papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego tego emitenta
stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.

W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym sa
indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcow, zarzadzajacy
Superfund Globalny Sicav podejmujgc decyzje inwestycyjne uwzglednia takie czynniki jak:
biezagca sytuacja i tendencje w poszczegolnych segmentach rynku, biezace oraz
prognozowane tempo wzrostu gospodarczego, kierunek polityki pienieznej bankow
centralnych, realny poziom stép procentowych, skala dysparytetu stop procentowych,
poziom presji inflacyjnej, dynamika zmian podazy pieniadza, struktura bilansu ptatniczego
oraz wszystkie dodatkowe czynniki majacy posredni wptyw na kurs poszczegdlnego
instrumentu finansowego.

Superfund Globalny Sicav moze zaciggad, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% Wartosci Aktywodw Netto Superfund Globalny Sicav w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Superfund Globalny Sicav nie mogg by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Art. 12
Dokonywanie lokat w tytuty uczestnictwa Superfund Green Sicav
Superfund Globalny Sicav lokuje do 100% swoich Aktywow w Superfund Green Sicav.

Celem Superfund Sicav jest osiggniecie dla uczestnikow danego subfunduszu
wydzielonego w ramach Superfund Sicav, w tym Superfund Green Sicay,
dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie w instrumenty
pochodne, takie jak transakcje forward w zakresie towaréow, walut, stop procentowych, w
jednostki lub tytuty uczestnictwa innych instytucji zbiorowego inwestowania, gtéwnie
funduszy hedgingowych, czy tez bezposrednio w zbywalne papiery wartosciowe lub inne
aktywa i instrumenty finansowe dozwolone przez przepisy prawa, lub poprzez
dokonywanie lokat w kombinacje inwestycji, o ktérych mowa wyzej.

Inwestycje w ramach poszczegélnych subfunduszy Superfund Sicav podlegajg wahaniom
rynkowym i ryzykom zwigzanym ze wszelkimi inwestycjami. Zgodnie z tym nie mozna
nigdy zapewnic, ze ich cel inwestycyjny zostanie osiggniety.

Do inwestycji Superfund Green Sicav majg zastosowanie nastepujace wspdlne
ograniczenia inwestycyjne dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Superfund Sicav:

1) Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe, i nie inwestuje w
wytwory sztuk pieknych,

2) przy inwestowaniu w papiery wartosciowe inne niz tytuty uczestnictwa czy jednostki
wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego inwestowania),
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11.

12.

13.

Superfund Sicav:

a) nie inwestuje wiecej niz 10% aktywoéw netto danego subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego nie notowane na gietdzie
papieréw wartosciowych lub nie bedace w obrocie na innym rynku
regulowanym,

b) nie nabywa wiecej niz 10% papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego tego samego rodzaju wyemitowanych przez tego samego emitenta,

c) nie inwestuje wiecej niz 20% aktywow netto danego subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez tego
samego emitenta.

Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 4 nie dotycza papieréw wartosciowych
wyemitowanych lub gwarantowanych przez panstwo bedace cztonkiem OECD lub jego
wtadze samorzgdowe lub miedzynarodowe organy publiczne przy Unii Europejskiej o
zakresie dziatania regionalnym lub swiatowym.

Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim.
Superfund Sicav moze posiadaé¢ pomocniczo Srodki pieniezne i srodki z nimi zréwnane.

Celem inwestycyjnym Superfund Green Sicav jest uzyskanie dla jego uczestnikow
dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu przede wszystkim poprzez zawieranie
transakcji terminowych na rynku regulowanym bezposrednio lub posrednio za pomoca
transakcji swapowych. Subfundusz ten moze poza tym wykorzystywac inne instrumenty
pochodne, takie jak walutowe kontrakty forward, stopy procentowe, a takze
wykorzystywac akcje i wskazniki akcji, oraz wszelkiego rodzaju opcje na rynkach
regulowanych, w tym uznanych rynkach OTC.

Superfund Green Sicav moze réwniez posiada¢ denominowane w réznych walutach
oprocentowane depozyty w celu zmaksymalizowania  wartosci  aktywow
nieinwestowanych bezposrednio na rynkach.

Superfund Green Sicav moze tez inwestowac¢ w inne fundusze inwestycyjne (instytucje
zbiorowego inwestowania), tacznie z funduszami UCITS rynku pienieznego lub obligacji,
zbywalne dtuzne papiery wartosciowe, krétkoterminowe papiery wartosciowe, jak
rowniez depozyty, srodki pieniezne lub ich odpowiedniki, wedle uznania menedzera
inwestycyjnego, w celu zmaksymalizowania zysku z dostepnych aktywow
nieinwestowanych w rynkowe instrumenty pochodne.

Superfund Green Sicav moze inwestowa¢ we wszelkie instrumenty finansowe
wykorzystywane w celu zabezpieczenia sie przed ryzykami walutowymi.

Konstrukcja Superfund Green Sicav umozliwia jego uczestnikom zrealizowanie
potencjalnych korzysci ptynacych z dziatania na takich rynkach poprzez wzrost wartosci
jego udziatow w przy ograniczeniu ich ryzyka do oferty lub ceny zakupu zaptaconej za
udziaty. Ponadto Superfund Green Sicav jest w stanie uzyskiwaé¢ wyniki inwestycyjne
normalnie dostepne jedynie dla profesjonalnych uczestnikow rynkowych.

Ponizej znajduje sie lista najwazniejszych kontraktéw, ktorymi Superfund Green Sicav
bedzie nabywad. Inwestycje Superfund Green Sicav nie sg jednakze ograniczone do tej
listy.

Grupa Rynek

Metale szlachetne
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Ztoto COMEX/Bullion/SIMEX
Srebro COMEX/Bullion
Platyna NYMEX
Pallad NYMEX
Metale podstawowe

Miedz LME/COMEX
Aluminium LME/COMEX
Otow LME

Nikiel LME

Cyna LME

Cynk LME

Energia

Ropa naftowa NYMEX/IPE
Olej opatowy NYMEX
Etylina bezotowiowa NYMEX

Gaz ziemny NYMEX

Olej gazowy IPE

Zboza

Kukurydza CBOT
Pszenica CBOT/KCBT
Soja CBOT

Olej sojowy CBOT
Towary miekkie

Cukier CSCE/LCE
Kakao CSCE/LCE
Kawa CSCE/LCE
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Bawetna NYSE

Sok pomaranczowy NYSE

Mieso

Zywiec CME

Tuczniki CME

Waluty

JPY/USD CME/PHLX/Interbank
CHF/USD CME/PHLX/Interbank
GBP/USD CME/PHLX/Interbank
EUR/USD Interbank

EUR/GBP Interbank

Indeks USD NYSE

Stopy procentowe

Amerykanskie obligacje skarbowe CBOT

DM-Bund DTB/LIFFE
Eurodolary CME/SIMEX

Obligacje rzadu japonskiego

TSE/LIFFE/CBOT

Francuskie obligacje skarbowe MATIF
Brytyjskie szterlingi 3-miesieczne LIFFE
Amerykanskie skarbowe skrypty dtuzne CBOT
Amerykanskie 90-dniowe bony skarbowe CME
WskazZniki gietdowe

S&P 500 CME

MMI CBOT
Nikkei 225 SIMEX
TOPIX TSE/CBOT

30




FTSE LIFFE

NYSE Composite NYSE

14. Superfund Green Sicav bedzie dziata¢ na réznych rynkach transakcji terminowych jak
podano wyzej w ust. 13.

15.

Poza ogdélnymi ograniczeniami inwestycyjnymi podanymi w ust. 4 Superfund Green Sicav
podlega nastepujacym ograniczeniom inwestycyjnym:

1) wartos¢ zabezpieczen odnoszacych sie do kontraktéw terminowych typu futures i

2)

3)

4)

5)

6)

7)

forward lub do wystawionych opcji kupna/sprzedazy i premii na nabycie opcji nie
mogq przekroczy¢ 70% aktywoéw netto tego subfunduszu. Co najmniej 30% aktywow
netto tego subfunduszu bedzie stanowi¢ rezerwe ptynnosci. Aktywa ptynne nie
obejmuja tylko rachunkéw pienieznych, ale rowniez depozyty dtugoterminowe i
instrumenty rynku pienieznego regularnie negocjowane, i ktérych pozostaty termin
ptatnosci nie przekracza 12 miesiecy, a takze obligacje skarbowe i obligacje
emitowane przez panstwa cztonkowskie OECD, ich wtadze samorzadowe, czy tez
miedzynarodowe organy publiczne przy Unii Europejskiej o zakresie dziatania
regionalnym lub Swiatowym, jak réwniez obligacje dopuszczone do oficjalnych
notowan gietdowych, czy negocjowane na rynku regulowanym, ktére majg wysoki
stopien ptynnosci i s emitowane przez emitentow o wysokim ratingu, a takze
fundusze inwestycyjne UCITS rynku pienieznego i obligacji. Tej 30-procentowej
rezerwy ptynnosci nie wolno wykorzystywac do transakcji krotkiej sprzedazy.

Superfund Green Sicav nie wolno kupowa¢ dodatkowych kontraktéow terminowych
typu futures ani forward na zadne towary, waluty, indeksy gietdowe czy inne
instrumenty finansowe, o ile takie nabycie skutkowatoby taczng pozycja netto dtuga
lub krotka na taki towar, walute, indeks gietdowy czy inny instrument finansowy
wymagajaca depozytu zabezpieczajgcego o wartosci przekraczajacej 20% aktywoéw
netto tego subfunduszu. Zasade te stosuje sie rowniez do pozycji otwartych wyniktych
z opcji wystawionych.

Superfund Green Sicav nie wolno posiada¢ otwartych pozycji forward na
pojedynczych kontraktach terminowych typu futures czy forward, niezaleznie od ich
terminu ptatnosci, dla ktérych wymagany depozyt zabezpieczajacy wynosi ponad 10%
aktywow netto tego subfunduszu. Zasade te stosuje sie réowniez do pozycji otwartych
wyniktych z opcji wystawionych.

premie zaptacone za nabycie opcji o identycznej charakterystyce nie moga
przekroczy¢ 5% aktywoéw netto tego subfunduszu.

Superfund Green Sicav moze zacigga¢ pozyczki maksymalnie do wysokosci 10%
swoich aktywéw netto. Takie pozyczki moga by¢ zaciggane jedynie czasowo i w
zadnym wypadku na cele inwestycyjne.

wszystkie kontrakty zawierane przez ten subfundusz zostang zlikwidowane i/lub
przeniesione przed terminem dostawy. Nie bedzie dokonywany obrét zadnymi
towarami fizycznymi. Superfund Green Sicav moze nabywac za Srodki pieniezne
metale szlachetne negocjowalne na rynku regulowanym, zarowno w formie fizycznej
jak i poprzez ETF-y (Exchange Traded Funds) w wysokosci nieprzekraczajacej 20%
aktywow subfunduszu.

tam, gdzie brak jest rownowaznych kontraktow na rynku regulowanym, lub gdy taki
kontrakt nie jest wystarczajgco ptynny lub moze w inny sposéb by¢ niekorzystny dla
subfunduszu, Superfund Sicav moze zawierac¢ pozagietdowe kontrakty pochodne z
instytucjami finansowymi o wysokim ratingu, specjalizujgcymi sie w takich
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transakcjach, pod warunkiem, ze Superfund Sicav uzna, iz instrumenty takie s3
wystarczajgco ptynne. Kontrakty forward i opcje, o ktérych tu mowa, moga byc
rébwniez zawierane w drodze prywatnych umoéw z instytucjami finansowymi o
wysokim ratingu, specjalizujgcymi sie w tego typu transakcjach. Zobowigzania
wynikte z takich transakcji nalezy uwzgledni¢ w 70%, 20% i 10%-owym limicie
podanym w punkcie 1, 2 i 3 powyze;.

16. Superfund Green Sicav obracac¢ bedzie szerokim wachlarzem kontraktéow terminowych

17.

18.

19.

20.

21.
22,

23.

24.

typu futures i forward, takich jak opisane powyzej w art. 12. Docelowa zmienno$¢ wartosci
portfela Superfund Green Sicav wynosi 20% w skali roku. Docelowa zmiennos¢ jest
zdefiniowana jako zamierzone odchylenie wynikéw od teoretycznej przecietnej WAN w
ciggu roku. Zmiennos¢ to miara wzgledna jak wartos¢ tytutu uczestnictwa zmienia sie w
czasie i jest wykorzystywana do opisu poziomu ryzyka inwestycji kapitatowych. Zmiennos¢
wylicza sie obliczajac odchylenie standardowe zbioru wartosci w czasie, co pokazuje
stopierl, w jakim warto$¢ funduszu odchyla sie od wartosci przecietnej. Im wyzsze
odchylenie standardowe tym bardziej zmienny i ryzykowny jest fundusz.

W celu zarzadzania ptynnoscia, jak réwniez w celu zapewnienia zabezpieczenia pod
otwarte pozycja na kontraktach typu futures i forward u stosownych zarejestrowanych
brokerow kontraktéw terminowych, Superfund Green Sicav bedzie inwestowat w ptynne
aktywa, w tym gotowke, instrumenty rynku pienieznego i/lub fundusze UCITS Czes¢ z tych
aktywow moze by¢ zdeponowana u zarejestrowanych brokeréw kontraktéw terminowych
jako zabezpieczenie.

Superfund Green Sicav nie bedzie inwestowat wiecej niz 50 % sumy wartosci aktywow
netto w UCITS i nie wiecej niz 20 % sumy wartosci aktywéw netto w pojedynczy UCITS.

Depozyty zabezpieczajace odnoszace sie do kontraktéw terminowych typu futures
bedacych w obrocie na Rynku Regulowanym nie mogg przekroczy¢ 50% aktywow netto
Superfund Green Sicav. Rezerwa aktywoéw ptynnych Superfund Green Sicav bedzie zawsze
przynajmniej réwna ogélnej kwocie depozytéw zabezpieczajacych i bedzie sktadac sie
wytacznie z srodkow pienieznych i instrumentéw rynku pienieznego.

Depozyty zabezpieczajgce zwigzane z kontraktami walutowymi OTC i/lub kontraktami na
stopy procentowe nie bedg przekraczaty 30% aktywoéw netto Superfund Green Sicav, chyba
ze zostaty zainwestowane w celach zabezpieczajacych.

Depozyty zabezpieczajace nie beda finansowane poprzez zacigganie pozyczek.

Superfund Green Sicav moze jedynie otwiera¢ kontrakty terminowe typu futures lub
forward na towary i nie moze posiada¢ otwartych pozycji forward na pojedynczych
kontraktach terminowych typu futures czy forward, niezaleznie od ich terminu
zapadalnosci, dla ktérych wymagany depozyt zabezpieczajacy wynosi ponad 5% aktywow
netto Superfund Green Sicav.

Superfund Green Sicav nie moze nabywa¢ dodatkowych kontraktéw terminowych typu
futures lub forward na zadne towary, waluty, indeksy gietdowe czy inne instrumenty
finansowe, o ile takie nabycie skutkowatoby tagczng pozycjg netto dtuga lub krétka na taki
towar, walute, indeks gietdowy czy inny instrument finansowy wymagajaca depozytu
zabezpieczajacego o wartosci przekraczajacej 20% aktywow netto Superfund Green Sicav.

Dostawa fizyczna bedzie wytgczona dla wszystkich kontraktéw terminowych typu future i
forward.

Art. 12a

Dokonywanie lokat w tytuty uczestnictwa Superfund Red Sicav
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10.

Superfund Globalny Sicav lokuje do 100% swoich Aktywéw w Superfund Red Sicav.

Celem Superfund Sicav jest osiggniecie dla uczestnikdow danego subfunduszu
wydzielonego w ramach Superfund Sicav, w tym Superfund Red Sicav, dtugoterminowego
wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie w instrumenty pochodne, takie jak
transakcje forward w zakresie towardéw, walut, stop procentowych, w jednostki lub tytuty
uczestnictwa innych instytucji zbiorowego inwestowania, gtéwnie funduszy
hedgingowych, czy tez bezposrednio w zbywalne papiery wartosciowe lub inne aktywa i
instrumenty finansowe dozwolone przez przepisy prawa, lub poprzez dokonywanie lokat
w kombinacje inwestycji, o ktérych mowa wyzej.

Inwestycje w ramach poszczegélnych subfunduszy Superfund Sicav podlegajg wahaniom
rynkowym i ryzykom zwigzanym ze wszelkimi inwestycjami. Zgodnie z tym nie mozna
nigdy zapewnic, ze ich cel inwestycyjny zostanie osiggniety.

Do inwestycji Superfund Red Sicav majg zastosowanie nastepujgce wspodlne ograniczenia
inwestycyjne dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Superfund Sicav:

1) Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe, i nie inwestuje w
wytwory sztuk pieknych,

2) przy inwestowaniu w papiery wartosciowe inne niz tytuty uczestnictwa czy jednostki
uczestnictwa wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego
inwestowania), Superfund Sicav:

a) nie inwestuje wiecej niz 10% aktywoéw netto danego subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego nie notowane na gietdzie
papierow wartosciowych lub nie bedace w obrocie na innym rynku
regulowanym,

b) nie nabywa wiecej niz 10% papieréw wartosciowych lub instrumentéow rynku
pienieznego tego samego rodzaju, wyemitowanych przez tego samego
emitenta,

c) nie inwestuje wiecej niz 20% aktywoéw netto danego subfunduszu w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez tego
samego emitenta.

Ograniczenia, o ktorych mowa w ust. 4 nie dotycza papierow wartosciowych
wyemitowanych lub gwarantowanych przez panstwo bedace cztonkiem OECD lub jego
wtadze samorzgdowe lub miedzynarodowe organy publiczne przy Unii Europejskiej o
zakresie dziatania regionalnym lub swiatowym.

Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim.
Superfund Sicav moze posiadaé¢ pomocniczo Srodki pieniezne i srodki z nimi zréwnane.

Celem inwestycyjnym Superfund Red Sicav jest uzyskanie dla jego uczestnikow
dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu przede wszystkim poprzez zawieranie
transakcji terminowych na rynku regulowanym bezposrednio lub posrednio za pomoca
transakcji swapowych. Subfundusz ten moze poza tym wykorzystywac inne instrumenty
pochodne, takie jak walutowe kontrakty forward, stopy procentowe, a takze
wykorzystywac akcje i wskazniki akcji, oraz wszelkiego rodzaju opcje na rynkach
regulowanych, w tym uznanych rynkach OTC (Over-The-Counter).

Superfund Red Sicav moze réwniez posiada¢ denominowane w réznych walutach
oprocentowane depozyty w celu zmaksymalizowania  wartosci  aktywoéw
nieinwestowanych bezposrednio na rynkach.

Superfund Red Sicav moze tez inwestowac¢ w inne fundusze inwestycyjne (instytucje
zbiorowego inwestowania), tacznie z funduszami UCITS rynku pienieznego lub obligacji,
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11.

12.

13.

zbywalne dtuzne papiery wartosciowe, krétkoterminowe papiery wartosciowe, jak
rowniez w depozyty, oraz utrzymywac Srodki pieniezne lub ich odpowiedniki, wedle
uznania menedzera inwestycyjnego, w celu zmaksymalizowania zysku z dostepnych
aktywow nieinwestowanych w rynkowe instrumenty pochodne.

Superfund Red Sicav moze inwestowaé¢ we wszelkie instrumenty finansowe
wykorzystywane w celu zabezpieczenia sie przed ryzykami walutowymi.

Konstrukcja Superfund Red Sicav umozliwia jego uczestnikom zrealizowanie
potencjalnych korzysci ptynacych z dziatania na takich rynkach poprzez wzrost wartosci
jego udziatéw przy ograniczeniu ich ryzyka do oferty lub ceny zakupu zaptaconej za
udziaty. Ponadto Superfund Red Sicav jest w stanie uzyskiwaé¢ wyniki inwestycyjne
normalnie dostepne jedynie dla profesjonalnych uczestnikéw rynkowych.

Ponizej znajduje sie lista najwazniejszych kontraktow, ktérymi Superfund Red Sicav bedzie
nabywac. Inwestycje Superfund Red Sicav nie s3 jednakze ograniczone do tej listy.

Grupa Rynek

Metale szlachetne

Ztoto COMEX/Bullion/SIMEX
Srebro COMEX/Bullion
Platyna NYMEX

Pallad NYMEX

Metale podstawowe

Miedz LME/COMEX
Aluminium LME/COMEX
Otow LME

Nikiel LME

Cyna LME

Cynk LME

Energia

Ropa naftowa NYMEX/IPE
Olej opatowy NYMEX
Etylina bezotowiowa NYMEX

Gaz ziemny NYMEX

Olej gazowy IPE
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Zboza

Kukurydza CBOT

Pszenica CBOT/KCBT

Soja CBOT

Olej sojowy CBOT

Towary miekkie

Cukier CSCE/LCE

Kakao CSCE/LCE

Kawa CSCE/LCE

Bawetna NYSE

Sok pomaranczowy NYSE

Mieso

Zywiec CME

Tuczniki CME

Waluty

JPY/USD CME/PHLX/Interbank
CHF/USD CME/PHLX/Interbank
GBP/USD CME/PHLX/Interbank
EUR/USD Interbank

EUR/GBP Interbank

Indeks USD NYSE

Stopy procentowe

Amerykanskie obligacje skarbowe CBOT

DM-Bund DTB/LIFFE
Eurodolary CME/SIMEX

Obligacje rzadu japonskiego

TSE/LIFFE/CBOT
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Francuskie obligacje skarbowe MATIF

Brytyjskie szterlingi 3-miesieczne LIFFE
Amerykanskie skarbowe skrypty dtuzne CBOT
Amerykanskie 90-dniowe bony skarbowe CME

WskazZniki gietdowe

S&P 500 CME
MMI CBOT
Nikkei 225 simex
topix tse/cbot
FTSE liffe
NYSE Composite NYse

14. Superfund Red Sicav bedzie dziatac na réznych rynkach transakcji terminowych jak podano
wyzej w ust. 13.

15. Poza ogolnymi ograniczeniami inwestycyjnymi podanymi w ust. 4 Superfund Red Sicav
podlega nastepujacym ograniczeniom inwestycyjnym:

1)

2)

3)

wartosc zabezpieczen odnoszacych sie do kontraktow terminowych typu futures i
forward lub do wystawionych opcji kupna/sprzedazy i premii na nabycie opcji nie
moga przekroczy¢ 70% aktywow netto tego subfunduszu. Co najmniej 30% aktywow
netto tego subfunduszu bedzie stanowi¢ rezerwe ptynnosci. Aktywa ptynne nie
obejmuja tylko rachunkéw pienieznych, ale réwniez depozyty dtugoterminowe i
instrumenty rynku pienieznego regularnie negocjowane, i ktorych pozostaty termin
ptatnosci nie przekracza 12 miesiecy, a takze obligacje skarbowe i obligacje
emitowane przez panstwa cztonkowskie OECD, ich wtadze samorzadowe, czy tez
miedzynarodowe organy publiczne przy Unii Europejskiej o zakresie dziatania
regionalnym lub swiatowym, jak réwniez obligacje dopuszczone do oficjalnych
notowan gietdowych czy negocjowane na rynku regulowanym, ktére maja wysoki
stopien ptynnosci i s3 emitowane przez emitentéw o wysokim ratingu, a takze
fundusze inwestycyjne UCITS rynku pienieznego i obligacji. Tej 30-procentowej
rezerwy ptynnosci nie wolno wykorzystywac do transakcji krotkiej sprzedazy.

Superfund Red Sicav nie wolno kupowa¢ dodatkowych kontraktéw terminowych
typu futures ani forward na zadne towary, waluty, indeksy gietdowe czy inne
instrumenty finansowe, o ile takie nabycie skutkowatoby taczng pozycja netto dtuga
lub krétka na taki towar, walute, indeks gietdowy czy inny instrument finansowy
wymagajaca depozytu zabezpieczajacego o wartosci przekraczajacej 20% aktywow
netto tego subfunduszu. Zasade te stosuje sie rowniez do pozycji otwartych
wyniktych z opcji wystawionych.

Superfund Red Sicav nie wolno posiadac otwartych pozycji forward na pojedynczych
kontraktach terminowych typu futures czy forward, niezaleznie od ich terminu
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16.

17.

18.

ptatnosci, dla ktérych wymagany depozyt zabezpieczajagcy wynosi ponad 10%
aktywéw netto tego subfunduszu. Zasade te stosuje sie rowniez do pozycji
otwartych wyniktych z opcji wystawionych.

4) premie zaptacone za nabycie opcji o identycznej charakterystyce nie moga
przekroczy¢ 5% aktywow netto tego subfunduszu.

5) Superfund Red Sicav moze zacigga¢ pozyczki maksymalnie do wysokosci 10% swoich
aktywow netto. Takie pozyczki moga byc¢ zaciggane jedynie czasowo i w zadnym
wypadku na cele inwestycyjne.

6) wszystkie kontrakty zawierane przez ten subfundusz zostang zlikwidowane i/lub
przeniesione przed terminem dostawy. Nie bedzie dokonywany obroét zadnymi
towarami fizycznymi. Superfund Red Sicav moze nabywaé za $rodki pieniezne
metale szlachetne negocjowalne na rynku regulowanym, zaréwno w formie
fizycznej jak i poprzez ETF-y (Exchange Traded Funds) w wysokoséci nie
przekraczajacej 20% aktywow subfunduszu.

7) tam, gdzie brak jest rwnowaznych kontraktéw na rynku regulowanym, lub gdy taki
kontrakt nie jest wystarczajgco ptynny lub moze w inny sposdb by¢ niekorzystny dla
subfunduszu, Superfund Sicav moze zawiera¢ pozagietdowe kontrakty pochodne z
instytucjami finansowymi o wysokim ratingu, specjalizujacymi sie w takich
transakcjach, pod warunkiem, ze Superfund Sicav uzna, iz instrumenty takie s3
wystarczajgco ptynne. Kontrakty forward i opcje, o ktérych tu mowa, mogg by¢
rowniez zawierane w drodze prywatnych umoéw z instytucjami finansowymi o
wysokim ratingu, specjalizujgcymi sie w tego typu transakcjach. Zobowigzania
wynikte z takich transakcji nalezy uwzgledni¢ w 70%, 20% i 10%-owym limicie
podanym w punkcie 1, 2 i 3 powyzej.

Superfund Red Sicav stosuje krétkoterminowy obrét kontraktami typu futures i obracaé
bedzie szerokim wachlarzem kontraktéw terminowych typu futures i opcji, bezposrednio
lub/i posrednio poprzez transakcje swapowe, o ktérych mowa w powyzszych
postanowieniach art. 9. Docelowa zmienno$¢ wartosci portfela Superfund Red Sicav
wynosi 35% w skali roku. Docelowa zmiennos$¢ jest zdefiniowana jako zamierzone
odchylenie wynikow od teoretycznej przecietnej WAN w ciggu roku. Zmiennos$¢ to miara
wzgledna jak wartos¢ tytutu uczestnictwa zmienia sie w czasie i jest wykorzystywana do
opisu poziomu ryzyka inwestycji kapitatowych. Zmiennos¢ wylicza sie obliczajac
odchylenie standardowe zbioru wartosci w czasie, co pokazuje stopien, w jakim wartos¢
funduszu odchyla sie od wartosci przecietnej. Im wyzsze odchylenie standardowe tym
bardziej zmienny i ryzykowny jest fundusz.

W celu zarzadzania ptynnoscia, jak réwniez w celu zapewnienia zabezpieczenia pod
otwarte pozycja na kontraktach terminowych i opcjach u stosownych zarejestrowanych
brokeréw kontraktéw terminowych, co najmniej 35% aktywow Superfund Red Sicav
bedzie inwestowane w ptynne aktywa, w tym gotéwke, skarbowe instrumenty dtuzne,
instrumenty rynku pienieznego, fundusze UCITS rynku pienieznego i obligacji, podobne
krétkoterminowe papiery wartosciowe i instrumenty emitentéw o pierwszorzednym
ratingu kredytowym, lub w metale szlachetne w formie fizycznej lub poprzez ETF-y
(Exchange Traded Funds). Cze$¢ z tych aktywéw moze by¢ zdeponowana u
zarejestrowanych brokerow kontraktow terminowych jako zabezpieczenie.

Superfund Red Sicav nie bedzie inwestowac ani w papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami, ani w papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekami.

Rozdziat VI
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Superfund Stabilnego Wzrostu
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Art. 13
Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Superfund Stabilnego Wzrostu, jest wzrost wartosci Aktywoéw tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Superfund Stabilnego Wzrostu nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
okreslonego w ust. 1.

Superfund Stabilnego Wzrostu realizuje cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie mniej niz
60%% swoich Aktywéw w dtuzne papiery wartosciowe, depozyty i Instrumenty Rynku
Pienieznego. Udziat akcji oraz innych instrumentéw bazujgcych na akcjach, takich jak
prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe bedzie zawierat
sie w przedziale od 0% do 40% wartosci aktywoéw netto Subfunduszu. Superfund
Stabilnego Wzrostu moze takze inwestowac swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Art. 14

Przedmiot lokat Superfund Stabilnego Wzrostu, podstawowe zasady dywersyfikacji lokat,
kryteria doboru lokat

Superfund Stabilnego Wozrostu dokonuje lokowania swoich Aktywéw z tgcznym
zachowaniem zasad dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych
w przepisach Ustawy dla:

1) funduszu inwestycyjnego zamknietego,
2) funduszu aktywow niepublicznych.
Z zastrzezeniem ust. 1 Superfund Stabilnego Wzrostu lokuje swoje Aktywa w:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania,

2) certyfikaty inwestycyjne,

3) dtuzne papiery warto$ciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne oraz
weksle,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz
5) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

6) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
inne prawa majatkowe, ktére zgodnie z Ustawa, moga byc¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu,

7) waluty,

8) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
- pod warunkiem, ze s3 zbywalne, oraz

9) depozyty.

Superfund Stabilnego Wzrostu lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywow w aktywa
inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci
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aktywow Superfund Stabilnego Wzrostu.

Gtowne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat dokonywanych przez Superfund
Stabilnego Wzrostu to:

1)

2)

3)

4)

5)

dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania,

a)

b)

mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Superfund Stabilnego
Wzrostu,

adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Superfund Stabilnego Wzrostu;

dla certyfikatow inwestycyjnych:

a)
b)

<)

d)
dla

ptynnosc¢ na rynku wtérnym,

sposob realizowania polityki inwestycyjnej, przy czym preferowane beda
certyfikaty posiadajace niska ekspozycje na instrumenty pochodne,

przejrzystos¢ polityki inwestycyjnej oraz niska zmienno$¢ emitowanych
instrumentoéw,

czestotliwos¢ odkupien;

dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz

wierzytelnosci:

a)
b)
<)

d)

e)

dla

prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
prognozowane zmiany poziomu rynkowych stdép procentowych,

stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym papierem wartosciowym, Instrumentem Rynku Pienieznego lub
wierzytelnoscia,

wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

ponadto w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - wiarygodnos¢ i
zdolnos$¢ kredytowa emitenta;

akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéow

depozytowych oraz innych praw majatkowych:

a) udziat papieru wartosciowego w indeksach gietdowych,

b) ptynnos¢ papieru wartoSciowego,

c) ocena perspektyw ekonomicznych emitenta, w szczegdlnosci na podstawie
spodziewanej dynamiki rozwoju, pozycji rynkowej, branzy, produktéw, polityki
wyptat dywidend i wzrostu wynikéw finansowych,

d) porownanie wyceny papieru wartoSciowego na podstawie analizy
fundamentalnej do biezgcych cen rynkowych,

e) elementy analizy technicznej,

f) ryzyko kursowe waluty, w przypadku lokat zagranicznych,

dla walut:

a) waluty krajow nalezacych do OECD,

b) zakup waluty powinien by¢ oparty na analizie inwestycyjnej oraz pozytywnie

wptywad na realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu,
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c) lokata w waluty nie powinna znaczgco wptywadé na zmienno$¢ wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

6) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytéw,
b) wiarygodnos¢ banku.

Superfund Stabilnego Wzrostu moze dokonywac¢ lokat w Instrumenty Pochodne, dla
ktérych instrumentami bazowymi s3: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy
procentowe, ceny surowcOw. Lokaty takie bedg dokonywane w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Superfund Stabilnego Wzrostu oraz
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego:

1) ze zmiang kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, posiadanych przez Superfund Stabilnego Wzrostu, albo papieréw
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Superfund Stabilnego
Wzrostu zamierza naby¢ w przysztosci,

2) ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Superfund Stabilnego Wzrostu,

3) ze zmiang wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Superfund Stabilnego Wzrostu,

4) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, w sytuacji, gdy nie istnieje
mozliwos$¢ bezposredniego zabezpieczenia instrumentu finansowego i celowe jest
dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures na indeks akcyjny lub kontrakt
terminowy na akcje danego emitenta - z uwzglednieniem korelacji wyceny
instrumentu finansowego do indeksu akcyjnego lub akcji emitenta),

5) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcow lub rynku akcji (w przypadku
certyfikatow inwestycyjnych bezposrednio powigzanych z rynkiem surowcowym lub
rynkiem akcyjnym, w sytuacji zabezpieczania wartosci Aktywoéw poprzez dokonanie
lokaty w kontrakt terminowy na poszczegolny typ surowcow, z ktorym certyfikaty te
posiadajg najwieksza korelacje, lub kontrakt terminowy na indeks akcji lub na akcje
poszczegdlnych emitentéw - w stopniu odpowiadajagcym korelacji certyfikatéw
inwestycyjnych z danym indeksem akcji lub akcjami konkretnego emitenta).

Superfund Stabilnego Wzrostu moze dokonywaé lokat w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong umowy zawieranej z Superfund Stabilnego Wzrostu jest bank krajowy lub
instytucja kredytowa,

2) instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej w Dniach Wyceny,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazaca.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Superfund
Stabilnego Wzrostu ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang, jako wartosc
ustalonego przez Superfund Stabilnego Wazrostu niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy
ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz swiadczen ponoszonych
przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Stabilnego Wzrostu posiada otwarte pozycje w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym
podmiotem, wartosc ryzyka kontrahenta jest wyznaczana, jako réznica niezrealizowanych
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10.

11.

12.

zyskow i strat na wszystkich transakcjach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do
jednego podmiotu z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie
moze przekracza¢ 20% wartosci Aktywow Superfund Stabilnego Wzrostu.

Poziom zaangazowania Superfund Stabilnego Wzrostu w Instrumenty Pochodne, nabyte
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z lokatami Superfund Stabilnego
W2zrostu, nie moze przekracza¢ wartosci tych lokat w momencie zawarcia transakgji,

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
cen, kursow lub wartosci instrumentéw bedacych bazg Instrumentu Pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy
Instrumentu Pochodnego,

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub
opo6znien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga by¢
przedmiotem lokat Superfund Stabilnego Wzrostu nie muszg by¢ przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, zwigzanych z dokonywaniem lokat w
Instrumenty Pochodne, Superfund Stabilnego Wzrostu obowigzany jest uwzgledniaé
wartos¢ papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych
baze Instrumentéw Pochodnych w ten sposdb, ze:

1) w przypadku zajecia przez Superfund Stabilnego Wzrostu pozycji w Instrumentach
Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Superfund Stabilnego Wzrostu
zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia S$wiadczenia pienieznego w wysokosci
odpowiadajacej wartosci Swiadczenia w tej umowie sprzedazy - od wartosci papieréow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych
sie w portfelu inwestycyjnym Superfund Stabilnego Wzrostu nalezy odja¢ wartosc
papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego tego emitenta
stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez Superfund Stabilnego Wzrostu pozycji w instrumentach
Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Superfund Stabilnego Wzrostu
zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego w wysokosci
odpowiadajacej wartosci Swiadczenia w tej umowie sprzedazy - do wartosci papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych
sie w portfelu inwestycyjnym Superfund Stabilnego Wzrostu nalezy doda¢ wartos¢
papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego tego emitenta
stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.

W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym sa
indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcéw, zarzadzajacy
Superfund Stabilnego Wzrostu podejmujgc decyzje inwestycyjne uwzglednia takie
czynniki jak: biezgca sytuacja i tendencje w poszczegolnych segmentach rynku, biezace
oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego, kierunek polityki pienieznej bankoéw
centralnych, realny poziom stép procentowych, skala dysparytetu stop procentowych,
poziom presji inflacyjnej, dynamika zmian podazy pieniadza, struktura bilansu ptatniczego
oraz wszystkie dodatkowe czynniki majacy posredni wptyw na kurs poszczegdlnego
instrumentu finansowego.

41



13.

14.

Superfund Stabilnego Wzrostu moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej
wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywdéw Netto Superfund Stabilnego
Wzrostu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Superfund Stabilnego Wzrostu nie moga by¢ nabywane
Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Art. 15
(Uchylony)

Rozdziat VIl (1)
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Superfund LEV Silver
Art. 15(1)
Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Superfund LEV Silver, jest wzrost wartosci Aktywoéw tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Superfund LEV Silver nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust.
1.

Subfundusz bedzie dazyt do osiggniecia wzrostu wartosci aktywoéw Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa w dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym z zastrzezeniem,
ze wzrost taki bedzie mozliwy jedynie w okresie wzrostu cen srebra.

Art. 15(2)

Przedmiot lokat Superfund LEV Silver, podstawowe zasady dywersyfikacji lokat, kryteria

doboru lokat

Superfund LEV Silver dokonuje lokowania swoich Aktywoéw z tagcznym zachowaniem zasad
dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w przepisach Ustawy
dla:

1) funduszu inwestycyjnego zamknietego,

2) funduszu aktywow niepublicznych.

Z zastrzezeniem ust. 1 Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) Towarowe Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym jest srebro,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania,

3) dtuzne papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne oraz
weksle,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
inne prawa majatkowe, ktore zgodnie z Ustawa, moga by¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu,

6) waluty,

7) pozostate Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
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8)

Pochodne, inne niz wskazane w pkt 1)
- pod warunkiem, ze s3 zbywalne, oraz

depozyty.

Wartos¢ pozycji wynikajacych z nabytych Towarowych Instrumentéw Pochodnych, o
ktorych mowa w ust. 2 pkt 1), moze stanowi¢ od 50% do 200% wartosci Aktywow tego
Subfunduszu.

Superfund LEV Silver, lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywow w aktywa inne niz
papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego.

Gtowne kryteria doboru poszczegélnych kategorii lokat dokonywanych przez Superfund
LEV Silver, to:

1)

2)

3)

4)

dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1):
a) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

b) Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg kontrakty
terminowe na srebro wytacznie za posrednictwem podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska,

c¢) mozeinwestowac przede wszystkim w kontrakty terminowe na srebro notowane
na rynku COMEX prowadzonym przez New York Mercantile Exchange, dowolnej
serii;

dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa

funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania:

a) mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

b) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym papierem wartosciowym, Instrumentem Rynku Pienieznego lub
wierzytelnoscia,

d) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) ponadto w przypadku papierow dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - wiarygodnos¢ i
zdolnos$¢ kredytowa emitenta;

dla akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw
depozytowych oraz innych praw majatkowych:

mozliwo$¢ nabywania lub obejmowanie wytacznie w zwigzku z:

a) prowadzonymi  postepowaniami o charakterze  restrukturyzacyjnym,
dotyczacymi emitentéw, ktorych instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe
stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze emitentéw
znajdujacych sie w upadtosci), w szczegdlnosci w ramach dokonanej konwersji
dtugu na akcje lub prawa do akgji,
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b) konwersjg obligacji zamiennych na akcje,
5) dla walut:
a) waluty krajéw nalezacych do OECD,

b) zakup waluty powinien by¢ oparty na analizie inwestycyjnej oraz pozytywnie
wptywacd na realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c) lokata w waluty nie powinna znaczgco wptywaé na zmienno$¢ wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

6) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytéw,
b) wiarygodnos¢ banku.

Czes¢ Aktywow Subfunduszu, ktéra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty
terminowe, tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Subfundusz bedzie
inwestowat w Instrumenty Dtuzne oraz jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
innych funduszy.

Subfundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentami
bazowymi s3: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcow.
Lokaty takie beda dokonywane w celu zapewnienia realizacji celu inwestycyjnego,
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu oraz ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego:

1) ze zmiang kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, posiadanych przez Superfund LEV Silver, albo papieréw wartosciowych
i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Superfund LEV Silver zamierza nabyé¢ w
przysztosci,

2) ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Superfund LEV Silver,

3) ze zmiang wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Superfund LEV Silver,

4) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papieréow
wartosciowych lub Instrumentow Rynku Pienieznego, w sytuacji, gdy nie istnieje
mozliwos$¢ bezposredniego zabezpieczenia instrumentu finansowego i celowe jest
dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures na indeks akcyjny lub kontrakt
terminowy na akcje danego emitenta - z uwzglednieniem korelacji wyceny
instrumentu finansowego do indeksu akcyjnego lub akcji emitenta),

5) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcow lub rynku akcji (w przypadku
certyfikatow inwestycyjnych bezposrednio powigzanych z rynkiem surowcowym lub
rynkiem akcyjnym, w sytuacji zabezpieczania wartosci Aktywoéw poprzez dokonanie
lokaty w kontrakt terminowy na poszczegolny typ surowcow, z ktorym certyfikaty te
posiadajg najwieksza korelacje, lub kontrakt terminowy na indeks akcji lub na akcje
poszczegblnych emitentéw - w stopniu odpowiadajagcym korelacji certyfikatow
inwestycyjnych z danym indeksem akcji lub akcjami konkretnego emitenta).

Superfund LEV Silver moze dokonywac lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong umowy zawieranej z Superfund LEV Silver jest bank krajowy lub instytucja
kredytowa,

2) instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
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10.

11.

12.

13.

godziwej w Dniach Wyceny,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazaca.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Superfund LEV
Silver ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang, jako wartos¢ ustalonego przez
Superfund LEV Silver niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie
uwzglednia sie optat badz swiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli
Superfund LEV Silver posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta
jest wyznaczana, jako roznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich transakcjach.
Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze przekracza¢é 20% wartosci
Aktywow Superfund LEV Silver.

Poziom zaangazowania Superfund LEV Silver w Instrumenty Pochodne, nabyte w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z lokatami Superfund LEV Silver, nie
moze przekracza¢ wartosci tych lokat w momencie zawarcia transakcji.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce
ograniczenia w zakresie inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne:

1) zaangazowanie Subfunduszu w kontrakty terminowe na srebro wyznaczane jest w
oparciu o wartos¢ kontraktu, obliczong zgodnie z standardem danego kontraktu
okreslonym przez gietde, na ktoérej jest on notowany, tj. mnoznik * kurs kontraktu *
kurs walutowy kontraktu futures/PLN,

2) Fundusz bedzie zajmowat pozycje dtugg w kontraktach terminowych na srebro,

3) Fundusz moze zajmowac pozycje krotkg w kontraktach terminowych na srebro w celu
redukcji pozycji dtugiej,

4) wartos¢ pozycji dtugich netto w kontraktach terminowych na srebro, wyznaczona w
sposdb okreslony w pkt 1, bedzie wynosita od 50% do 200% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfunduszu nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrument Pochodne, ani
utrzymywat pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie, ktérym:

1) mozliwe jest zadanie przez podmiot bedacy drugg strong transakcji fizycznej dostawy
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w
przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji krétkiej w Towarowych
Instrumentach Pochodnych,

2) na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwos¢ otrzymania przez Fundusz
dostawy instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest Towarowy Instrument Pochodny
— w przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w Towarowych
Instrumentach Pochodnych.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
cen, kursow lub wartosci instrumentéw bedacych bazg Instrumentu Pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy
Instrumentu Pochodnego,

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub

45



14.

15.

16.

17.

opo6znien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga byc
przedmiotem lokat Superfund LEV Silver nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na
rynkach regulowanych.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, zwigzanych z dokonywaniem lokat w
Instrumenty Pochodne, Superfund LEV Silver obowigzany jest uwzglednia¢ wartosc
papierow wartosciowych oraz Instrumentow Rynku Pienieznego stanowigcych baze
Instrumentéw Pochodnych w ten sposéb, ze:

1) w przypadku zajecia przez Superfund LEV Silver pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujgcej powstaniem po stronie Superfund LEV Silver zobowigzania do sprzedazy
papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego w wysokosci odpowiadajgcej wartosci Swiadczenia w tej
umowie sprzedazy - od wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Superfund
LEV Silver nalezy odja¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez Superfund LEV Silver pozycji w instrumentach Pochodnych
skutkujacej powstaniem po stronie Superfund LEV Silver zobowigzania do zakupu
papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego w wysokosci odpowiadajgcej wartosci Swiadczenia w tej
umowie sprzedazy - do wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentédw Rynku
Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Superfund
LEV Silver nalezy dodac¢ warto$¢ papieréow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.

W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym s3
indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcéw, zarzadzajacy
Superfund LEV Silver podejmujac decyzje inwestycyjne uwzglednia takie czynniki jak:
biezagca sytuacja i tendencje w poszczegolnych segmentach rynku, biezace oraz
prognozowane tempo wzrostu gospodarczego, kierunek polityki pienieznej bankéw
centralnych, realny poziom stép procentowych, skala dysparytetu stép procentowych,
poziom presji inflacyjnej, dynamika zmian podazy pienigdza, struktura bilansu ptatniczego
oraz wszystkie dodatkowe czynniki majacy posredni wptyw na kurs poszczegolnego
instrumentu finansowego.

Superfund LEV Silver moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% Wartosci Aktywoéw Netto Superfund LEV Silver w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Superfund LEV Silver nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Art. 15 (3)
(uchylony)

Rozdziat VIl (2)
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Superfund LEV Gold
Art. 15(4)
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Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Superfund LEV Gold, jest wzrost wartosci Aktywow tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Superfund LEV Gold nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust.
1.

Subfundusz bedzie dazyt do osiggniecia wzrostu wartosci aktywow Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa w dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym z zastrzezeniem,
ze wzrost taki bedzie mozliwy jedynie w okresie wzrostu cen ztota.

Art. 15(5)

Przedmiot lokat Superfund LEV Gold, podstawowe zasady dywersyfikacji lokat, kryteria
doboru lokat

Superfund LEV Gold dokonuje lokowania swoich Aktywow z tacznym zachowaniem zasad
dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w przepisach Ustawy
dla:

1) funduszu inwestycyjnego zamknietego,

2) funduszu aktywow niepublicznych.

Z zastrzezeniem ust. 1 Subfundusz lokuje swoje Aktywa w:

1) Towarowe Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym jest ztoto,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania,

3) dtuzne papiery warto$ciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne oraz
weksle,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
inne prawa majatkowe, ktére zgodnie z Ustawa, moga byc¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu,

6) waluty,

7) pozostate Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz
8) depozyty.

Wartos¢ pozycji wynikajgcych z nabytych Towarowych Instrumentéw Pochodnych, o
ktorych mowa w ust. 2 pkt 1), moze stanowi¢ od 50% do 200% wartosci Aktywow tego
Subfunduszu.

Superfund LEV Gold, lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywéw w aktywa inne niz
papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego.

Gtowne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat dokonywanych przez Superfund
LEV Gold, to:

1) dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1):

a) mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,
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3)

4)

5)

6)

b) Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg kontrakty
terminowe na ztoto wytacznie za posrednictwem podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska,

c) Subfundusz moze inwestowac przede wszystkim w kontrakty terminowe na ztoto
notowane na rynku COMEX prowadzonym przez New York Mercantile Exchange,
dowolnej serii;

dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania,:

a) mozliwosé efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu,

b) adekwatno$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Subfunduszu;

dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym papierem wartosciowym, Instrumentem Rynku Pienieznego lub
wierzytelnoscia,

d) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) ponadto w przypadku papieréow dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - wiarygodnos¢ i
zdolnos$¢ kredytowa emitenta;

dla akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow
depozytowych oraz innych praw majatkowych:

mozliwo$¢ nabywania lub obejmowanie wytacznie w zwigzku z:

a) prowadzonymi postepowaniami o charakterze  restrukturyzacyjnym,
dotyczacymi emitentéw, ktorych instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe
stanowig lub stanowily Aktywa Subfunduszu (w tym takze emitentow
znajdujacych sie w upadtosci), w szczegdlnosci w ramach dokonanej konwersji
dtugu na akcje lub prawa do akgji,

b) konwersjg obligacji zamiennych na akcje,
dla walut:
a) waluty krajow nalezgcych do OECD,

b) zakup waluty powinien by¢ oparty na analizie inwestycyjnej oraz pozytywnie
wptywac na realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c¢) lokata w waluty nie powinna znaczaco wptywaé na zmienno$¢ wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytdw,

b) wiarygodnos¢ banku.

Czesc Aktywow Subfunduszu, ktéra nie bedzie wykorzystana do inwestowania w kontrakty
terminowe, tj. nie bedzie ztozona jako depozyt zabezpieczajacy, Subfundusz bedzie
inwestowat w Instrumenty Dtuzne oraz jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
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10.

innych funduszy.

Subfundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, dla ktdrych instrumentami
bazowymi s3: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcow.
Lokaty takie bedg dokonywane w celu zapewnienia realizacji celu inwestycyjnego,
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym oraz ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego:

1) ze zmiang kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, posiadanych przez Superfund LEV Gold, albo papieréw wartosciowych i
Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Superfund LEV Gold zamierza naby¢ w
przysztosci,

2) ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Superfund LEV Gold,

3) ze zmiang wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Superfund LEV Gold,

4) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, w sytuacji, gdy nie istnieje
mozliwosé¢ bezposredniego zabezpieczenia instrumentu finansowego i celowe jest
dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures na indeks akcyjny lub kontrakt
terminowy na akcje danego emitenta - z uwzglednieniem korelacji wyceny
instrumentu finansowego do indeksu akcyjnego lub akcji emitenta),

5) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcow lub rynku akcji (w przypadku
certyfikatow inwestycyjnych bezposrednio powigzanych z rynkiem surowcowym lub
rynkiem akcyjnym, w sytuacji zabezpieczania wartosci Aktywoéw poprzez dokonanie
lokaty w kontrakt terminowy na poszczegodlny typ surowcow, z ktorym certyfikaty te
posiadajg najwieksza korelacje, lub kontrakt terminowy na indeks akcji lub na akcje
poszczegdlnych emitentéw - w stopniu odpowiadajagcym korelacji certyfikatéow
inwestycyjnych z danym indeksem akcji lub akcjami konkretnego emitenta).

Superfund LEV Gold moze dokonywac lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong umowy zawieranej z Superfund LEV Gold jest bank krajowy lub instytucja
kredytowa,

2) instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej w Dniach Wyceny,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazaca.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Superfund LEV
Gold ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang, jako wartos¢ ustalonego przez
Superfund LEV Gold niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie
uwzglednia sie optat badZz swiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli
Superfund LEV Gold posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta
jest wyznaczana, jako roznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach.
Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartosci
Aktywow Superfund LEV Gold.

Poziom zaangazowania Superfund LEV Gold w Instrumenty Pochodne, nabyte w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z lokatami Superfund LEV Gold, nie moze

49



11.

12.

13.

14.

przekracza¢ wartosci tych lokat w momencie zawarcia transakgcji.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace
ograniczenia w zakresie inwestycji w Towarowe Instrumenty Pochodne:

1) zaangazowanie Subfunduszu w kontrakty terminowe na ztoto wyznaczane jest w
oparciu o wartos¢ kontraktu, obliczong zgodnie z standardem danego kontraktu
okreslonym przez gietde, na ktérej jest on notowany, tj. mnoznik * kurs kontraktu *
kurs walutowy kontraktu futures/PLN,

2) Fundusz bedzie zajmowat pozycje dtugg w kontraktach terminowych na ztoto,

3) Fundusz moze zajmowac pozycje krotka w kontraktach terminowych na ztoto w celu
redukcji pozycji dtugiej,

4) wartos¢ pozycji dtugich netto w kontraktach terminowych na ztoto, wyznaczona w
sposdb okreslony w pkt 1, bedzie wynosita od 50% do 200% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfunduszu nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrument Pochodne, ani
utrzymywat pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie, ktérym:

1) mozliwe jest zgdanie przez podmiot bedacy drugg strong transakcji fizycznej dostawy
instrumentu bazowego, o ktory oparty jest Towarowy Instrument Pochodny — w
przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji krétkiej w Towarowych
Instrumentach Pochodnych,

2) na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwos¢ otrzymania przez Fundusz
dostawy instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest Towarowy Instrument Pochodny
— w przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w Towarowych
Instrumentach Pochodnych.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
cen, kursow lub wartosci instrumentéw bedacych bazg Instrumentu Pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy
Instrumentu Pochodnego,

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub
opdznien w rozliczeniach transakgji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga by¢
przedmiotem lokat Superfund LEV Gold nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na
rynkach regulowanych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, zwigzanych z dokonywaniem lokat w
Instrumenty Pochodne, Superfund LEV Gold obowigzany jest uwzglednia¢ wartosé
papierow wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze
Instrumentéw Pochodnych w ten sposdb, ze:

1) w przypadku zajecia przez Superfund LEV Gold pozycji w Instrumentach Pochodnych
skutkujacej powstaniem po stronie Superfund LEV Gold zobowigzania do sprzedazy
papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego w wysokosci odpowiadajgcej wartosci $wiadczenia w tej
umowie sprzedazy - od wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentow Rynku
Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Superfund
LEV Gold nalezy odjg¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego;
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15.

16.

17.

2) w przypadku zajecia przez Superfund LEV Gold pozycji w instrumentach Pochodnych
skutkujacej powstaniem po stronie Superfund LEV Gold zobowigzania do zakupu
papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia
Swiadczenia pienieznego w wysokosci odpowiadajgcej wartosci Swiadczenia w tej
umowie sprzedazy - do wartosci papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Superfund
LEV Gold nalezy doda¢ wartos¢ papieréow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.

W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym s3
indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcéw, zarzadzajacy
Superfund LEV Gold podejmujgc decyzje inwestycyjne uwzglednia takie czynniki jak:
biezagca sytuacja i tendencje w poszczegolnych segmentach rynku, biezace oraz
prognozowane tempo wzrostu gospodarczego, kierunek polityki pienieznej bankéw
centralnych, realny poziom stép procentowych, skala dysparytetu stop procentowych,
poziom presji inflacyjnej, dynamika zmian podazy pienigdza, struktura bilansu ptatniczego
oraz wszystkie dodatkowe czynniki majacy posredni wptyw na kurs poszczegolnego
instrumentu finansowego.

Superfund LEV Gold moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto Superfund LEV Gold w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Superfund LEV Gold nie moga by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Art. 15 (6)
(uchylony)
Rozdziat VII (3)
Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Superfund Spokojna Inwestycja Plus

Art. 15(7)
Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Superfund Spokojna Inwestycja Plus, jest wzrost wartosci Aktywow
tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Superfund Spokojna Inwestycja Plus nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
okreslonego w ust. 1.

Superfund Spokojna Inwestycja Plus realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do
100% swoich Aktywéw w jednostki i tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego. Superfund Spokojna Inwestycja Plus, moze lokowac
posiadane Aktywa réwniez w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i
postanowieniami Statutu.

Art. 15(8)

Przedmiot lokat Superfund Spokojna Inwestycja, podstawowe zasady dywersyfikacji lokat

1.

oraz zasady doboru lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne

Superfund Spokojna Inwestycja Plus dokonuje lokowania swoich Aktywéw z tgcznym
zachowaniem zasad dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych

51



w przepisach Ustawy dla:

1) funduszu inwestycyjnego zamknietego,

2) funduszu aktywow niepublicznych.

Z zastrzezeniem ust. 1 Superfund Spokojna Inwestycja Plus lokuje swoje Aktywa w:

1) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

2) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspoélnego inwestowania,
3) certyfikaty inwestycyjne,

4) dtuzne papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne oraz
weksle,

5) Instrumenty Rynku Pienieznego,
6) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnos$ci wobec o0séb fizycznych,

7) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz
inne prawa majatkowe, ktére zgodnie z Ustawa, moga byc¢ przedmiotem lokat
Subfunduszu,

8) waluty,

9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

10) depozyty.

Lokaty Superfund Spokojna Inwestycja, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), mogg stanowic do
100% wartosci Aktywoéw tego Subfunduszu.

Superfund Spokojna Inwestycja Plus lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywoéw w
aktywa inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz
Instrumenty Rynku Pienieznego.

Superfund Spokojna Inwestycja Plus moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, dla
ktérych instrumentami bazowymi s3: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy
procentowe, ceny surowcow. Lokaty takie beda dokonywane w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Superfund Spokojna Inwestycja Plus
oraz ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego:

1) ze zmiang kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéow Rynku
Pienieznego, posiadanych przez Superfund Spokojna Inwestycja Plus, albo papierow
wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Superfund Spokojna
Inwestycja Plus zamierza naby¢ w przysztosci,

2) ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Superfund Spokojna Inwestycja Plus,

3) ze zmiang wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Superfund Spokojna Inwestycja Plus,

4) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego, w sytuacji, gdy nie istnieje
mozliwo$¢ bezposredniego zabezpieczenia instrumentu finansowego i celowe jest
dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures na indeks akcyjny lub kontrakt
terminowy na akcje danego emitenta - z uwzglednieniem korelacji wyceny
instrumentu finansowego do indeksu akcyjnego lub akcji emitenta),

5) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcéw lub rynku akcji (w przypadku
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10.

certyfikatow inwestycyjnych bezposrednio powigzanych z rynkiem surowcowym lub
rynkiem akcyjnym, w sytuacji zabezpieczania wartosci Aktywoéw poprzez dokonanie
lokaty w kontrakt terminowy na poszczegodlny typ surowcow, z ktérym certyfikaty te
posiadajg najwieksza korelacje, lub kontrakt terminowy na indeks akcji lub na akcje
poszczegblnych emitentéw - w stopniu odpowiadajacym korelacji certyfikatow
inwestycyjnych z danym indeksem akcji lub akcjami konkretnego emitenta).

Superfund Spokojna Inwestycja Plus moze dokonywac lokat w Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong umowy zawieranej z Superfund Spokojna Inwestycja Plus jest bank krajowy lub
instytucja kredytowa,

2) instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej w Dniach Wyceny,

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazaca.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Superfund
Spokojna Inwestycja Plus ustala wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang, jako wartosc
ustalonego przez Superfund Spokojna Inwestycja Plus niezrealizowanego zysku na
transakcjach, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Przy
ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz swiadczen ponoszonych
przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Spokojna Inwestycja Plus posiada otwarte
pozycje w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z
tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana, jako rdéznica
niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta
w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartosci Aktywoéw Superfund Spokojna Inwestycja
Plus.

Poziom zaangazowania Superfund Spokojna Inwestycja Plus w Instrumenty Pochodne,
nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z lokatami Superfund
Spokojna Inwestycja Plus, nie moze przekraczaé wartosci tych lokat w momencie zawarcia
transakgcji,

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
cen, kursow lub wartosci instrumentéw bedacych bazg Instrumentu Pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy
Instrumentu Pochodnego,

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub
opdznien w rozliczeniach transakgji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére moga by¢
przedmiotem lokat Superfund Spokojna Inwestycja Plus nie muszg by¢ przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, zwigzanych z dokonywaniem lokat w
Instrumenty Pochodne, Superfund Spokojna Inwestycja Plus obowigzany jest uwzgledniac
wartosé papierow wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych
baze Instrumentéw Pochodnych w ten sposéb, ze:

1) w przypadku zajecia przez Superfund Spokojna Inwestycja Plus pozycji w
Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Superfund Spokojna
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11.

12.

13.

Inwestycja Plus zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego w
wysokosci odpowiadajgcej wartosci Swiadczenia w tej umowie sprzedazy - od
wartosci papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego
emitenta znajdujacych sie w portfelu inwestycyjnym Superfund Spokojna Inwestycja
Plus nalezy odja¢ wartos¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez Superfund Spokojna Inwestycja Plus pozycji w
instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Superfund Spokojna
Inwestycja Plus zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub Instrumentéw
Rynku Pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego w wysokosci
odpowiadajacej wartosci Swiadczenia w tej umowie sprzedazy - do wartosci papierow
wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych
sie w portfelu inwestycyjnym Superfund Spokojna Inwestycja Plus nalezy dodac
wartos¢ papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego tego
emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.

W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym s3
indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcéw, zarzadzajacy
Superfund Spokojna Inwestycja Plus podejmujac decyzje inwestycyjne uwzglednia takie
czynniki jak: biezaca sytuacja i tendencje w poszczegdlnych segmentach rynku, biezace
oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego, kierunek polityki pienieznej bankow
centralnych, realny poziom stép procentowych, skala dysparytetu stép procentowych,
poziom presji inflacyjnej, dynamika zmian podazy pieniadza, struktura bilansu ptatniczego
oraz wszystkie dodatkowe czynniki majacy posredni wptyw na kurs poszczegolnego
instrumentu finansowego.

Superfund Spokojna Inwestycja Plus moze zaciggac, wytacznie w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej
wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywoéw Netto Superfund Spokojna
Inwestycja Plus w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Superfund Spokojna Inwestycja Plus nie mogg by¢ nabywane
Jednostki Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Art. 15(9)
Pozostate kryteria doboru lokat

Gtowne kryteria doboru lokat, innych niz lokaty w Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, dokonywanych przez Superfund Spokojna
Inwestycja Plus, to:

1) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutdéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania:

a) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Superfund Spokojna
Inwestycja Plus,

b) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu
zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Superfund Spokojna Inwestycja Plus;

2) dla certyfikatéw inwestycyjnych:
a) ptynnosé na rynku wtérnym,

b) sposéb realizowania polityki inwestycyjnej, przy czym preferowane beda
certyfikaty posiadajace niskg ekspozycje na instrumenty pochodne,
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3)

4)

5)

6)

c) przejrzystos¢ polityki inwestycyjnej oraz niska zmienno$¢ emitowanych
instrumentoéw,

d) czestotliwos$¢ odkupien;

dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz
wierzytelnosci:

a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
danym papierem wartosciowym, Instrumentem Rynku Pienieznego lub
wierzytelnoscia,

d) wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) ponadto w przypadku papieréow dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - wiarygodnos¢ i
zdolnos$¢ kredytowa emitenta;

dla akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow
depozytowych oraz innych praw majatkowych:

mozliwo$¢ nabywania lub obejmowanie wytacznie w zwigzku z:

a) prowadzonymi postepowaniami o charakterze  restrukturyzacyjnym,
dotyczacymi emitentéw, ktorych instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe
stanowig lub stanowily Aktywa Subfunduszu (w tym takze emitentow
znajdujacych sie w upadtosci), w szczegdlnosci w ramach dokonanej konwersji
dtugu na akcje lub prawa do akgji,

b) konwersjg obligacji zamiennych na akcje,
dla walut:
a) waluty krajow nalezgcych do OECD,

b) zakup waluty powinien by¢ oparty na analizie inwestycyjnej oraz pozytywnie
wptywac na realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu,

c¢) lokata w waluty nie powinna znaczaco wptywac¢ na zmienno$¢ wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu;

dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytéw,
b) wiarygodnos¢ banku.
Rozdziat VI
Czestotliwos¢ dokonywania wyceny
Art. 16
Dzien Wyceny

Dniami Wyceny Funduszu sg dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

W Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Fundusz
dokonuje wyceny Aktywow Subfunduszy, ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu oraz
Subfunduszy, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej
kategorii kazdego Subfunduszu oraz ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek
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Uczestnictwa kazdej kategorii kazdego Subfunduszu.

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu, obcigzajg poszczegdélne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Wartosé Aktywow Funduszu o
jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich Aktywow danego
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu zwigzane z
funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig cze$¢ zobowigzann Funduszu
dotyczacych catego Funduszu. Zobowigzania wynikajace z poszczeg6lnych Subfunduszy
obcigzaja tylko te Subfundusze.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w
Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
danego Subfunduszu, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikow Subfunduszu.

Czestotliwos$¢ dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu okreslona Statutem jest wspélna
dla wszystkich Subfunduszy.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu i kazdego z Subfunduszy
zostaty opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu i s3 one zgodne z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rozdziat IX
Dochody i koszty Funduszu oraz Subfunduszy
Art. 17
Dochody Funduszu i Subfunduszy

Dochéd osiggniety ze sktadnikéw Aktywdéw powieksza wartosé¢ Aktywéw Funduszu i
Aktywoéw Subfunduszu oraz odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie wyptaca dywidendy z dochodéw Funduszu lub Subfunduszy.

Art. 18

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposédb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusze, w tym Wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw

Za zarzadzanie kazdym Subfunduszem Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego
miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie state Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej
niz:

1) 1,2% Wartosci Aktywow Netto Superfund RED w skali roku w odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, zbywanych w ramach Subfunduszu;

2) 1,1% Wartosci Aktywéw Netto Superfund RED w skali roku w odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa kategorii B, zbywanych w ramach Subfunduszu;

3) 1,2% Wartosci Aktywoéw Netto Superfund Globalny Sicav w skali roku w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, zbywanych w ramach Subfunduszu;
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4) 1,1% Wartosci Aktywow Netto Superfund Globalny Sicav w skali roku w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii B, zbywanych w ramach Subfunduszu;

5) 2% Wartosci Aktywow Netto Superfund Stabilnego Wzrostu w skali roku w odniesieniu
do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, zbywanych w ramach Subfunduszu;

6) 1,1% Wartosci Aktywow Netto Superfund Stabilnego Wzrostu w skali roku w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B, zbywanych w ramach Subfunduszu;

7) 2% Wartoéci Aktywoéw Netto Superfund LEV Silver w skali roku w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, zbywanych w ramach Subfunduszu;

8) 1,9% Wartosci Aktywdéw Netto Superfund LEV Silver w skali roku w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii B, zbywanych w ramach Subfunduszu;

9) 2% Wartosci Aktywow Netto Superfund LEV Gold w skali roku w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, zbywanych w ramach Subfunduszu;

10) 1,9% Wartosci Aktywéw Netto Superfund LEV Gold w skali roku w odniesieniu do
Jednostek Uczestnictwa kategorii B, zbywanych w ramach Subfunduszu;

11) 1% Wartosci Aktywow Netto Superfund Spokojna Inwestycja Plus w skali roku w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, zbywanych w ramach Subfunduszu;

12) 0,4% Wartosci Aktywow Netto Superfund Spokojna Inwestycja Plus w skali roku w
odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B, zbywanych w ramach Subfunduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywoéw
Netto danego Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Wynagrodzenie Towarzystwa wyptacane jest ze srodkéw Subfunduszu w ciggu 15 dni
roboczych od konca kazdego miesigca kalendarzowego.

(uchylony)
(uchylony)

Oprécz wynagrodzenia opisanego w art. 18 ust. 1 subfundusz Superfund Spokojna
Inwestycja Plus moze pobiera¢ wynagrodzenie zmienne na nastepujacych zasadach:

1) W przypadku subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja Plus wynagrodzenie
zmienne jest naliczane niezaleznie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Wynagrodzenie zmienne jest naliczane i wyptacane wytacznie wtedy, gdy stopa zwrotu
z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z Benchmarku w
Okresie Odniesienia, o ktérym mowa w ust. 7 pkt 8) Nadwyzke te okresla sie pojeciem
alfa.

2) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne jest naliczana w kazdym Dniu Wyceny, w stosunku
do dziennej zmiany alfy pod warunkiem, ze zmiana jest dodatnia oraz, ze pokryta jest
ujemna alfa z poprzednich lat w Okresie Odniesienia.

3) Jezeli zmiana alfy jest ujemna, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie
zmienne jest rozwigzywana w tym Dniu Wyceny proporcjonalnie do spadku alfy.

4) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom
alfy w Okresie Odniesienia i nie przyjmuje wartosci ujemnych.

5) Naliczanie i wyptata Wynagrodzenia Zmiennego okreslane jest dalej pojeciem rocznej
krystalizacji i nastepuje w okresach rocznych, odpowiadajacych latom kalendarzowym,
wedtug stanu na koniec kazdego roku kalendarzowego, o ile rezerwa na
wynagrodzenie zmienne jest wieksza od zera. Model naliczania wynagrodzenia
zmiennego stosowany jest od dnia 1 stycznia 2025 roku. Pierwsza roczna krystalizacja
nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajagcy w 2025 roku (w odniesieniu do
ostatniego dnia wyceny w 2024), a pierwszy petny 5-letni okres odniesienia koriczy sie
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6)

7)

8)

w ostatnim Dniu Wyceny przypadajagcym w 2029 roku. Nastepnie 5-letni okres
odniesienia staje sie okresem ruchomym, wyznaczonym kroczaco tj. od ostatniego dnia
wyceny, 5 lat wstecz, przy czym dla ostatniego Dnia Wyceny w danym roku, przyjmuje
sie do wyliczen ostatni Dzien Wyceny w roku 5 lat wstecz.

Wyptata wynagrodzenia zmiennego nastepuje rowniez w przypadku, gdy stopa zwrotu
z Subfunduszu w Okresie Odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

Model naliczania wynagrodzenia zmiennego stosowany jest od dnia 1 stycznia 2025
roku. Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w
2025 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia Wyceny w 2024 roku), a pierwszy petny
piecioletni Okres Odniesienia konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w
2029 roku.

Do ostatniego Dnia Wyceny w 2029 roku, dla ustalenia Okresu Odniesienia na potrzeby
obliczenia rezerwy na wynagrodzenie zmiennego, w tym zmiennych, o ktérych mowa
w ust. 6-12, stosuje sie najdtuzszy dostepny okres rozpoczynajacy sie w ostatnim Dniu
Wyceny w 2024 roku.

Zmiennym wskazanym w niniejszym artykule nadaje sie nastepujace znaczenie:

1)

2)

3)

alfa5Ya4 - réznica miedzy skumulowang stopg zwrotu z danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSFd, a skumulowang stopg
zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na dany Dzien Wyceny d, obliczona
zgodnie ze wzorem:

alfaS5Y; = Rfund5Y; — Rbench5Y,

alfa5Ymaxa - wartos¢ rowna maksymalnej wartosci alfay, obliczana zgodnie ze
wzorem:
alfaSYmax,; = 1ma>§{alfa5Yy_x}
X<

x - okresla rok (od 1 do 5) w stosunku do roku biezgcego w okresie odniesienia;

Aalfa5Yq - dzienna zmiana alfa5Yq dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny d, przy czym:

a) jezeli alfa5Y, > 0 oraz alfaSY,; = alfa5Y,_, i alfa5Y; > alfa5Ymax, oraz alfa5Y,;_,>
alfa5Ymax,_,, to Aalfa5Y,;wynosi:
Aalfa5Y,; = alfa5Y; — max{alfa5Y,;_;; alfa5Ymax,; 0}

b) jezeli alfa5Y,; > 0 oraz alfa5Y, = alfa5Y,_, i alfa5Y,; > alfa5Ymax, oraz alfa5Y,;_,<
alfa5Ymax,_4, to Aalfa5Y; wynosi:

AalfaS5Y; = alfa5Y; — alfaS5Ymax,
c) jezeli alfa5Y,;>o oraz alfa5Y, < alfa5Y,_;ialfa5Y, > alfa5Ymax,, to Aalfa5Y,; wynosi:

(alfa5Y; — alfa5Y;_;)

A Y, =
alfasty lalfa5Y;_; — alfa5Ymax,|

alfay - wartos¢ wyrazajgca réznice pomiedzy skumulowang stopg zwrotu z danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa a stopg zwrotu z Benchmarku za okres
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rozpoczynajacy sie piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniej jednak niz w ostatnim
Dniu Wyceny 2024 roku, a koriczacy sie na ostatni Dzieh Wyceny roku kalendarzowego
Y, wyznaczona jako: :

alfa, = Rfund, — Rbench,

4) Benchmark - wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji Subfunduszu, tj.
100%*(WIBOR6M+0,30%);

5) Dzien Wyceny d - Dzien Wyceny w dniu d;

6) Okres Odniesienia — okres pieciu kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu
z Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest poréwnywana ze skumulowang stopa
zwrotu z Benchmarku;

7) y - ostatni Dzien Wyceny w danym roku kalendarzowym

8) Rbench5Yq-skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia, na
Dziern Wyceny d, obliczona zgodnie ze wzorem:

d
Rbench5Y,; = {H(Rbenchk + 1)} -1
k=2

za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny d, gdzie Dzien Wyceny k = 1
oznacza dzien przypadajacy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy
jednak niz ostatni Dzien Wyceny w 2024 roku,

9) Rbenchi - dzienna stopa zwrotu z Benchmarku w Dniu Wyceny k, obliczana zgodnie
ze wzorem:
Rbench;, = (((1 + WIBOR6M,, + 0.30%)(1/n)) — 1) * (2))
gdzie:
n — oznacza liczbe dni w roku
Z — oznacza liczbe dni miedzy dniem wyceny k, a dniem wyceny k-1

10) Rbench, - skumulowana stopa zwrotu z Benchmarku w Okresie Odniesienia,

przypadajacej na ostatni Dziert Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze
wzorem:

y
Rbench, = {H(Rbenchk + 1)} -1
k=2
za kazdy Dzien Wyceny od k = 1 do Dnia Wyceny y, gdzie Dzien Wyceny k = 1
oznacza dzien przypadajacy piec lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy
jednak niz ostatni Dzien Wyceny w 2024 roku,

11) Rfundy - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Okresie Odniesienia, ustalona bez uwzgledniania RSF; przypadajacej na ostatni Dzien
Wyceny roku kalendarzowego, obliczona zgodnie ze wzorem:

Rfund, = ( Ly ) — 1, gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy piec lat

WAN juy,
przed Dniem Wyceny d, nie wczeéniejszy jednak niz ostatni Dzien Wyceny w
2024 roku,
gdzie:
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W AN jur — zaokraglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajacym piec lat przed Dniem Wyceny d,

Ty — zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos¢ aktywow netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny w roku kalendarzowym (y),
odpowiadajgca Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
w roku kalendarzowym vy, po naliczeniu wynagrodzenia statego, a przed
naliczeniem RSFq,

12) Rfund5Ya - skumulowana stopa zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w
Okresie Odniesienia, przed naliczeniem RSF4, na Dzien Wyceny d, obliczona zgodnie
ze wzorem:

Rfund5Y; = ( Ta ) — 1, gdzie k = 1 oznacza Dzien Wyceny przypadajacy piec¢

WAN juy
lat przed Dniem Wyceny d, nie wczesniejszy jednak niz ostatni Dzien Wyceny
w 2024 roku,

gdzie:

WANju, — zaokraglona do petnych groszy Wartos¢ Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, w ostatnim
Dniu Wyceny przypadajgcym piec lat przed Dniem Wyceny d,

T4 — zaokraglona do petnych groszy techniczna wartos¢ aktywéw netto na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, odpowiadajagca Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny d, po naliczeniu Wynagrodzenia za Zarzadzanie, a przed naliczeniem
RSFaq,

13) RSFa - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, o ktérej mowa w ust. 8

14) RSFuma - cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne od umorzonych dla danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 10,

15) RSFy - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
naliczona na ostatni Dzien Wyceny danego roku kalendarzowego: RSFY = RSFYd na
ostatni Dzienn Wyceny roku kalendarzowego Y, o ktérej mowa w ust 9,

16) RSFYa - rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, o ktérej mowa w ust 9,

17) WANpsfa zaokraglona do petnych groszy techniczna warto$¢ aktywéw netto
Subfunduszu danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny d, odpowiadajaca
Wartosci Aktywow Netto w Dniu Wyceny d, po naliczeniu wynagrodzenia statego, a
przed naliczeniem RSFq,

18) X - stawka wynagrodzenia zmiennego, ktérej maksymalna wartos¢ ustalona jest
zgodnie z ust. 11

19) Y - biezacy rok kalendarzowy.
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W kazdym Dniu Wyceny d, tworzy sie dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne (RSFa).
Ustala sie jg w wysokosci zgodnej z jednym z postanowien zawartych w lit. a) — d) w
zaleznosci od spetnienia wszystkich warunkéw wskazanych w danej lit. a) — d) ponizej:

a) Naliczanie rezerwy: jezeli alfa5Y, = alfa5Y,;_, i alfa5Y; > 0 oraz alfaSY,; > alfa5Ymax,,
to naliczana jest rezerwa w wysokosci:

RSF; = WANpsf, » X * Aalfa5Y,

b) Pomniejszanie rezerwy: jezeli alfa5Y; < alfa5Y;_; i alfa5Y; > 0 oraz alfa5Y; >
alfa5Ymax,;, to za dany Dzien Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na
wynagrodzenie zmienne w danym roku kalendarzowym (RSFY;_,), pomniejszona o
cze$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne (RSFum,), jest czeSciowo rozwigzywana,
proporcjonalnie do spadku alfa5Y,, o wartos¢ wyliczong zgodnie ze wzorem:

RSF; = (RSFY;_, — RSFumy) * Aalfa5Yy

c) Zerowanie rezerwy: jezeli alfa5Y; < 0 lub alfa5Y; < alfa5Ymax, i RSFY;_,> 0, to w
danym Dniu Wyceny d, dotychczas naliczona rezerwa na wynagrodzenie zmienne w
danym roku kalendarzowym (RSFY,_;), pomniejszona o cze$¢ rezerwy na
wynagrodzenie zmienne (RSFumy), jest catkowicie rozwigzywana:

RSF; = —(RSFY;_, — RSFumy),w konsekwencji: RSFY; = 0

d) Brak rezerwy: Jezeli alfa5Y; < 0 lub alfa5Y,; < alfa5Ymax, i RSFY;_, =0, to w danym
Dniu Wyceny d, rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek
Uczestnictwa nie jest naliczana:

RSF; =0

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w danym roku kalendarzowym (RSFYq) nie
moze by¢ ujemna.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu naliczona do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym (RSFYa), réwna jest
sumie dziennych rezerw na wynagrodzenie zmienne dla tej kategorii Jednostek

Uczestnictwa, naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym roku
d
=1

jako: h f L RSFump) naliczonych w kazdym Dniu Wyceny d, do Dnia Wyceny d w danym

kalendarzowym (opisanej jako: Y h RSFha), pomniejszonej o sume RSFumd (opisang

roku kalendarzowym, tj.:

RSFY;= % N i 1 RSFr -3 i1 RSFumy, , od h, gdzie h = 1 oznacza pierwszy Dzien

h
Wyceny danego roku kalendarzowego, do Dnia Wyceny d w roku kalendarzowym Y

RSFY = RSFY 4 na ostatni Dzienh Wyceny w roku kalendarzowym Y, przy czym RSFY 20
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10.

11.

12.

13.

14.

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa naliczona
na koniec danego roku kalendarzowego (RSFY) przeksiegowywana jest w zobowigzania
Subfunduszu, z jej przeznaczeniem do wyptaty na rzecz Towarzystwa, w ostatnim Dniu
Wyceny d danego roku kalendarzowego, o ile RSFY > 0. Wyptata tak naliczonego
wynagrodzenia zmiennego Subfunduszu na rzecz Towarzystwa nastepuje do pietnastego
Dnia Roboczego nastepnego roku kalendarzowego.

Czesc rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa,
naliczonej w danym roku kalendarzowym do Dnia Wyceny d-1 (RSFYa-1), jest w kazdym
Dniu Wyceny d w tym roku kalendarzowym, przeksiegowywana w zobowigzania
Subfunduszu do wyptaty Towarzystwu, proporcjonalnie do liczby Jednostek Uczestnictwa
danej kategorii umorzonych w poprzednim Dniu Wyceny (d-1), tj. liczby Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii umorzonych w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu na Dzien
Wyceny (d-1) w catkowitej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii na Dziert Wyceny
(d-1), tj. tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii zapisanych w Rejestrze
Uczestnikdéw Funduszu na Dzien Wyceny (d-1), wedtug nastepujgcej zasady:

liczba JU umorzonych w dniud — 1
liczba JUw dniud — 1

RSFumg, = * RSFY a1

Wyliczona w ten sposdb kwota, zaokraglona do petnych groszy, jest wyptacana przez
Subfundusz w okresach miesiecznych na rzecz Towarzystwa, wedtug stanu na ostatni
Dzien Wyceny kazdego miesigca, do pietnastego Dnia Roboczego nastepnego miesigca
kalendarzowego.

Maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego dla kazdej z kategorii Jednostek
Uczestnictwa, wynosi 20% (dwadziescia procent). W odniesieniu do poszczegdlnych
kategorii Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo moze pobieraé¢ wynagrodzenie zmienne,
ustalone wedtug nizszych stawek, niz maksymalna stawka okreslona w zdaniu
poprzednim lub okresowo zaniecha¢ jego pobierania.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu wynagrodzenia zmiennego lub
zaprzestaniu jego pobierania. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad
Towarzystwa w formie uchwaty.

W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu,
wynagrodzenie zmienne bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny
przypadajagcym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo na dzien
likwidacji Subfunduszu.

Towarzystwo z wtasnych srodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszami
pobieranego zgodnie z ust. 1, pokrywa wszelkie koszty dziatalnosci Funduszu i
Subfunduszy, z wytgczeniem:

1) optat statych za prowadzenie rachunkéw Funduszu i Subfunduszy,
2) wynagrodzenia oraz innych kosztow Depozytariusza,
3) wynagrodzenia oraz innych kosztéw Agenta Transferowego,

4) prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizji i optat zwigzanych z nabywaniem i
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

zbywaniem tytutéw uczestnictwa funduszy majacych swojg siedzibe za granica, przy
czym Fundusz, ani Subfundusze nie s3 obcigzane kosztami nabywania oraz zbywania
tytutéw uczestnictwa subfunduszy utworzonych w ramach Superfund Sicav,

5) kosztéw prowadzenia ksigg rachunkowych,

6) kosztéw badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy oraz
kosztow obowigzkowych publikacji rocznych sprawozdan finansowych Funduszu i
Subfunduszy”.

7) optat licencyjnych  zwigzanych  z  wykorzystywanym  przez  Fundusz
oprogramowaniem,

8) podatkéw, optat i innych kosztéw zwigzanych ze stosowaniem obowigzujgcych
przepisdbw prawa, w tym optat sagdowych, optat notarialnych, optat za decyzje i
zezwolenia wydawane przez wtasciwe organy administracji publicznej, kosztow
raportowania i sprawozdawczosci wynikajgcych z obowigzujacych przepiséw prawa
oraz kosztéw i optat wynikajacych z realizacji wigzacych Rzeczpospolitg Polskg umow
miedzynarodowych,

9) wynagrodzenia likwidatora Funduszu lub Subfunduszy oraz innych kosztow likwidacji
Funduszu lub Subfunduszy,

10) Wynagrodzenia Towarzystwa,

- ktoére pokrywa Fundusz lub Subfundusze ze swoich Aktywow lub s3 zwracane przez
Fundusz lub Subfundusze Towarzystwu (o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo).

Pokrycie kosztéw Funduszu lub Subfunduszy, z wyjatkiem kosztéow z tytutu podatkéw i
innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnosciag
Funduszu lub Subfunduszy, nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie
kosztéw z tytutu podatkéw i innych obcigzen natozonych przez wtasciwe organy
panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu lub Subfunduszy nastepuje w wysokosci i
terminach okreslonych przez wtasciwe przepisy.

Koszty okreslone w ust. 14 pkt 1) — 3) oraz 5) — 7) stanowig koszty limitowane i beda
bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub Subfundusze lub zwracane przez Fundusz lub
Subfundusze Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo. Koszty wynikajgce
z dziatalnosci poszczegélnych Subfunduszy obcigzajg tylko te Subfundusze. Koszty, ktore
dotycza catego Funduszu, obcigzajg poszczegdlne Subfundusze proporcjonalnie do
udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Koszty zwigzane z dziatalnoscig lokacyjng wiecej niz jednego Subfunduszu bedg obcigzac
dany Subfundusz w stosunku do wielkosci nabytych lokat.

Koszty limitowane, o ktorych mowa w ust. 16 obcigzajgce dany Subfundusz nie moga
przekroczy¢ w skali roku 3% Wartosci Aktywédw Netto danego Subfunduszu. Nadwyzke
ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

Koszty wskazane w ust. 14 pkt 4) i 8) stanowig koszty nielimitowane Funduszu lub
Subfunduszy.

Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu stanowi koszt Subfunduszu. Wynagrodzenie
likwidatora Subfunduszu jezeli jest nim Towarzystwo réwne jest wynagrodzeniu za
zarzadzenie Subfunduszem, o ktérym mowa w ust. 1, pobieranym przez Towarzystwo na
dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu. Wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu
bedzie naliczane na zasadach okreslonych w ust. 2. Towarzystwo bedac likwidatorem
Subfunduszu nie pobiera wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, o ktérym mowa
w ust. 1.

Z zastrzezeniem ust. 21, wynagrodzenie likwidatora Funduszu nie bedzie wyzsze niz
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21.

22.

23.

wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 1, kazdym likwidowanym w
zwiazku z likwidacjg Funduszu Subfunduszem.

Wynagrodzenie likwidatora Funduszu, jezeli bedzie nim Depozytariusz stanowi¢ bedzie
0,15% Wartoéci Aktywow Netto kazdego Subfunduszu likwidowanego w zwigzku z
likwidacjg Funduszu na dzien rozpoczecia likwidacji, nie mniej jednak niz 85 000 ztotych i
nie wiecej niz 150 000 ztotych.

Towarzystwo moze postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obcigzajacych Fundusz lub
Subfundusze zgodnie z ust. 14 z wtasnych srodkéw oraz postanowic o pobieraniu nizszego
wynagrodzenia za likwidacje Subfunduszu w przypadku okreslonym w ust. 19.

Jezeli obowigzek pokrycia kosztéw, o ktérych mowa w ust. 14 obcigza Fundusz w catosci i
nie mozna ustali¢ czesci, ktéra obcigza Subfundusz, partycypacje Subfunduszu w tym
koszcie oblicza sie na podstawie stosunku Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu do
Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien roboczy poprzedzajacy ptatnosc.

Art. 19
Wysokos¢ optat za zarzadzanie Superfund Green Sicav, Superfund Red Sicav.

Superfund Sicav optaca z wchodzacych w jej sktad subfunduszy koszty operacyjne,
obejmujace, lecz nieograniczone do optat dla menedzeréw inwestycyjnych, premie za
wyniki, optaty i koszty nalezne biegtym rewidentom i swoim ksiegowym,
depozytariuszowi i jego korespondentom, agentom rejestracyjnym, transferowym,
administracyjnym i lokalnym, agentowi administracyjnemu i ewentualnemu agentowi d/s
notowan, agentom ptatniczym i dystrybutorom, optaty nalezne statym przedstawicielom
w krajach, w ktorych Superfund Sicav i/lub jej subfundusze majg prawo oferowad
publicznie akcje, oraz innym agentom zatrudnionym przez Superfund Sicav,
wynagrodzenie dyrektoréow i innych cztonkéw wtadz Superfund Sicav wraz z ich
uzasadnionymi drobnymi kosztami, ubezpieczenie i uzasadnione koszty podroézy, optaty
za ustugi prawne i audytorskie, wszelkie optaty i koszty zwigzane z rejestracjg i
prowadzeniem rejestracji Superfund Sicav w instytucjach panstwowych, koszty na
promocje, druk, sprawozdania i publikacje, w tym koszty reklamy czy sporzadzenia i druku
prospektéw emisyjnych, not wyjasniajacych i oswiadczen rejestracyjnych, a takze podatki
i optaty panstwowe, koszty notowan tytutdéw uczestnictwa na danej gietdzie lub ich
notowan na innym rynku regulowanym, koszty publikacji cen emisji i umorzenia oraz
wszelkie inne koszty operacyjne, w tym koszt nabycia i sprzedazy aktywow, odsetki, optaty
bankowe, maklerskie, pocztowe, telefoniczne i teleksowe. W przypadku ptacenia
wynagrodzenia dyrektorom wynagrodzenie ustalone zostanie na walnym zgromadzeniu
Superfund Sicav.

Koszty i wydatki zwigzane z utworzeniem Superfund Sicav i pierwszej emisji jego tytutow
uczestnictwa, szacowane na 100.000 USD, ponosi sam Superfund Sicav. Podlegajg one
amortyzacji przez okres pierwszych pieciu lat od utworzenia Superfund Sicav. W
przypadku utworzenia nowych subfunduszy w przysztosci subfundusze te same poniosg
koszty ich utworzenia.

Subfundusze wchodzace w sktad Superfund Sicav ptaci¢ beda zarejestrowanym brokerom
kontraktow terminowych (FCM) podstawowa prowizje maklerskga (contract round turn) dla
wszystkich transakcji, w tym bez ograniczen transakcji walutowych, przy czym czesé tych
optat moze zosta¢ przekazana jednemu lub wiekszej liczbie brokeréw
wprowadzajacych/wykonujacych i stowarzyszonych z menedzerem inwestycyjnym.
Prowizje maklerskie dla gietd nieamerykanskich moga by¢ znacznie wyzsze niz prowizja
maklerska nalezna za transakcje zawierane na gietdach amerykanskich. Jesli chodzi o
prowizje maklerskie, w tym bez ograniczen za transakcje walutowe, FCM majg prawo
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ptaci¢ prowizje parkietowa i dodatkowe optaty administracyjne czy ,odstepne"
wykonawczym maklerom parkietowym bezposrednio z rachunku subfunduszu. Doktadna
wysokos¢ uiszczonych optat maklerskich, wykonawczych i transakcyjnych bedzie podana
w sprawozdaniu rocznym Superfund Sicav.

Subfundusze wchodzace w sktad Superfund Sicav inwestujgce w inne fundusze
hedgingowe podstawowe fundusze hedgingowe moga podlega¢ odrebnym optatom za
zarzadzanie i optatom za wyniki, pobieranym przez ich kierownika/doradce
inwestycyjnego. Oprdcz tego podstawowe fundusze hedgingowe moga byé¢ zmuszone
ponosi¢ swoje wtasne koszty, ktére moga by¢ podobne do omawianych w niniejszym
rozdziale. Takie optaty i koszty moga zmniejszy¢ zyski danych subfunduszy.

Superfund Sicav ptaci rézne optaty - zgodnie z normalng praktyka w Luksemburgu -
depozytariuszowi i administratorowi; optaty te sg ptatne z dotu na koniec danego
miesigca. Oprocz tego depozytariusz i administrator majg prawo do zwrotu swoich
uzasadnionych drobnych kosztow i wyptaconych kwot.

Osobie otrzymujacej prowizje maklerska od transakcji dla Superfund Sicav nie jest ptacona
zadna optata za zarzadzanie ani premia motywacyjna, i zadne ptatnosci, rabaty ani
odstepne nie beda ptacone przez maklera na rzecz doradcy. Zakazu tego nie wolno
obchodzi¢ w drodze jakichkolwiek dwustronnych porozumien handlowych.

Jako wynagrodzenie za swoje ustugi menedzer inwestycyjny moze otrzymac optate za
zarzadzanie, ptatng miesiecznie wyptacanga z aktywow danego subfunduszu, w wysokosci:

9) 4,8% rocznie, od wartosci aktywéw netto Superfund Green Sicav na dany dzien
wyceny,

10) 4,8 % rocznie, od wartosci aktywow netto Superfund Red Sicav na dany dzien wyceny.

Superfund Green Sicav moze ptaci¢ menedzerom inwestycyjnym premie motywacyjna,
obliczang wedtug nastepujacych zasad:

1) Premia motywacyjna jest nalezna w przypadku wszystkich klas, jak tylko zostanie
przekroczona kwota High Watermark w Klasie USD (referencyjna klasa akcji). Kwota
ta jest (i) najwyzszg Wartoscig Aktywoéw Netto Klasy USD na jakikolwiek wczesniejszy
Dzien Wartosci Aktywéw Netto, w ktérym premia motywacyjna zostata
skrystalizowana (po potraceniu tych wszystkich premii motywacyjnych); lub (ii) kwota
1.000 USD, ktorakolwiek okaze sie wyzsza.

2) Metoda obliczania premii motywacyjnej jest nastepujgca: Najpierw nalezy obliczy¢ %
Wartosci Aktywow Netto Klasy USD, ktéry stanowi premia motywacyjna (wptyw
premii motywacyjnej) przy zastosowaniu nastepujacego wzoru: (Warto$¢ Aktywow
Netto — High Watermark)*20)/High Watermark = Wptyw premii motywacyjnej%.

3)  Wptyw premii motywacyjnej% nalezy nastepnie zastosowac do wszystkich klas akgji,
aby obliczy¢ kwote optaty motywacyjnej dla kazdej klasy akcji.

Superfund Red Sicav moze ptaci¢ menedzerom inwestycyjnym premie motywacyjna,
obliczang wedtug nastepujacych zasad:

1) Premia motywacyjna jest nalezna w przypadku wszystkich klas, jak tylko zostanie
przekroczona kwota High Watermark w Klasie USD (referencyjna klasa akcji). Kwota
ta jest (i) najwyzszg Wartoscig Aktywow Netto Klasy USD na jakikolwiek wczesniejszy
Dzien Wartosci Aktywow Netto, w ktéorym premia motywacyjna zostata
skrystalizowana (po potraceniu tych wszystkich premii motywacyjnych); lub (ii) kwota
1.000 USD, ktorakolwiek okaze sie wyzsza.

2) Metoda obliczania premii motywacyjnej jest nastepujaca: Najpierw nalezy obliczy¢ %
Wartosci Aktywow Netto Klasy USD, ktéry stanowi premia motywacyjna (wptyw
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10.

premii motywacyjnej) przy zastosowaniu nastepujgcego wzoru: (Wartos¢ Aktywow
Netto — High Watermark)*25)/High Watermark = Wptyw premii motywacyjnej%.

3)  Wptyw premii motywacyjnej% nalezy nastepnie zastosowac do wszystkich klas akcji,
aby obliczy¢ kwote optaty motywacyjnej dla kazdej klasy akcji.

Subfundusze wchodzace w sktad Superfund Sicav ponosza optate za zarzadzanie
alternatywnym funduszem inwestycyjnym w wysokosci:

1) 0,075% rocznie od $redniej wartosci aktywow netto Superfund Green Sicav w danym
okresie, ptatna co miesigc, minimum 20.000 EUR rocznie,

2) 0,075% rocznie od Sredniej wartosci aktywoéw netto Superfund Red Sicav w danym
okresie, ptatna co miesigc, minimum 20.000 EUR rocznie.

Rozdziat X.
Uczestnicy Funduszu oraz Jednostki Uczestnictwa
Art. 20
Uczestnicy Funduszu. Wptaty i wyptaty

Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu s3 osoby fizyczne, ktére dokonajg pierwszej wptaty do Funduszu w
wysokosci okreslonej w ust. 7, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nie posiadajgce
osobowosci prawnej.

Uczestnikiem Funduszu jest osoba lub podmiot, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Osoba niepetnoletnia, ktora nie ukoriczyta w dniu przystagpienia do funduszu 13 lat, lub
inna osoba nie majaca zdolnosci do czynnosci prawnych moze nabywac Jednostki
Uczestnictwa i zgdad ich odkupienia tylko przez przedstawiciela ustawowego tej osoby.

Osoba niepetnoletnia, ktéra ukonczyta 13 lat, lub inna osoba o ograniczonej zdolnosci do
czynnosci prawnych moze nabywac Jednostki Uczestnictwa i zadac ich odkupienia za
zgoda przedstawiciela ustawowego.

Uczestnik Funduszu nie majacy zdolnosci do czynnosci prawnych lub majacy ograniczong
zdolnos$¢ do czynnosci prawnych nie moze udzieli¢ petnomocnictwa, o ktérym mowa w
niniejszym statucie.

Z zastrzezeniem ust. 7 pierwsza wptata srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna
wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych dla wptat w ztotych lub réwnowartos¢ 500 ztotych w
euro dla wptat w euro lub rownowartos$¢ 500 ztotych w USD dla wptat w USD, ustalona, w
przypadku wptat dokonywanych w euro lub USD przy zastosowaniu $redniego kursu walut
obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski w dniu uznania rachunku.

Z uwzglednieniem minimalnych wptat do kazdego z Subfunduszy wskazanych w ust. 6,
pierwsza wptata srodkéw pienieznych do Funduszu przez osoby fizyczne nie moze by¢
nizsza niz:

1) dla wptat w ztotych - réwnowartos¢ w ztotych 40.000 euro, ustalona przy

zastosowaniu sredniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski w dniu uznania rachunku,

2) dla wptat w euro — 40.000 euro,

3) dla wptat w USD - rownowartos$¢ w USD ztotych polskich stanowigcych réwnowartosc
40.000 euro, ustalona przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych ogtaszanego
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

przez Narodowy Bank Polski w dniu uznania rachunku.

Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych dla
wptat w ztotych lub réwnowartos¢ 500 ztotych w euro dla wptat w euro lub rownowartos¢
500 ztotych w USD dla wptat w USD, ustalona, w przypadku wptat dokonywanych w euro
lub USD przy zastosowaniu $redniego kursu walut obcych ogtaszanego przez Narodowy
Bank Polski w dniu uznania rachunku.

Whptaty i wyptaty srodkoéw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem
Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wytacznie w ztotych albo w euro albo w
USD. Wptaty dokonywane w zwigzku z nabywaniem Jednostek Uczestnictwa mogg by¢
dokonywane jedynie bezposrednio na rachunki bankowe Subfunduszy wskazane przez
Towarzystwo. Wyptaty dokonywane w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa sg
dokonywane na rachunki bankowe wskazane przez Uczestnika. Dystrybutorzy nie
przyjmuja wptat gotowkowych, ani nie dokonujg wyptat gotowkowych.

W przypadku wptaty na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa w euro albo w USD, kwota
euro albo USD podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego ztotego do euro albo
USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w euro albo USD, kwota
w ztotych podlega przeliczeniu na euro albo USD wedtug kursu $redniego ztotego do euro
albo USD ustalonego przez Narodowy Bank Polski i przyjetego przez Fundusz dla ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére zostaty nabyte w wyniku
wptaty dokonanej w danej walucie, s3 dokonywane w tej samej walucie.

Wyptata srodkoéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie, nie wczesniej jednak niz nastepnego dnia roboczego po dniu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Kwota srodkéw pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wyptacana po
pomniejszeniu o nalezny podatek, w przypadku, jezeli Fundusz jest zobowigzany do jego
pobrania.

Wyptaty srodkéw z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa dokonywane sg jedynie za
posrednictwem rachunkéw bankowych. Fundusz nie dokonuje wyptat gotéwkowych
srodkow pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa samodzielnie, ani za
posrednictwem Towarzystwa, ani poprzez Dystrybutoréw.

W przypadku, gdy rachunek bankowy Uczestnika prowadzony jest w banku innym niz
bank Depozytariusz, ostateczny wptyw srodkéw na rachunek bankowy Uczestnika bedzie
uzalezniony od operacji ksiegowych dokonywanych przez bank.

Sposdb i szczegdtowe warunki wyptacania kwot naleznych Uczestnikowi Funduszu z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa okreslone zostaty w prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Art. 21
Rejestr Uczestnikdw Funduszu

Fundusz prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz Rejestry. W ramach Rejestru
Uczestnikow Funduszu Fundusz wydziela subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego
Subfunduszu.

Fundusz zbywajac osobie dokonujacej wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa po raz
pierwszy przynajmniej cze$¢ Jednostki, nadaje tej osobie numer w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu, z zastrzezeniem ust. 3.
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W przypadku dokonywania wptat zaréwno w ztotych, jak i w euro lub USD, wptaty te s3g
ewidencjonowane na oddzielnych Rejestrach.

Uczestnik Funduszu zachowuje numer w Rejestrze Uczestnikow Funduszu réwniez po
odkupieniu od niego przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa, chyba Zze ztozy on
dyspozycje zamkniecia Rejestru. W przypadku odkupienia przez Fundusz od jego
Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa Fundusz po 90 dniach od dnia odkupienia
zamyka Rejestr, chyba, ze Uczestnik zazgda wczesniejszego zamkniecia Rejestru.

Rejestr zawiera w szczegoélnosci:

1) dane identyfikujace Uczestnika Funduszu,

2) liczbe Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii nalezagcych do Uczestnika,
3) date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii,

4) date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii oraz
kwote wyptacong Uczestnikowi za odkupione Jednostki,

5) informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika
Funduszu,

6) wzmianke o zastawie ustanowionym na rzecz Uczestnika Funduszu.
Art. 22
Jednostki Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii A oraz B. Kategorie Jednostek
Uczestnictwa s3g zréznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych opisanych w
§26 Statutu:

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A — zbywane za posrednictwem Dystrybutorow we
wszystkich Subfunduszach,

2) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane przez Fundusz bezposrednio we
wszystkich Subfunduszach;

Jednostka Uczestnictwa nie moze byc zbyta przez Uczestnika Funduszu na rzecz innego
podmiotu niz Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu, z zastrzezeniem ust. 71 9.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.

Jednostki Uczestnictwa mogg byc¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika z
przedmiotu zastawu nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego z
Subfunduszy na réwne czesci, tak aby ich catkowita wartos¢ odpowiadata wartosci
Jednostek Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz poinformuje o zamiarze podziatu
Jednostek Uczestnictwa co najmniej na dwa tygodnie przed daty podziatu poprzez
ogtoszenie w sieci Internet na stronie www.superfund.pl.

W razie Smierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajgce wysoko$¢ poniesionych przez nig
wydatkow zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupi¢ Jednostki
Uczestnictwa zapisane w Rejestrze, do wartosci nieprzekraczajacej kosztow
urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku, oraz
wyptacic¢ tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia,
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2) osoby, ktéra Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji -
odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa Uczestnika zapisane w Rejestrze do wartosci nie
wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika Funduszu
dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw
bez wyptat nagréod z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu
Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Przepis ust. 7 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we Wspolnym Rejestrze
Matzenskim.

Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nie wykupione przez Fundusz, odpowiednio do
wartosci, o ktéorych mowa w ust. 7, nie wchodza do spadku po Uczestniku Funduszu.

Dyspozycja, o ktorej mowa w ust. 7 pkt 2), moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika
Funduszu zmieniona lub odwotana.

Art. 23
Dziatanie w imieniu Uczestnika Funduszu

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ nabywane przez petnomocnika. Uczestnik moze
ustanowic nie wiecej niz 4 petnomocnikéw do Rejestru.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Dystrybutora, badZ oséb pozostajacych z tymi podmiotami w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze i na przedstawionym formularzu Funduszu
albo z podpisem poswiadczonym notarialnie. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci
za dziatania prawidtowo ustanowionego petnomocnika wykonywane w granicach
umocowania.

Petnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno by¢ poswiadczone przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne, urzad konsularny, zagraniczng placéwke
banku polskiego lub inny podmiot wskazany przez Fundusz.

Odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne po odebraniu oswiadczenia w tym
przedmiocie przez Agenta Transferowego, lecz nie pdzniej niz w terminie 5 kolejnych dni
kalendarzowych od ztozenia takiego oswiadczenia Dystrybutorowi.

Petnomocnictwo, o ktorym mowa w ust. 1 - 4 moze miec forme petnomocnictwa ogoélnego
- upowazniajgcego do wszelkich czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu w
takim samym zakresie jak mocodawca, jak rowniez petnomocnictwa szczegélnego lub
rodzajowego, w ramach ktérego petnomocnik ma prawo do dziatania wytgcznie w
zakresie, okreslonym w treséci petnomocnictwa.

W przypadku zamkniecia Rejestru, petnomocnictwa udzielone w ramach tego Rejestru
wygasajg z chwilg jego zamkniecia.

Art. 24
Wspdlny Rejestr Matzenski
Jednostki Uczestnictwa moga by¢ nabywane na Wspoélny Rejestr Matzenski.

Matzonkowie sg wspotuprawnieni do Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na
Wspolnym Rejestrze Matzenskim.

Otwarcie Wspolnego Rejestru Matzenskiego nastepuje po:
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2)

3)

ztozeniu przez matzonkoéw oswiadczenia, ze:

a) wyrazaja zgode na zadanie przez kazdego z nich odkupienia, bez ograniczen,
Jednostek Uczestnictwa znajdujgcych sie na Wspolnym Rejestrze Matzeriskim,
tacznie z zadaniem odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa,
a takze na podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom srodkow
pienieznych,

b) przyjmuja do wiadomosci, ze Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za
skutki ztozonych przez matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw zadan
odkupienia, bedacych wynikiem odmiennych decyzji kazdego z nich, a w
przypadku zbiegu zadan odkupienia, ktérych wykonanie jednego wyklucza
wykonanie drugiego, Agent Transferowy moze wstrzymac sie z ich realizacja do
czasu uzgodnienia stanowisk pomiedzy matzonkami,

c) pozostajg we wspolnosci majgtkowe;.

zobowigzaniu sie przez matzonkéw do natychmiastowego zawiadomienia - listem
poleconym - Agenta Transferowego o ustaniu wspdélnosci majatkowej;

zrzeczeniu sie przez matzonkéw podnoszenia wobec Funduszu oraz Towarzystwa
jakichkolwiek zarzutéw i roszczen w zwigzku z:

a) dokonaniem przez Fundusz, wedtug zasady rownosci udziatéw, podziatu
Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie na Wspolnym Rejestrze Matzenskim w
momencie ustania wspolnosci majatkowej,

b) odkupieniem Jednostek Uczestnictwa o tacznej wartosci przekraczajgcej udziat
kazdego z matzonkdéw, dokonanym przez Fundusz na podstawie Zzgdania
ztozonego przez jednego z nich po ustaniu wspolnosci majatkowej, jezeli w
momencie wykonania takiego zlecenia Fundusz nie posiadat informacji o ustaniu
wspolnosci majatkowe;j.

Udzielanie petnomocnictwa do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa na Wspélnym
Rejestrze Matzeriskim nastepuje na podstawie zgody obojga matzonkéw. Petnomocnictwo
moze by¢ odwotane przez kazdego z matzonkow. Artykut 22 Statutu stosuje sie
odpowiednio.

Uczestnictwo w Funduszu na warunkach Wspodlnego Rejestru Matzenskiego ustaje w
przypadku:

1)

2)

3)

ustania wspdélnosci majatkowej w wyniku:

a) ustania matzenstwa wskutek smierci,

b) rozwigzania matzenstwa przez rozwéd,

c) uniewaznienie matzenstwa,

d) umownego przyjecia przez matzonkdw ustroju rozdzielnosci majatkowej;
orzeczenia sgdowego o:

a) zniesieniu wspolnosci majatkowej,

b) ubezwtasnowolnieniu jednego z matzonkdw,

odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa znajdujacych sie na
Wspdlnym Rejestrze Matzenskim.

Ustanie uczestnictwa w Funduszu na warunkach Wspoélnego Rejestru Matzenskiego
nastepuje po otrzymaniu przez Agenta Transferowego dokumentoéw zaswiadczajacych o
fakcie zaistnienia okolicznosci, o ktérych mowa w ust. 5, lecz nie pdzniej niz w terminie 5
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dni kalendarzowych od daty ztozenia tych dokumentéw Dystrybutorowi.

W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkach Wspdlnego Rejestru
Matzenskiego z powodu $mierci jednego z matzonkéw - potowe salda Jednostek
Uczestnictwa pozostajgcych na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim stawia sie do dyspozycji
pozostatego przy zyciu matzonka, a pozostaty czescig dysponuje sie w mysl umownego
lub sagdowego dziatu spadku.

W przypadku ustania uczestnictwa w Funduszu na warunkach Wspdlnego Rejestru
Matzenskiego z powoddéw, o ktérych mowa w ust. 5 pkt 1) lit. b i ¢ oraz pkt 2) saldo
Jednostek Uczestnictwa dzieli sie, stosownie do tresci umowy lub orzeczenia sadu, po
uprzednim otwarciu dwéch odrebnych Rejestrow na rzecz kazdego z uprawnionych.

Rozdziat XI
Zbywanie, odkupywanie, konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa
Art. 25
Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oraz ich zamiana
Fundusz zbywa oraz dokonuje odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Dniach Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane bezposrednio przez Fundusz oraz za
posrednictwem Dystrybutoréw.

Okres od dnia dokonania wptaty na rachunek Funduszu do dnia zbycia Jednostek
Uczestnictwa nie moze przekroczy¢ 5 dni, z wyjatkiem sytuacji, kiedy opdznienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Realizacja zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa jest uzalezniona od spetnienia
nastepujacych warunkoéw: prawidtowo wypetnione zlecenie nabycia Jednostek
Uczestnictwa powinno wptyna¢ do Agenta Transferowego nie pdzniej niz na Dzien
Roboczy przed Dniem Wyceny, w ktérym zainteresowana osoba zamierza naby¢ Jednostki
Uczestnictwa, ponadto srodki na nabycie Jednostek Uczestnictwa powinny wptynaé na
rachunek bankowy Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza rowniez nie pdzniej
niz na Dzien Roboczy przed Dniem Wyceny, w ktérym zainteresowana osoba zamierza
naby¢ Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Jezeli zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa wptynie do Agenta Transferowego w
terminie pdzniejszym, badz srodki na nabycie Jednostek Uczestnictwa zasila rachunek
bankowy Subfunduszu w terminie pdzniejszym, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpi
w kolejnym Dniu Wyceny, w ktérym spetnione zostang tacznie wskazane wyzej warunki,
przy czym Jednostki Uczestnictwa nabyte zostang po cenie z tego kolejnego Dnia Wyceny.

W przypadku kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa warunkiem nabycia Jednostek
Uczestnictwa jest wptyw srodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek
bankowy Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza najpdzniej na Dzien Roboczy
przed Dniem Wyceny, w ktérym Uczestnik zamierza naby¢ Jednostki Uczestnictwa. Jezeli
srodki na nabycie Jednostek Uczestnictwa zasilg rachunek bankowy Subfunduszu w
terminie pézniejszym, nabycie Jednostek Uczestnictwa nastgpi w kolejnym Dniu Wyceny,
przy czym Jednostki Uczestnictwa nabyte zostang po cenie z tego kolejnego Dnia Wyceny.

W przypadku sktadania zlecen za posrednictwem Dystrybutoréw innych niz Towarzystwo,
nalezy mie¢ na uwadze, iz warunki organizacyjne lub techniczne prowadzenia dystrybucji
Jednostek Uczestnictwa przez te podmioty moga wptywaé na szybkos$¢ przekazywania
zlecen Agentowi Transferowemu. Istotne jest zatem zasiegniecie przez osobe sktadajaca
zlecenie, informacji o terminach przekazania zlecen przez Dystrybutora Agentowi
Transferowemu, w celu unikniecia przypadkéw realizacji zlecen w terminie innym niz
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

zamierzony przez osobe nabywajgcg Jednostki Uczestnictwa i po cenie innej niz
oczekiwana. Dokonywanie wptat na rachunek bankowy Subfunduszu za posrednictwem
bankéw innych niz bank Depozytariusz badz za posrednictwem innych instytucji
uprawnionych do dokonywania przelewow/przekazéw pienieznych moze wptynac na
ostateczny termin zaksiegowania srodkéw na rachunku bankowym Subfunduszu, co moze
mie¢ wptyw na ostateczng date realizacji zlecenia.

Okres od dnia ztozenia zlecenia do dnia odkupieni Jednostek Uczestnictwa nie moze
przekroczy¢ 5 dni, z wyjatkiem sytuacji, kiedy opodznienie realizacji zlecenia jest
nastepstwem okolicznosci, za ktdre Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Realizacja zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest uzalezniona od spetnienia
nastepujacego warunku: prawidtowo wypetnione zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa powinno wptyna¢ do Agenta Transferowego nie pdzniej niz na Dzien
Roboczy przed Dniem Wyceny, w ktéorym Uczestnik zamierza dokonac¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa wptynie do Agenta Transferowego w
terminie pdzniejszym, realizacja zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi w
kolejnym Dniu Wyceny, w ktérym spetniony zostanie wskazany wyzej warunek, przy czym
Jednostki Uczestnictwa zostang odkupione po cenie z tego kolejnego Dnia Wyceny.

W przypadku sktadania zlecen za posrednictwem Dystrybutoréw innych niz Towarzystwo,
nalezy miec¢ na uwadze, ze warunki organizacyjne lub techniczne tych podmiotéw moga
wptywad na szybkos¢ przekazywania zlecen Agentowi Transferowemu. Istotne jest zatem
zasiegniecie przez osobe sktadajaca zlecenie, informacji o terminach przekazania zlecen
przez Dystrybutora Agentowi Transferowemu, w celu unikniecia przypadkéw realizacji
zlecen w terminie innym niz zamierzony przez Uczestnika i po cenie innej niz oczekiwana.

Subfundusz dokonujgc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace
odkupieniu i odkupuje Jednostki Uczestnictwa poczawszy od Jednostek Uczestnictwa
nabytych po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Wytaczona jest mozliwos¢ wskazania przez
Uczestnika Funduszu kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Jezeli w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ich
wartosc zapisana w subrejestrze wydzielonym w ramach Rejestru, spadtaby ponizej 500
ztotych lub ich rownowartosci w euro albo USD, wéwczas odkupienie obejmowac bedzie
wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w tym subrejestrze wydzielonym w ramach
Rejestru.

Minimalna wartos$¢ odkupienia winna wynosi¢ 500 ztotych lub ich réwnowartosci w euro
albo USD.

Zlecenie odkupienia powinno wskazywad kwote nie nizszg niz okreslona w ust. 14 lub ilo$¢
Jednostek Uczestnictwa w wyniku odkupienia, ktorych otrzymana kwota z tytutu ich
odkupienia bedzie nie nizsza niz okres$lona w ust. 14. W przypadku, jezeli zlecenie
odkupienia bedzie wskazywato ilos¢ Jednostek Uczestnictwa w wyniku odkupienia,
ktoérych otrzymana kwota z tytutu ich odkupienia bedzie nizsza niz okreslona w ust. 14
Subfundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa na kwote tej okreslonej w ust. 14.

Sposob i szczegdtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek okreslone zostaty w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, Zzada¢ odkupienia
Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w ktorymkolwiek Subfunduszu (Subfundusz
zrédtowy) z jednoczesnym nabyciem, za cato$¢ kwoty uzyskanej w wyniku tego
odkupienia, jednostek uczestnictwa tej samej kategorii innego funduszu/subfunduszu
(fundusz/subfundusz docelowy) zarzadzanego przez Towarzystwo (konwersja), z
zastrzezeniem, ze fundusz/subfundusz ten oferuje mozliwos¢ realizowania zlecen
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19.

20.

21.

22,

23.

24.

konwersji. Do realizacji zlecenia konwersji stosuje sie zasady odkupywania Jednostek
Uczestnictwa obowigzujgce w Subfunduszu zrédtowym oraz zasady nabywania jednostek
uczestnictwa obowigzujgce w funduszu docelowym, z zachowaniem zasad dotyczacych
terminéw sktadania i realizacji zlecen oraz terminéw dokonania wptat. Konwersja moze
by¢ dokonana wytacznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz tej same;j
waluty.

Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii moga podlega¢ zamianie pomiedzy
Subfunduszami na podstawie zlecenia Uczestnika Funduszu. W ramach zamiany Uczestnik
Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zgdac¢ zapisania posiadanych przez
niego Jednostek Uczestnictwa w subrejestrze Uczestnikéw Funduszu prowadzonym dla
innego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) przy jednoczesnym wykresleniu tych
Jednostek Uczestnictwa z subrejestru Uczestnikéw Funduszu prowadzonego dla
Subfunduszu, w ktérym Uczestnik Funduszu je posiada (Subfundusz zrédtowy). W celu
dokonania zamiany Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa podlegajace zamianie w
Subfunduszu Zrédtowym, a nastepnie przydziela Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu z dnia dokonania
zamiany. Umorzenie Jednostek Uczestnictwa i przydzielenie Jednostek Uczestnictwa w
ramach zamiany nastepuje w tym samym Dniu Wyceny. Zamiana Jednostek Uczestnictwa
nastepuje w Dniach Wyceny, w ktérych sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa. Zamiana
moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz tej
samej waluty.

Sposéb i szczegdétowe warunki dokonywania konwersji oraz zamiany Jednostek
Uczestnictwa okreslone zostaty w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ na okres dwoch tygodni zbywanie Jednostek Uczestnictwa
kazdego Subfunduszu oddzielnie, jezeli nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej
czesci Aktywow tego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o
ktérym mowa powyzej, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zostac¢ zawieszone na okres dituzszy niz dwa tygodnie, nie
przekraczajacy jednak dwoch miesiecy.

Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
na koniec Dnia Roboczego, w ktérym poweZmie informacje o zaistnieniu okolicznosci
wskazanej w ust. 20 powyzej. Fundusz poinformuje o zawieszeniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu na stronie internetowej Towarzystwa.

Fundusz moze zawiesi¢ na okres dwoéch tygodni odkupywanie Jednostek Uczestnictwa
kazdego z Subfunduszy oddzielnie, jezeli w okresie ostatnich dwéch tygodni suma
wartosci odkupionych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacg 10% wartosci
Aktywéw danego Subfunduszu albo nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej
czesci Aktywéw danego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Fundusz podejmuje decyzje o zawieszeniu odkupywania Jednostek Uczestnictwa na
koniec Dnia Roboczego, w ktérym poweZmie informacje o zaistnieniu okolicznosci
wskazanych w ust. 22 powyzej. Informacja o zawieszeniu odkupywania Jednostek zostanie
podana do publicznej wiadomosci poprzez ogtoszenie na stronie internetowej
Towarzystwa.

W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 22, za zgoda i na warunkach okreslonych przez
Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostac¢ zawieszone na okres dtuzszy niz
dwa tygodnie, nie przekraczajacy jednak dwoch miesiecy;

2) Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ odkupywane w ratach w okresie
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nieprzekraczajacym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub
przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 26
Optata Manipulacyjna, Optata za Konwersje oraz Optata za Zamiane

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobiera sie Optate Manipulacyjng w
wysokosci nie wyzszej niz:

1) 4,5% wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Superfund RED,

2) 4,5% wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Superfund
Globalny Sicav,

3) 4,5% wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Superfund
Stabilnego Wzrostu,

4) 4,5% wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Superfund LEV
Silver,

5) 4,5% wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Superfund LEV
Gold,

6) 0,5% wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa Superfund
Spokojna Inwestycja Plus.

Nie pobiera sie Optaty Manipulacyjnej z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

2.

Podstawe ustalenia stawki Optaty Manipulacyjnej przy danej wptacie stanowi, wartosc
aktywow netto funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo przypadajacych na jednostki
uczestnictwa posiadane przez Uczestnika Funduszu w tych funduszach na dzien nabycia
Jednostek Uczestnictwa powiekszona o wartos¢ dokonywanej wptaty.

Z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobiera sie Optate
Manipulacyjng w wysokosci nie wyzszej niz:

1) 2% srodkéw otrzymywanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Superfund
RED,

2) 2% $rodkow otrzymywanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Superfund
Globalny Sicav,

3) 2% Srodkow otrzymywanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Superfund
Stabilnego Wzrostu,

4) 2% srodkéw otrzymywanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Superfund
LEV Silver,

5) 2% Srodkéw otrzymywanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Superfund
LEV Gold,

6) 0% srodkow otrzymywanych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Superfund
Spokojna Inwestycja Plus, z zastrzezeniem, ze w przypadku, w ktorym nabycie
Jednostek Uczestnictwa Superfund Spokojna Inwestycja Plus zostato dokonane w
ramach zamiany Jednostek Uczestnictwa z ktdregokolwiek z subfunduszy wskazanych
w art. 2 ust. 1 pkt 1) — 5) Statutu, z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Superfund Spokojna Inwestycja Plus nabytych w ramach zamiany Towarzystwo
pobierze Optate Manipulacyjng w wysokosci 2%.

Nie pobiera sie Optaty Manipulacyjnej z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii

B.
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Optata Manipulacyjna z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Kategorii A jest
pobierana jedynie w okresie pierwszych 12 miesiecy od dnia otwarcia Rejestru, przy czym
w przypadku okreslonym w ust. 3 pkt 6) do okresu 12 miesiecy wlicza sie takze okres w
ktorym Jednostki Uczestnictwa kategorii A pozostawaty na Rejestrze w Subfunduszu z
ktorego byta dokonywana zamiana do Superfund Spokojna Inwestycja Plus.

Stawki Optaty Manipulacyjnej s3 okreslane w Tabeli Optat udostepnianej przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa przez Dystrybutoréw. Tabela Optat umieszczona jest na stronie
internetowej www.superfund.pl.

Towarzystwo moze zmniejszy¢ stawke Optaty Manipulacyjnej lub zwolni¢ Uczestnikow
Funduszu z obowigzku jej ponoszenia informujac o tym fakcie w przypadku okreslonym w
ust. 7 pkt 1) na stronie internetowej www.superfund.pl.

Zwolnienie z Optaty Manipulacyjnej lub obnizenie jej stawki w stosunku do wszystkich
Uczestnikdw Funduszu, okreslonych grup Uczestnikow Funduszu badz poszczegdlnych
Uczestnikéw Funduszu moze nastgpic:

1) w okresie kampanii promocyjnej Towarzystwa lub Funduszu,

2) w przypadku nabywania przez jednego nabywce, jednorazowo lub tacznie Jednostek
Uczestnictwa za kwote przekraczajgcg 100 000 euro lub ich rownowartosé w ztotych
lub USD lub ztozenia deklaracji nabycia Jednostek Uczestnictwa za taka kwote w
okreslonym czasie,

3) wstosunku do akcjonariuszy Towarzystwa,

4) w stosunku do pracownikow Towarzystwa i pracownikédw jego akcjonariuszy,
pracownikow Agenta Transferowego, pracownikéw Depozytariusza, pracownikéw
akcjonariuszy Towarzystwa, pracownikéw Dystrybutorow,

5) w stosunku do o0sob bedacych uczestnikami innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo,

6) w stosunku do oséb dokonujacych wptat bezposrednich do Funduszu,
7)  w przypadku dokonywania reinwestycji,
8) winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

W przypadku konwersji osoba sktadajgca zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa
kategorii A danego Subfunduszu (Subfundusz zrédtowy) na jednostki uczestnictwa tej
samej kategorii innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo lub
subfunduszu w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo
(fundusz/subfundusz docelowy) obcigzana jest Optatg za Konwersje, o ktorej mowa w ust.
10.

W przypadku zamiany, osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa
kategorii A danego Subfunduszu (Subfundusz zrédtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest Optatg za Zamiane, o ktérej mowa w
ust. 10.

Optata za Zamiane lub Optata za Konwersje pobierana jest w Subfunduszu lub
funduszu/subfunduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli
Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 4,5 % wptaty
dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub
funduszu/subfunduszu docelowym. Nie pobiera sie Optaty za Zamiane z tytutu konwersji
oraz zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

Postanowienia ust. 6 i 7 powyzej stosuje sie odpowiednio do Optaty za Konwersje oraz
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Optaty za Zamiane.
Art. 27
Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu

Uczestnikowi Funduszu, ktory na podstawie umowy z Towarzystwem zobowigzat sie do
inwestowania znacznych srodkéw w Jednostki Uczestnictwa, moze zostaé przyznane przez
Towarzystwo dodatkowe Swiadczenie.

Wysokos¢ dodatkowego swiadczenia ustalana jest w okresie rozliczeniowym wskazanym
w umowie, ktoéry nie moze byc¢ krotszy niz jeden miesigc kalendarzowy. Okres
rozliczeniowy brany jest pod uwage przy ustalaniu sredniej wartosci Jednostek
Uczestnictwa, ktorych posiadanie uprawnia Uczestnika Funduszu do otrzymania
dodatkowego $wiadczenia. Srednia warto$¢ posiadanych przez Uczestnika Funduszu
Jednostek Uczestnictwa uprawniajgcych go do otrzymania dodatkowego $wiadczenia, w
danym okresie rozliczeniowym wskazanym w umowie, nie moze by¢ mniejsza niz 500.000
(piecset tysiecy) PLN. Zarzad Towarzystwa moze w uzasadnionych przypadkach zezwoli¢
na przyznanie dodatkowego S$wiadczenia, gdy s$rednia wartos¢ posiadanych przez
Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa, w okresie wskazanym w umowie bedzie
mniejsza niz wskazana powyze;j.

W zaleznosci od postanowien zawartej umowy, spetnienie dodatkowego swiadczenia na
rzecz Uczestnika Funduszu moze by¢ dokonane poprzez nabycie na rzecz uprawnionego
Uczestnika Funduszu Jednostek Uczestnictwa za kwote naleznego mu dodatkowego
Swiadczenia lub poprzez wyptate Uczestnikowi naliczonego dodatkowego swiadczenia w
formie pienieznej na rachunek bankowy wskazany w umowie. Dodatkowe Swiadczenie
wyptacane jest ze Srodkéw Towarzystwa pochodzacych z Wynagrodzenia Towarzystwa.

Wysokos¢ $swiadczenia, zasady jego naliczania oraz wyptacania szczegotowo okresla
umowa, o ktérej mowa w ust. 1.

Rozdziat XII
Obowiazki informacyjne Funduszu
Art. 28
Udostepnianie informacji o Funduszu

Ogtoszenia dotyczace Funduszu i Subfunduszy dokonywane sg na stronie internetowe;j
www.superfund.pl, chyba, ze Statut wskazuje inne miejsce publikacji.

Prospekt informacyjny Funduszu oraz Kluczowe informacje dla inwestoréw, Informacja dla
Klienta Funduszu, a takze roczne i poétroczne potgczone sprawozdanie finansowe
Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy, s3 publikowane na stronie
internetowej Towarzystwa www.superfund.pl.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Kluczowe
informacje dla inwestoréow oraz Informacje dla Klienta Funduszu.

Prospekt informacyjny Funduszu, Kluczowe informacje dla inwestoréw, Informacja dla
Klienta Funduszu, a takze roczne i pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu oraz
sprawozdania jednostkowe Subfunduszy s3 dostepne w miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz jest zobowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie
roczne i potroczne potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania
jednostkowe Subfunduszy, a takze Prospekt informacyjny wraz z aktualnymi informacjami
o zmianach w tym prospekcie, Kluczowe informacje dla inwestoréw, Informacje dla Klienta
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Funduszu oraz Sprawozdanie roczne Funduszu.

Fundusz ogtasza Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa kazdej
kategorii kazdego Subfunduszu oraz cene zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa
kazdej kategorii kazdego Subfunduszu na stronie internetowej www.superfund.pl
niezwtocznie po ich ustaleniu.

7. Fundusz publikuje informacje o poszczegdélnych sktadnikach lokat Subfunduszy (sktady

10.

portfeli Subfunduszy). Informacje, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim publikowane s3:

1) w zakresie obejmujacym wszystkie sktadniki lokat danego Subfunduszu,

2) w uktadzie tabelarycznym, w formie pliku w formacie pdf lub xls lub formatach
pochodnych,

3) w cyklu kwartalnym, wedtug stanu na ostatni Dzien Wyceny w danym kwartale, nie
pozniej niz ostatniego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po kwartale, za
ktory publikowane sg dane,

4) na stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu, wskazanej w ust. 1.

Rozdziat Xl
Tworzenie nowych Subfunduszy, ich likwidacja i taczenie
Art. 29
Utworzenie nowego Subfunduszu
Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.
Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do tego Subfunduszu.

Do przyjmowania wptat i zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu
zastosowanie majg postanowienia ponizsze, z zastrzezeniem, ze przyjmowanie wptat nie
moze rozpoczyc sie wczesniej niz z dniem wejscia w zycie zmian Statutu, o ktérych mowa
w ust. 1.

Do utworzenia nowego Subfunduszu konieczne jest zebranie wptat w wysokosci nie
nizszej niz 500.000 zt.

Wptaty do nowego Subfunduszu zbierane bedy w drodze zapisow na Jednostki
Uczestnictwa zbywane przez ten Subfundusz.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa nowego
Subfunduszu sg wszystkie osoby, o ktérych mowa w art. 20 ust. 1 Statutu.

Przyjmowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w terminie okreslonym
w ogtoszeniu o rozpoczeciu przyjmowania zapiséw i zakonczy nie pdzniej niz po uptywie
21 dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw, z zastrzezeniem, ze Towarzystwo moze
postanowic o wczesniejszym zakoriczeniu przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane
wptaty w wysokosci okreslonej w ust. 1 powyzej.

O rozpoczeciu przyjmowania zapisdw i miejscach przyjmowania zapiséw, a takze o
wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow Towarzystwo powiadomi w drodze
ogtoszenia na stronie internetowej www.superfund.pl.

Minimalna wptata do nowego Subfunduszu w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
nie moze by¢ nizsza niz pierwsza minimalna wptata do Funduszu okreslona w art. 20 ust.
7 Statutu.

Cena Jednostki Uczestnictwa kazdego z nowych Subfunduszy wynosi 1.000 zt (stownie:
jeden tysigc ztotych).
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11.

12.

13.

14.

Wptaty do nowego Subfunduszu sg dokonywane na wydzielony rachunek tego
Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Towarzystwo w terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, przydziela
Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastapi w oparciu o waznie
ztozone zapisy i nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacych na dokonang wptate do nowego Subfunduszu, powiekszong o wartos¢
otrzymanych pozytkow i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty
na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

W przypadku, w ktérym przydziat Jednostek Uczestnictwa nie bedzie mozliwy ze wzgledu
na niewaznos¢ zapisu na Jednostki Uczestnictwa lub na nie dokonanie petnej wptaty na
Jednostki Uczestnictwa objete zapisem, Towarzystwo zwraca wptaty wraz z wartoscia
otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczconymi przez Depozytariusza za okres od dnia
wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia stwierdzenia
niewaznosci zapisu lub stwierdzenia nie dokonania petnej wptaty. Zwrot wptaty nastgpi w
terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu lub stwierdzenia nie
dokonania petnej wptaty.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu na dokonanie zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa, jezeli nie zostaty dokonane do nowego Subfunduszu wptaty w
wysokosci minimalnej okreslonej w ust. 4 zwraca wptaty do Subfunduszu wraz z odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza, a Subfundusz do ktérego nie dokonano wptaty w
wysokosci minimalnej nie zostaje utworzony.

Art. 30
Likwidacja Subfunduszu
Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z
nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty
500.000 zt.,

2) w przypadku, gdy Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem nie
pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci tego Subfunduszu.

Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu
Funduszu podejmuje Towarzystwo.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 1) i 2), Fundusz nie moze zlikwidowaé
wszystkich Subfunduszy jednoczesnie.

Wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

0Od dnia rozpoczecia likwidacji Subfunduszu nie s3 zbywane oraz odkupywane Jednostki
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.

Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo, za wyjatkiem przypadku gdy Subfundusz
lub Subfundusze likwidowane sg w zwigzku z likwidacjg Funduszu w trybie okreslonym w
art. 32 Statutu. W takim wypadku likwidatorem Subfunduszu lub Subfunduszu oraz
Funduszu jest podmiot wskazany w art. 32 ust. 4 Statutu.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z
rozwigzaniem Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego Aktywow, $ciagnieciu naleznosci
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Subfunduszu, zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek
Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkéw
pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu. Wyptata srodkow uzyskanych
w ramach likwidacji Subfunduszu moze nastgpic na rachunek innego Subfunduszu lub
rachunek innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo celem
nabycia jednostek uczestnictwa,

2) zbywanie Aktywéw Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem interesu Uczestnikdw likwidowanego Subfunduszu i Uczestnikéw
Funduszu,

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje
podmioty, ktéorym powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw, oraz podmioty, za
ktorych posrednictwem Subfundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa,

4) o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza w sposéb, o ktérym mowa w art. 28
ust. 5 Statutu,

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza
sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu,

6) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1) Towarzystwo sporzgdza sprawozdanie
zawierajace co najmnie;j:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci
okreslonych w pkt 1),

b) liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,

c) wyliczenie kosztow likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajacych z
roszczen zgtoszonych wobec Subfunduszu.

7) $rodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, Towarzystwo przekazuje do
depozytu sgdowego.

Art. 31
Tryb taczenia Subfunduszy.
Subfundusze mogg by¢ taczone ze soba.

Potgczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do
Subfunduszu  przejmujagcego  oraz  przydzielenie  uczestnikom = Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

Do taczenia Subfunduszy stosuje sie odpowiednio przepisy Ustawy wtasciwe dla taczenia
Funduszy.

O zamiarze potaczenia Subfunduszy Towarzystwo ogtasza na stronie internetowej
Towarzystwa www.superfund.pl.

Rozdziat XIV
Zasady rozwigzania Funduszu
Art. 32
Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:
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1) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie
trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia
wygasniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu,

3) Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2.000.000 ztotych,
4) likwidacji na zasadach okreslonych w art. 30 ulegnie ostatni Subfundusz.

Towarzystwo lub Depozytariusz niezwtocznie opublikuja wystapienie przestanek
rozwigzania Funduszu, okreslonych w ust. 1 w dzienniku ,Parkiet”. W przypadku, gdy
dziennik ,,Parkiet” przestanie by¢ wydawany, do momentu wprowadzenia odpowiedniej
zmiany w Statucie, pismem przeznaczonym do ogtoszen Funduszu bedzie dziennik
»Rzeczpospolita”.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.
Likwidatorem jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywow Funduszu, $ciggnieciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez
wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie Aktywéw Funduszu
dokonywane bedzie z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikéw Funduszu.

Rozdziat XV
Postanowienia koricowe
Art. 33
Zmiana Statutu
Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.

Zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian sg ogtaszane na
stronie internetowej www.superfund.pl.

Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie Komisji w terminie przez nig
okreslonym.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie majg zastosowanie przepisy
kodeksu cywilnego, Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz inne wtasciwe przepisy
prawa.
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