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PRZYTOCZENIE ZMIAN W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYIJNEGO
SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(SUPERFUND SILVER POWIAZANY SFIO)

ORAZ
SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SFIO)

W dniu 31 pazdziernika 2025 roku Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej:
Towarzystwo) dokonato aktualizacji tresci Prospektu Informacyjnego funduszy SUPERFUND SILVER
PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY WRAZ Z SUPERFUND
SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, ponizej
przedstawiamy wykaz zmian:

1. Strona tytutowa Prospektu — dokonano zmiany daty sporzadzenia tekstu jednolitego
Prospektu jak ponizej:

FUNDUSZ SUPERFUND SILVER POWIAZANY SFIO JEST FUNDUSZEM INWESTYCYJNYM OTWARTYM
POWIAZANYM Z FUNDUSZEM PODSTAWOWYM:

SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
(SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SFIO)

(...)
PROSPEKT INFORMACYJNY FUNDUSZU ZOSTAt SPORZADZONY W DNIU
25 PAZDZIERNIKA 2005 ROKU.

TEKST JEDNOLITY PROSPEKTU INFORMACYJNEGO ZOSTAL SPORZADZONY W DNIU
31 PAZDZIERNIKA 2025 ROKU

2. W tresci prospektu kazdorazowo nazwe Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty zastepuje sie nazwg Superfund Silver Podstawowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktdéra to zmiana obejmuje nastepujace
jednostki redakcyjne:
pkt. 2.6., pkt. 3.3., pkt. 3.6., pkt. 3.9., pkt. 3.10., pkt. 3.13., pkt. 3.16., pkt. 3.19., pkt. 3.22,,
pkt. 3.26., pkt. 3.28., pkt. 3.29., pkt. 3.31., pkt. 3.32. oraz podpunkty w nim wystepujace,
pkt. 3.34. oraz podpunkty w nim wystepujace, pkt. 3.37., pkt. 3.40., pkt. 3.44.,,
pkt. 3.47. oraz podpunkty w nim wystepujace, pkt. 3.50., pkt. 3.51., 3.52., pkt. 4.1., pkt. 4.2,,
pkt. 4.3., pkt. 4.6., pkt. 4.7., pkt. 4.10., pkt. 4.13., pkt. 4.17., pkt. 4.18., pkt. 5.1., pkt. 5.4., pkt.
5.5., pkt. 5.6., pkt. 5.7., pkt. 5.8., pkt. 5.9., pkt. 5.10., pkt. 5.11., pkt. 5.12., pkt. 6.1., pkt. 6.2.,
pkt. 6.3., pkt. 6.4.
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3. Pkt 2.5.- dokonano aktualizacji jak ponizej:

»2.5.  IMIONA | NAZWISKA CZtONKOW ZARZADU, CZtONKOW RADY NADZORCZEJ ORAZ OSOB
ZARZADZAJACYCH FUNDUSZEM.

W sktad Zarzadu Towarzystwa wchodza: Filip Nowicki — Prezes Zarzagdu Towarzystwa oraz Aneta
Z6tkowska — Cztonek Zarzadu Towarzystwa. W sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodza:
Stefano Actis — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Artur Gregorczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Pawet Hominski — Cztonek Rady Nadzorczej oraz Wolfgang Matzner — Cztonek Rady Nadzorczej.
Utworzonymi przez Towarzystwo funduszami inwestycyjnymi zarzadzaja: Filip Nowicki oraz Konrad
Ogrodowicz. Funkcje petnione poza Towarzystwem przez osoby wchodzace w sktad Zarzadu, Rady
Nadzorczej oraz osoby zarzadzajgce funduszami nie maja w opinii Towarzystwa znaczenia dla
sytuacji uczestnikéw.”

4. Ppkt3.11.10. - dokonano aktualizacji jak ponizej:

»3.11.10. Statut Funduszu przewiduje mozliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa w ramach
programow. Statut Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
przewiduje rowniez mozliwos¢ oferowania Jednostek Uczestnictwa w ramach pracowniczych
programéw emerytalnych oraz indywidualnych kont emerytalnych, jednakze na dzien
sporzadzania Prospektu ustuga taka nie jest przez Fundusz oferowana. W przypadku gdy Fundusz
bedzie rozpoczynat oferowanie takich produktow, Prospekt zostanie zaktualizowany w powyzszym
zakresie.”

5. Ppkt3.13.1 - dokonano aktualizacji jak ponizej:

3.13.1. Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze Fundusz z uwagi na szczegélng konstrukcje, w ramach,
ktorej dziata zbywa Jednostki Uczestnictwa wytacznie funduszowi powigzanemu Superfund Silver
Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wytgczeniem innych kategorii
uczestnikow.

6. Pkt 3.31.- dokonano aktualizacji jak ponizej:

»3.31. OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY.

Celem inwestycyjnym Superfund Silver Podstawowy Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego jest wzrost wartoéci Aktywéw tego Funduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat,
przy czym Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tak przyjetego celu inwestycyjnego. Fundusz bedzie
dazyt do osiggniecia wzrostu wartosci aktywoéw Funduszu na jednostke uczestnictwa w
dtugoterminowym horyzoncie inwestycyjnym z zastrzezeniem, ze wzrost taki bedzie mozliwy
jedynie w okresie wzrostu cen srebra. Fundusz moze inwestowac¢ swoje Aktywa w Towarowe
Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym jest srebro, a takze i w inne instrumenty
finansowe w tym dtuzne papiery wartosciowe, jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych oraz instrumenty Rynku Pienieznego, dozwolone przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Funduszu. Fundusz Podstawowy moze dokonywac¢ lokat w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, inne niz wskazane w art. 7 ust. 2 pkt 1) Statutu.
Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, dla ktorych instrumentami bazowymi sa:
indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcéw oraz dyferencjat cen wyzej
wspomnianych instrumentéw bazowych. Lokaty takie beda dokonywane w celu realizacji celu
inwestycyjnego, sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu oraz ograniczenia

Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513,

SUPERFUND TFI SA zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego Sad Rejonowy dla m. st. ("
REGON 140147499, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 350 000 ztotych (wptacony w catosci). ‘5/

UPERFUND

THE FUTURE OF INVESTING
2/13



ryzyka inwestycyjnego wskazanego w Statucie Funduszu. Transakcje, ktorych przedmiotem s3
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka kursowego
zwigzanego z lokatami Funduszu Podstawowego. Fundusz Podstawowy nie bedzie zajmowat
krétkich pozycji walutowych. Z uwagi na sktad portfela inwestycyjnego, wartos¢ Aktywéw Netto
Funduszu moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia.”

7. Pkt 3.32. - dokonano aktualizacji jak ponizej:

»3.32. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA SUPERFUND
SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, W TYM RYZYKA
INWESTYCYINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA.

Z uwagi na fakt, ze Fundusz dziata w ramach szczegdlnej konstrukcji funduszy inwestycyjnych
(fundusz podstawowy — fundusze powigzane) regulowanej przepisami Ustawy, przedstawienie
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, poza informacjami
dotyczacymi bezposrednich ryzyk na ktére narazony jest Fundusz, obejmuje réwniez ryzyka
zwigzane z polityka inwestycyjng realizowang przez fundusz podstawowy (Superfund Silver
Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty), co wynika z faktu, ze przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna opiera sie na inwestowaniu wszystkich posiadanych Aktywoéw w
jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego (Superfund Silver Podstawowy Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty).”

8. Wystepujace w pkt. 3.32. podpunkty dotyczace ryzyka zostajg zamienione na nastepujace:

3.32.1 Poniewaz cena srebra moze znacznie wahac sie w krétkim okresie, Jednostki Uczestnictwa
Superfund Silver Powigzany moga by¢ bardziej niestabilne niz inne typy inwestycji. Na cene srebra
wptywa wiele niekontrolowanych czynnikéw, w tym m.in.: nieprzewidywalna polityka monetarna
oraz warunki gospodarcze i polityczne na swiecie, oczekiwania inwestorow odnosnie do przysztych
stép inflacji oraz zmian na sSwiatowych rynkach akcji, rynkach finansowych i nieruchomosci,
globalna podaz i popyt na srebra, na ktére wptywaja takie czynniki jak poziom wydobycia oraz
aktywnos¢ producentow srebra w sprzedazy forward netto,popyt na bizuterie oraz podaz bizuterii
przeznaczonej do przetopienia, inwestycyjny i przemystowy popyt netto, jaka czes¢ swiatowej
podazy nalezy do duzych podmiotéw, takich jak instytucje finansowe i banki inwestycyjne, stopy
procentowe oraz kursy wymiany walut, szczegélnie przekonanie o sile dolara amerykanskiego, a
takze aktywnos$¢ inwestycyjna i gospodarcza funduszy hedgingowych, funduszy towarowych i
innych instytucji, lokowanie rezerw oraz poziom wydobycia wsréd gtéwnych producentéw,
poniewaz ekonomiczne, polityczne i inne warunki wptywajace na jednego z gtéwnych producentéw
mogg mie¢ znaczny wptyw na cene srebra, koszty srodowiskowe, pracy i inne koszty wydobycia i
produkcji, jak rowniez zmiany w prawie dotyczagcym wydobycia, produkcji badz sprzedazy.

3.32.2 Spadek ceny kontraktow terminowych typu futures i forward w USD zwigzanych ze srebrem,
w zwigzku z czynnikami ryzyka zwigzanymi z wahaniami ceny srebra lub innymi potencjalnymi
czynnikami, ktére moga bezposrednio wptynac na ceng srebra, bedzie miat bezposredni wptyw na
warto$¢ aktywow netto Funduszu. Spadek ceny srebra bedzie mie¢ bezposredni wptyw na spadek
wartosci aktywoéw netto Funduszu.

3.32.3 Poniewaz srebro jest nie tylko metalem szlachetnym, ale réwniez istotnym surowcem w wielu
sektorach przemystu, na jego cene wptywajg rowniez takie zmienne jak wielko$¢ zamoéwien
przemystowych na produkty zawierajgce srebro. W przypadku znacznego spadku zapotrzebowania
na takie towary moze skutkowac to spadkiem ceny srebra na rynkach inwestycyjnych. Podobny
wplyw na cene srebra moze mie¢ rozwéj technologii i wynalezienie alternatywnych materiatéw,
ktére mogtyby zastgpic srebro w produkcji przemystowej.

3.32.4. Gwattowna zmiana warunkéw gospodarczych: Powodzenie wszelkiej dziatalnosci
inwestycyjnej zalezy od ogolnych warunkéw gospodarczych, ktore moga wptynac¢ na poziom i
niestabilno$¢ stop procentowych, a takze od zakresu i trafnego w czasie uczestnictwa inwestora w
rynkach kapitatowych. Niespodziewana niestabilnos¢ czy brak ptynnosci na rynkach kontraktow
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terminowych i obligacji, mogtby negatywnie wptyngé¢ na zdolno$¢ Funduszu do prowadzenia
dziatalnosci lub przynies¢ straty. Na zaden z tych warunkéw nie ma wptywu Zarzadzajacy
Funduszem i nie mozna udzieli¢ zapewnienia, ze bedzie on potrafit przewidzie¢ taki rozwéj sytuacji.

3.32.5. Ryzyka regulacyjne i/lub polityczne: Na warto$¢ aktywoéw Funduszu moga mie¢ wptyw
zmiany w polityce rzadu, przepisach prawa i/lub praktyce wtadz publicznych w zakresie
opodatkowania, ograniczenia inwestycji zagranicznych i wywozie walut, wahan walutowych i
innych zmian w przepisach prawa i zarzadzeniach krajow lub/i zmian w miedzynarodowej sytuacji
politycznej majacych wptyw na kraje, w ktérych inwestowane sg aktywa Funduszu.

3.32.6. Ryzyka rynkowe: Rynki i pewne instrumenty inwestycyjne, w ktére Fundusz gtéwnie
inwestuje, moga okazac sie w danym okresie wysoce niestabilne wskutek, na przyktad, nagtych
zmian w polityce rzadu w zakresie opodatkowania i wywozu walut, lub zmian w ustawodawstwie
dotyczacych zakresu wtasnosci zagranicznej w spotkach i moze to wptynac na cene, po ktoérej
Fundusz zlikwidowataby swoje pozycje w celu spetnienia zadan umorzenia lub innych wymogoéw.
Ponadto niektére rynki rozwijajace sie znajdujq sie w okresie gwattownego wzrostu i sg regulowane
w mniejszym stopniu niz czotowe swiatowe rynki papierow wartosciowych. Tego typu rynki maja
mniejszg ptynnos¢, tak ze nabywanie i sprzedaz inwestycji moze zajgé wiecej czasu niz mozna by
tego oczekiwac¢ na najbardziej rozwinietych rynkach, a transakcje moga z koniecznosci byc
dokonywane po niekorzystnych cenach. Kazda inwestycja w papiery wartosciowe narazona jest na
ryzyka uniwersalne rynku papieréw wartosciowych. Poza tym moze nie by¢ gwarancji, ze przy
inwestowaniu w poszczegdlne papiery wartosciowe nie poniesie sie strat rownowaznych lub
wiekszych niz ogélny rynek. Rygorystyczne zarzadzanie pozycjami moze zmniejszy¢, ale nie
wyeliminuje catkowicie, tego ryzyka.

3.32.7. Ryzyko stopy procentowej: Ryzyko stopy procentowej jest wieksze dla instrumentéw o
statym oprocentowaniu. Zaleznos¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych stép procentowych
jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw dtuznych
zazwyczaj spadajg, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych
rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i
stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej s3 m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosSci w
gospodarce, negatywna ocena przez inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach. Szczegdlnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop
procentowych w Polsce majg poziom deficytu finanséow publicznych i dtugu publicznego w relacji
do PKB oraz perspektywy ksztattowania sie tych parametréow w przysztosci.

3.32.8. Z wynikow osigganych w przesztosci nie mozna wnioskowacé o wynikach w przysztosci: W
transakcjach spekulacyjnych wyniki doradcéw inwestycyjnych osiggane w przesztosci niekoniecznie
muszg oznacza¢ dobre wyniki w przysztosci. Zmienny charakter rynkéw, w ktérych bedzie
uczestniczy¢ Fundusz, zwieksza niepewnosc¢ przysztych wynikow.

3.32.9. Czynniki ryzyka odnoszace sie do branz przemystowych/obszaréw geograficznych: Fundusz
skupiajacy swoje inwestycje na danej branzy czy obszarze geograficznym podlega czynnikom ryzyka
i rynku, majagcym wptyw na dang branze lub obszar geograficzny, takim jak raptowne zmiany w
takiej branzy czy obszarze geograficznym spowodowane zmianami ustawodawstwa, ogodlna
koniunkturg czy zaostrzajaca sie konkurencja. To moze spowodowac wiekszg niestabilnos¢ wartosci
aktywéw netto Funduszu.

3.32.10. Ryzyka zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowych: Strategia inwestycyjna Funduszu
obejmuje dZwignie finansowe. Umozliwiajg one wprawdzie wiekszy zysk i catkowity zwrot, ale
jednoczesnie zwiekszajg niestabilnos¢ wartosci Funduszu, a przez to i narazenie na zwigzane z tym
ryzyko kapitatowe.

3.32.11.  Rynek transakcji future i forward, opcji, transakcji swapowych i innych derywatowych
instrumentow finansowych moze by nadzwyczaj niestabilny, zas ryzyko poniesienia straty na tych
rynkach jest bardzo wysokie.

3.32.12.  Rynki future mogga by¢ nieptynne: Wiekszos¢ rynkéw future ogranicza wahania ceny
kontraktow future w ciggu jednego dnia gietdowego. Gdy cena danego kontraktu future zwiekszy
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sie lub zmniejszy o kwote rowng limitowi dziennemu, moze sie zdarzy¢, ze takich pozycji nie bedzie
mozna ani otworzy¢ ani zlikwidowad. W przesztosci ceny kontratakéw future potrafity przekraczaé
limit dzienny przez szereg kolejnych dni, utrudniajac lub wrecz uniemozliwiajac obrot tymi
kontraktami. Podobne zdarzenia moga uniemozliwi¢ Funduszowi Superfund Silver Podstawowy
szybka likwidacje niekorzystnych pozycji, i w takiej sytuacji narazi¢ Fundusz na znaczne straty.
Ponadto, nawet gdy ceny nie zblizg sie do takich granic, dane Fundusz moze nie méc uzyskac
zadowalajacych cen, jezeli wielko$¢ obrotu na rynku jest niewystarczajgca do zaspokojenia zadan
likwidacyjnych. Jest réwniez mozliwe, ze na gietdzie Komisja d/s Transakcji Towarowych Future w
USA, lub tez inna podobna instytucja w innym kraju zawiesi notowania danego kontraktu, zleci jego
natychmiastowa likwidacje lub ograniczy transakcje odnosnie niego wytacznie do transakcji za
dostawe.

3.32.13.  Ceny kontraktéw future sg zmienne: Na ruchy cen kontraktow future i forward maja
miedzy innymi wptyw rzadowe, handlowe, fiskalne, pieniezne i dewizowe programy kontroli i
polityka; zdarzenia narodowe, miedzynarodowe, polityczne i gospodarcze, a takze zmiany stép
procentowych. Rzady interweniujg co pewien czas na rynkach future z zamiarem bezposredniego
wptywania na ceny.

3.32.14. Ryzyko kontrahenta: Fundusz moze by¢ narazony na ryzyko kredytowe wobec jednego
lub kilku kontrahentéw z tytutu swoich pozycji inwestycyjnych. Jezeli dany kontrahent nie wywigze
sie ze swoich zobowigzan, a Fundusz ma opdéznienie lub nie jest w stanie wykonaé swoich praw
odnosnie do swoich inwestycji, moze doswiadczy¢ spadku wartosci swojej pozycji, utraci¢ dochod i
ponies¢ koszty zwigzane z dochodzeniem swoich praw. Ryzyka takie zwiekszajg sie tam, gdzie
Fundusz korzysta jedynie z ograniczonej liczby kontrahentéw.

3.32.15. Mozliwe efekty ograniczen pozycji spekulacyjnej: Komisja i gietdy amerykanskie
ustality granice, zwane ,,granicami pozycji spekulacyjnych”, maksymalnych pozycji dtugich netto lub
pozycji krotkich netto, jakie osoba moze posiadac lub kontrolowaé w konkretnym kontrakcie future.
Wszystkie pozycje na wszystkich rachunkach lub pod kontrolg doradcéw inwestycyjnych, w tym
rachunki Funduszu Superfund Silver Podstawowy, sumuje sie dla potrzeb ustalenia zgodnosci z
granicami pozycji.

3.32.16.  Gietda nieamerykanska: Fundusz Superfund Silver Podstawowy moze obracac
kontratakami forward i kontraktami na opcje na gietdach znajdujacych sie poza USA. Dziatalnosc na
takich gietdach nie jest regqulowana przez zadng amerykanska agencje regulacyjng, i stad moze by¢
obcigzona wiekszymi ryzykami niz dziatalno$¢ na gietdach amerykanskich. Poza tym potencjalne
zyski mogaq zostac zniesione i mogg nawet powstac straty wskutek niekorzystnych zmian w kursie
walutowym dolara USA w stosunku do waluty transakcji.

3.32.17. Ryzyko uczestnikéw rynkowych: : Instytucje, w tym firmy maklerskie i banki, z ktérymi
Fundusz zawiera transakcje, moga napotkac trudnosci finansowe ostabiajgce zdolnos¢ operacyjng
lub pozycje kapitatowg takiego kontrahenta.

3.32.18. Ryzyko zrownowazonego rozwoju: Ryzyko zréwnowazonego rozwoju moze stanowic
ryzyko same w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko rynkowe, operacyjne,
ptynnosci lub ryzyko kontrahenta. Ryzyko zréwnowazonego rozwoju moze mie¢ wptyw na
dtugoterminowe stopy zwrotu dla Inwestoréw oparte o ryzyko. Ocena ryzyka zréwnowazonego
rozwoju jest ciezka do przeprowadzenia i moze opierac sie na danych ESG, ktére s3g trudne do
uzyskania, czesto niekompletne, nieaktualne lub w inny sposéb niemozliwe do wskazania. Pomimo
zidentyfikowania ryzyka zréwnowazonego rozwoju nie ma gwarancji, ze dane stanowigce
podstawe oceny zostang prawidtowo ocenione. Skutki wystgpienia ryzyka zréwnowazonego
rozwoju moga by¢ liczne i zréznicowane w zaleznosci od konkretnego typu ryzyka, regionu lub
klasy aktywow. Ogoélnie ujmujac, gdy w przypadku danego sktadnika aktywow wystapi ryzyko
zrownowazonego rozwoju, bedzie to miato negatywny wptyw na wartos¢ takiego sktadnika
aktywoéw, co w konsekwencji wptynie negatywnie na zwrot z Funduszu oraz zwroty finansowe dla
Inwestorow.

3.32.19.  Ryzyko kredytowe: Ryzyko kredytowe sktada sie z ryzyka niewyptacalnosci emitentéw
oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dtuznych, zwigzane jest z sytuacjg finansowa emitenta mogacg mieé¢ negatywny wptyw na cene
wyemitowanych instrumentow finansowych. Wigze sie rowniez z trwatg lub czasowg niezdolnosciag
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emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych dtuznych
papierow wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig nie wywigzania sie
drugiej strony zawartej przez Fundusz transakcji ze zobowigzan wynikajacych z zawartych umow.
Ryzyko to wystepuje gtownie w transakcjach terminowych, w ktérych termin realizacji nastepuje po
dacie dokonania transakgji.

3.32.20. Ryzyko rozliczenia: Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych
przez Fundusz w terminie okreslonym w umowie wynikajgce z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie przez Fundusz
dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

3.32.21. Ryzyko ptynnosci: Ryzyko zwigzane z niemoznoscia realizacji transakcji na rynku przy
obowigzujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje najczesciej w sytuacji niskich obrotéw na
gietdzie lub rynku miedzybankowym uniemozliwiajgcych kupno lub sprzedaz w krétkim czasie
duzego pakietu papieréw wartosciowych bez istotnych zmian cen.

3.32.22. Ryzyko walutowe: Zrédtem powyzszego ryzyka sa inwestycje w aktywa denominowane
w walucie obcej. Istotny wptyw na warto$¢ rynkowg takich aktywow bedzie miat wyrazony w
walucie polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcych. Fluktuacje kurséw walutowych
moga przyczynic sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji. Wysoka
zmiennos¢ kurséw walut obcych moze powodowac zwiekszong zmiennos¢ wartosci Aktywoéw Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa.

3.32.23. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw funduszu: Pomimo tego, iz zgodnie z
ustawg o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru aktywéw Funduszu zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu, majaca negatywny wptyw na wartosé¢ Aktywoéw Funduszu.

3.32.24. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywoéw lub rynkéw: Ryzyko to zwigzane jest z
nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor rynku, co moze
spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw
wartosciowych lub zmian na rynku danego sektora.

3.32.25. Ryzyko rozwigzania Funduszy Powigzanych: ryzyko to zwigzane jest utratg bytu
prawnego przez Fundusze Powigzane w przypadku rozwigzania Funduszu Podstawowego.

3.32.26. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z
dokonanej przez uczestnika Funduszu, inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitatowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednoczesnie
dochodowos¢ Funduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez
Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych zwigzanych z zarzadzaniem Funduszami oraz
Funduszem Podstawowym, na rentownos¢ ich inwestycji. Fundusz nie posiada zawartych
okreslonych umoéw stad nie ma dodatkowego ryzyka z tym zwigzanego a takze brak ryzyka
zwigzanego ze szczegétowymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji oraz ryzyka
zwigzanego z udzielonymi gwarancjami.

3.32.27.  Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci na wystgpienie, ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw: Ryzyko to obejmuje mozliwos¢ otwarcia
likwidacji Funduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiane
Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz, potgczenie z innym funduszem,
przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty oraz zmiane polityki inwestycyjnej.

3.32.28.  Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta: Zgodnie z postanowieniami statutu Fundusz bedzie
mogt inwestowac czeé¢ swoich aktywdw w papiery wartosciowe jednego emitenta tych papierow,
jezeli te papiery wartosciowe sg gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowga instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
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Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezgce do OECD. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku
niewyptacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata aktywow przez Fundusz.

3.32.29.  Ryzyko inflacji: Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji,
ktora pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec
spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Funduszy aktywoéw. Moze sie
rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

3.32.30. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych: Zmiany obowigzujacego prawa, szczegolnie
w zakresie podatkow, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwolen moga
istotnie wptywaé na ceny instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje
finansowg emitentéw, co moze negatywnie wptywaé na wartos¢ aktywoéw Funduszu
Podstawowego, tym samym posrednio Funduszy Powigzanych. Ponadto, w zwigzku z tym, ze
dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania
dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentéw finansowych oraz rynkéw moga
miec bezposredni wptyw na osiggane przez Fundusz stopy zwrotu.

9. Woystepujace w pkt. 3.34. podpunkty dotyczace ryzyka zostajg zamienione na nastepujace:

3.34. OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, W
TYM RYZYKA INWESTYCYINEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYIJNA.

3.34.1 Poniewaz cena srebra moze znacznie wahac sie w krotkim okresie, Jednostki Uczestnictwa
Superfund Silver Powigzany mogga by¢ bardziej niestabilne niz inne typy inwestycji. Na cene srebra
wptywa wiele niekontrolowanych czynnikéw, w tym m.in.: nieprzewidywalna polityka monetarna
oraz warunki gospodarcze i polityczne na swiecie, oczekiwania inwestoréow odnosnie do przysztych
stép inflacji oraz zmian na Swiatowych rynkach akcji, rynkach finansowych i nieruchomosci,
globalna podaz i popyt na srebra, na ktére wptywaja takie czynniki jak poziom wydobycia oraz
aktywnos¢ producentow srebra w sprzedazy forward netto, popyt na bizuterie oraz podaz bizuterii
przeznaczonej do przetopienia, inwestycyjny i przemystowy popyt netto, jaka cze$é¢ Swiatowej
podazy nalezy do duzych podmiotéw, takich jak instytucje finansowe i banki inwestycyjne, stopy
procentowe oraz kursy wymiany walut, szczegélnie przekonanie o sile dolara amerykanskiego, a
takze aktywnosc¢ inwestycyjna i gospodarcza funduszy hedgingowych, funduszy towarowych i
innych instytucji, lokowanie rezerw oraz poziom wydobycia wsrod gtéwnych producentow,
poniewaz ekonomiczne, polityczne i inne warunki wptywajgce na jednego z gtéwnych producentéw
moga miec znaczny wptyw na cene srebra, koszty srodowiskowe, pracy i inne koszty wydobycia i
produkcji, jak réwniez zmiany w prawie dotyczagcym wydobycia, produkcji badz sprzedazy.

3.34.2 Spadek ceny kontraktéw terminowych typu futures i forward w USD zwigzanych ze srebrem,
w zwigzku z czynnikami ryzyka zwigzanymi z wahaniami ceny srebra lub innymi potencjalnymi
czynnikami, ktére moga bezposérednio wptynac na ceng srebra, bedzie miat bezposredni wptyw na
wartos$¢ aktywoéw netto Funduszu. Spadek ceny srebra bedzie mie¢ bezposredni wptyw na spadek
wartosci aktywoéw netto Funduszu.

3.34.3 Poniewaz srebro jest nie tylko metalem szlachetnym, ale réwniez istotnym surowcem w wielu
sektorach przemystu, na jego cene wptywajg rowniez takie zmienne jak wielko$¢ zamoéwien
przemystowych na produkty zawierajace srebro. W przypadku znacznego spadku zapotrzebowania
na takie towary moze skutkowac to spadkiem ceny srebra na rynkach inwestycyjnych. Podobny
wptyw na cene srebra moze mieé rozwoj technologii i wynalezienie alternatywnych materiatow,
ktore mogtyby zastapi¢ srebro w produkcji przemystowe;.

3.34.4. Gwattowna zmiana warunkéw gospodarczych: Powodzenie wszelkiej dziatalnosci
inwestycyjnej zalezy od ogélnych warunkéw gospodarczych, ktére moga wptynac¢ na poziom i
niestabilnos¢ stép procentowych, a takze od zakresu i trafnego w czasie uczestnictwa inwestora w
rynkach kapitatowych. Niespodziewana niestabilnos¢ czy brak ptynnosci na rynkach kontraktow
terminowych i obligacji, mégtby negatywnie wptynaé na zdolnoé¢ Funduszu do prowadzenia
dziatalnosci lub przynies¢ straty. Na zaden z tych warunkéw nie ma wptywu Zarzadzajacy
Funduszem i nie mozna udzieli¢ zapewnienia, ze bedzie on potrafit przewidziec taki rozwoéj sytuacji.
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3.34.5. Ryzyka regulacyjne i/lub polityczne: Na warto$¢ aktywoéw Funduszu moga mie¢ wptyw
zmiany w polityce rzadu, przepisach prawa i/lub praktyce wtadz publicznych w zakresie
opodatkowania, ograniczenia inwestycji zagranicznych i wywozie walut, wahan walutowych i
innych zmian w przepisach prawa i zarzadzeniach krajow lub/i zmian w miedzynarodowej sytuacji
politycznej majacych wptyw na kraje, w ktérych inwestowane sg aktywa Funduszu.

3.34.6. Ryzyka rynkowe: Rynki i pewne instrumenty inwestycyjne, w ktére Fundusz gtéwnie
inwestuje, moga okazac sie w danym okresie wysoce niestabilne wskutek, na przyktad, nagtych
zmian w polityce rzadu w zakresie opodatkowania i wywozu walut, lub zmian w ustawodawstwie
dotyczacych zakresu wtasnosci zagranicznej w spotkach i moze to wptynac na cene, po ktoérej
Fundusz zlikwidowataby swoje pozycje w celu spetnienia zadan umorzenia lub innych wymogoéw.
Ponadto niektdre rynki rozwijajace sie znajduja sie w okresie gwattownego wzrostu i sg regulowane
w mniejszym stopniu niz czotowe swiatowe rynki papieréw wartosciowych. Tego typu rynki maja
mniejszg ptynnos¢, tak ze nabywanie i sprzedaz inwestycji moze zaja¢ wiecej czasu niz mozna by
tego oczekiwac¢ na najbardziej rozwinietych rynkach, a transakcje moga z koniecznosci by¢
dokonywane po niekorzystnych cenach. Kazda inwestycja w papiery wartosciowe narazona jest na
ryzyka uniwersalne rynku papieréw wartosciowych. Poza tym moze nie by¢ gwarancji, ze przy
inwestowaniu w poszczegdlne papiery wartosciowe nie poniesie sie strat rownowaznych lub
wiekszych niz ogélny rynek. Rygorystyczne zarzadzanie pozycjami moze zmniejszy¢, ale nie
wyeliminuje catkowicie, tego ryzyka.

3.34.7. Ryzyko stopy procentowej: Ryzyko stopy procentowej jest wieksze dla instrumentéw o
statym oprocentowaniu. Zaleznos¢ cen instrumentéw dtuznych od rynkowych stép procentowych
jest odwrotna. Wraz ze wzrostem rynkowych stép procentowych ceny instrumentéw dtuznych
zazwyczaj spadajg, a wraz ze spadkiem rynkowych stop procentowych ceny instrumentéw dtuznych
rosng. Ryzyko stopy procentowej zalezy od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetkowej i
stopy dochodowosci. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko stopy
procentowej. Im nizsza stopa odsetkowa i stopa dochodowosci instrumentu, tym wyzsze jest ryzyko
stopy procentowej. Zrédtami ryzyka stopy procentowej s3 m.in. wzrost stopy inflacji (biezacej lub
prognozowanej), wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosSci w
gospodarce, negatywna ocena przez inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost stop
procentowych w innych krajach. Szczegdlnie duze znaczenie dla wysokosci rynkowych stop
procentowych w Polsce majg poziom deficytu finanséow publicznych i dtugu publicznego w relacji
do PKB oraz perspektywy ksztattowania sie tych parametréow w przysztosci.

3.34.8. Z wynikow osigganych w przesztosci nie mozna wnioskowacé o wynikach w przysztosci: W
transakcjach spekulacyjnych wyniki doradcéw inwestycyjnych osiggane w przesztosci niekoniecznie
muszg oznacza¢ dobre wyniki w przysztosci. Zmienny charakter rynkéw, w ktérych bedzie
uczestniczy¢ Fundusz, zwieksza niepewnosc¢ przysztych wynikow.

3.34.9. Czynniki ryzyka odnoszace sie do branz przemystowych/obszaréw geograficznych: Fundusz
skupiajacy swoje inwestycje na danej branzy czy obszarze geograficznym podlega czynnikom ryzyka
i rynku, majacym wptyw na dang branze lub obszar geograficzny, takim jak raptowne zmiany w
takiej branzy czy obszarze geograficznym spowodowane zmianami ustawodawstwa, ogodlna
koniunkturg czy zaostrzajaca sie konkurencja. To moze spowodowac wiekszg niestabilnos¢ wartosci
aktywéw netto Funduszu.

3.34.10. Ryzyka zwigzane ze stosowaniem dzwigni finansowych: Strategia inwestycyjna Funduszu
obejmuje dZwignie finansowe. Umozliwiajg one wprawdzie wiekszy zysk i catkowity zwrot, ale
jednoczesnie zwiekszajg niestabilnos¢ wartosci Funduszu, a przez to i narazenie na zwigzane z tym
ryzyko kapitatowe.

3.34.11.  Rynek transakcji future i forward, opcji, transakcji swapowych i innych derywatowych
instrumentow finansowych moze by nadzwyczaj niestabilny, zas ryzyko poniesienia straty na tych
rynkach jest bardzo wysokie.

3.34.12.  Rynki future mogga by¢ nieptynne: Wiekszos¢ rynkéw future ogranicza wahania ceny
kontraktow future w ciggu jednego dnia gietdowego. Gdy cena danego kontraktu future zwiekszy
sie lub zmniejszy o kwote rownga limitowi dziennemu, moze sie zdarzy¢, ze takich pozycji nie bedzie
mozna ani otworzy¢ ani zlikwidowac. W przesztosci ceny kontratakéw future potrafity przekraczaé
limit dzienny przez szereg kolejnych dni, utrudniajac lub wrecz uniemozliwiajgc obrét tymi
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kontraktami. Podobne zdarzenia moga uniemozliwi¢ Funduszowi Superfund Silver Podstawowy
szybka likwidacje niekorzystnych pozycji, i w takiej sytuacji narazi¢ Fundusz na znaczne straty.
Ponadto, nawet gdy ceny nie zblizg sie do takich granic, dane Fundusz moze nie moéc uzyskac
zadowalajacych cen, jezeli wielko$¢ obrotu na rynku jest niewystarczajgca do zaspokojenia zadan
likwidacyjnych. Jest réwniez mozliwe, ze na gietdzie Komisja d/s Transakcji Towarowych Future w
USA, lub tez inna podobna instytucja w innym kraju zawiesi notowania danego kontraktu, zleci jego
natychmiastowa likwidacje lub ograniczy transakcje odnosnie niego wytacznie do transakgji za
dostawe.

3.34.13.  Ceny kontraktéw future sg zmienne: Na ruchy cen kontraktéow future i forward maja
miedzy innymi wptyw rzadowe, handlowe, fiskalne, pieniezne i dewizowe programy kontroli i
polityka; zdarzenia narodowe, miedzynarodowe, polityczne i gospodarcze, a takze zmiany stép
procentowych. Rzady interweniujg co pewien czas na rynkach future z zamiarem bezposredniego
wptywania na ceny.

3.34.14. Ryzyko kontrahenta: Fundusz moze by¢ narazony na ryzyko kredytowe wobec jednego
lub kilku kontrahentéw z tytutu swoich pozycji inwestycyjnych. Jezeli dany kontrahent nie wywigze
sie ze swoich zobowigzan, a Fundusz ma opdznienie lub nie jest w stanie wykonaé swoich praw
odnosnie do swoich inwestycji, moze doswiadczy¢ spadku wartosci swojej pozycji, utraci¢ dochod i
ponies¢ koszty zwigzane z dochodzeniem swoich praw. Ryzyka takie zwiekszajg sie tam, gdzie
Fundusz korzysta jedynie z ograniczonej liczby kontrahentow.

3.34.15. Mozliwe efekty ograniczen pozycji spekulacyjnej: Komisja i gietdy amerykanskie
ustality granice, zwane ,,granicami pozycji spekulacyjnych”, maksymalnych pozycji dtugich netto lub
pozycji krotkich netto, jakie osoba moze posiadac lub kontrolowaé w konkretnym kontrakcie future.
Wszystkie pozycje na wszystkich rachunkach lub pod kontrolg doradcéw inwestycyjnych, w tym
rachunki Funduszu Superfund Silver Podstawowy, sumuje sie dla potrzeb ustalenia zgodnosci z
granicami pozycji.

3.34.16.  Gietda nieamerykanska: Fundusz Superfund Silver Podstawowy moze obracac
kontratakami forward i kontraktami na opcje na gietdach znajdujacych sie poza USA. Dziatalnosc na
takich gietdach nie jest regulowana przez zadng amerykanska agencje regulacyjng, i stad moze by¢
obcigzona wiekszymi ryzykami niz dziatalno$¢ na gietdach amerykanskich. Poza tym potencjalne
zyski mogaq zostac zniesione i mogg nawet powstacd straty wskutek niekorzystnych zmian w kursie
walutowym dolara USA w stosunku do waluty transakcji.

3.34.17.  Ryzyko uczestnikow rynkowych: : Instytucje, w tym firmy maklerskie i banki, z ktérymi
Fundusz zawiera transakcje, moga napotkac trudnosci finansowe ostabiajgce zdolnos¢ operacyjng
lub pozycje kapitatowg takiego kontrahenta.

3.34.18. Ryzyko zrownowazonego rozwoju: Ryzyko zrownowazonego rozwoju moze stanowic
ryzyko same w sobie lub mie¢ wptyw na inne rodzaje ryzyk, takie jak ryzyko rynkowe, operacyjne,
ptynnosci lub ryzyko kontrahenta. Ryzyko zréwnowazonego rozwoju moze mie¢ wptyw na
dtugoterminowe stopy zwrotu dla Inwestoréw oparte o ryzyko. Ocena ryzyka zréwnowazonego
rozwoju jest ciezka do przeprowadzenia i moze opierac sie na danych ESG, ktére s3g trudne do
uzyskania, czesto niekompletne, nieaktualne lub w inny sposéb niemozliwe do wskazania. Pomimo
zidentyfikowania ryzyka zréwnowazonego rozwoju nie ma gwarancji, ze dane stanowigce
podstawe oceny zostang prawidtowo ocenione. Skutki wystgpienia ryzyka zréwnowazonego
rozwoju moga by¢ liczne i zréznicowane w zaleznosci od konkretnego typu ryzyka, regionu lub
klasy aktywow. Ogoélnie ujmujac, gdy w przypadku danego sktadnika aktywow wystapi ryzyko
zrownowazonego rozwoju, bedzie to miato negatywny wptyw na wartos¢ takiego sktadnika
aktywoéw, co w konsekwencji wptynie negatywnie na zwrot z Funduszu oraz zwroty finansowe dla
Inwestorow.

3.34.19.  Ryzyko kredytowe: Ryzyko kredytowe sktada sie z ryzyka niewyptacalnosci emitentéw
oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, charakterystyczne dla instrumentéw
dtuznych, zwigzane jest z sytuacjg finansowg emitenta mogacg mieé¢ negatywny wptyw na cene
wyemitowanych instrumentow finansowych. Wigze sie rowniez z trwatg lub czasowg niezdolnosciag
emitenta do obstugi zadtuzenia, w tym do zaptaty odsetek lub wykupu wyemitowanych dtuznych
papierow wartosciowych. Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig nie wywigzania sie
drugiej strony zawartej przez Fundusz transakcji ze zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw.
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Ryzyko to wystepuje gtownie w transakcjach terminowych, w ktérych termin realizacji nastepuje po
dacie dokonania transakgji.

3.34.20. Ryzyko rozliczenia: Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych
przez Fundusz w terminie okreslonym w umowie wynikajgce z niedotrzymania przez kontrahenta
terminu realizacji transakcji. Skutkiem nierozliczenia transakcji moze by¢ poniesienie przez Fundusz
dodatkowych kosztow zwigzanych z finansowaniem nierozliczonych pozycji.

3.34.21. Ryzyko ptynnosci: Ryzyko zwigzane z niemoznoscia realizacji transakcji na rynku przy
obowigzujacych poziomach cen. Ryzyko to wystepuje najczesciej w sytuacji niskich obrotéw na
gietdzie lub rynku miedzybankowym uniemozliwiajgcych kupno lub sprzedaz w krétkim czasie
duzego pakietu papieréow wartosciowych bez istotnych zmian cen.

3.34.22. Ryzyko walutowe: Zrodtem powyzszego ryzyka sg inwestycje w aktywa denominowane
w walucie obcej. Istotny wptyw na wartos¢ rynkowa takich aktywéw bedzie miat wyrazony w
walucie polskiej poziom kurséw poszczegdlnych walut obcych. Fluktuacje kurséw walutowych
moga przyczynic sie do wzmocnienia lub ostabienia zyskownosci zagranicznych inwestycji. Wysoka
zmiennos¢ kurséw walut obcych moze powodowac zwiekszong zmiennos¢ wartosci Aktywoéw Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa.

3.34.23. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw funduszu: Pomimo tego, iz zgodnie z
ustawg o funduszach inwestycyjnych do prowadzenia rejestru aktywéw Funduszu zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja, w wyniku btedu ze strony
Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywéw, na ktore
Towarzystwo nie ma wptywu, majaca negatywny wptyw na wartosé¢ Aktywoéw Funduszu.

3.34.24. Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywoéw lub rynkéw: Ryzyko to zwigzane jest z
nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papieréw wartosciowych lub sektor rynku, co moze
spowodowac skumulowang strate w przypadku niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw
wartosciowych lub zmian na rynku danego sektora.

3.34.25. Ryzyko rozwigzania Funduszy Powigzanych: ryzyko to zwigzane jest utratg bytu
prawnego przez Fundusze Powigzane w przypadku rozwigzania Funduszu Podstawowego.

3.34.26. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa:
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia jego celu inwestycyjnego, a takze okreslonej stopy zwrotu z
dokonanej przez uczestnika Funduszu, inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje na rynku
kapitatowym obarczone s3 ryzykiem, ktére moze powodowac znaczne wahania wartosci Jednostek
Uczestnictwa, a tym samym czasowe obnizenie zainwestowanego kapitatu. Jednoczesnie
dochodowos¢ Funduszu jest zwigzana takze z wtasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez
Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych zwigzanych z zarzadzaniem Funduszami oraz
Funduszem Podstawowym, na rentowno$¢ ich inwestycji. Fundusz nie posiada zawartych
okreslonych umoéw stad nie ma dodatkowego ryzyka z tym zwigzanego a takze brak ryzyka
zwigzanego ze szczegétowymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji oraz ryzyka
zwigzanego z udzielonymi gwarancjami.

3.34.27.  Ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci na wystgpienie, ktérych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw: Ryzyko to obejmuje mozliwos¢ otwarcia
likwidacji Funduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo, zmiane
Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz, potgczenie z innym funduszem,
przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny
otwarty oraz zmiane polityki inwestycyjnej.

3.34.28.  Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta: Zgodnie z postanowieniami statutu Fundusz bedzie
mogt inwestowac czeé¢ swoich aktywdw w papiery wartosciowe jednego emitenta tych papierow,
jezeli te papiery wartosciowe sg gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowga instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezgce do OECD. Istnieje tym samym ryzyko, ze w przypadku
niewyptacalnosci emitenta, a takze gwaranta mozliwa jest utrata aktywoéw przez Fundusz.

3.34.29.  Ryzyko inflacji: Realna stopa zwrotu z inwestycji zalezy od wysokosci stopy inflacji,
ktéra pomniejsza nominalng stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Wzrost inflacji moze, wiec
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spowodowac spadek realnej stopy zwrotu z posiadanych w portfelu Funduszy aktywoéw. Moze sie
rowniez bezposrednio przyczyni¢ do spadku wartosci instrumentéw dtuznych.

3.34.30. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych: Zmiany obowigzujacego prawa, szczegdlnie w
zakresie podatkéw, cet, dziatalnosci gospodarczej oraz udzielanych koncesji i zezwoled moga
istotnie wptywaé na ceny instrumentéw finansowych, jak réwniez mie¢ wptyw na kondycje
finansowg emitentéw, co moze negatywnie wptywaé na wartos¢ aktywoéw Funduszu
Podstawowego, tym samym posrednio Funduszy Powigzanych. Ponadto, w zwigzku z tym, ze
dziatalno$¢ inwestycyjna jest przedmiotem regulacji prawnych, zmiana zasad opodatkowania
dochodéw lub zasad dostepu do poszczegdlnych instrumentow finansowych oraz rynkéw moga
miec¢ bezposredni wptyw na osiggane przez Fundusz stopy zwrotu.

10. Pkt 3.35. - dokonano aktualizacji jak ponizej:

3.35. OKRESLENIE PROFILU INWESTORA, KTORY BEDZIE UWZGLEDNIAt ZAKRES CZASOWY
INWESTYCJI ORAZ POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYIJETA POLITYKA
INWESTYCYINA SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY
OTWARTY.

Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest przeznaczony dla
inwestora, ktéry oczekuje wysokich stop zwrotu, ale jednoczesnie akceptuje duze wahania wartosci
Jednostki Uczestnictwa zwigzane przede wszystkim z dokonywaniem przez Fundusz Podstawowy
(Superfund Silver Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty), ktérego jednostki
uczestnictwa nabywa Fundusz, inwestycji w Towarowe Kontrakty Terminowe, dla ktorych
instrumentem bazowym jest srebro. Superfund Silver Powigzany jest inwestycjg odpowiednig dla
inwestoréw akceptujacych ryzyko mozliwosci utraty catosci lub znacznej czesci swoich inwestycji
poczatkowych i kolejnych. Poniewaz Towarowe Kontrakty Terminowe, dla ktorych instrumentem
bazowym jest srebro, pozwalajg na uzyskanie znacznej ekspozycji na cene srebra inwestycyjnego,
Superfund Silver Powigzany stanowi dobre rozwigzanie dla inwestoréw zainteresowanych
uzyskaniem ekspozycji na srebro inwestycyjne przy stosunkowo niskim zaangazowaniu kapitatu.
Wszyscy potencjalni inwestorzy Superfund Silver Powigzany powinni wzig¢ pod uwage, ze
tymczasowe straty wartosci aktywoéw netto Funduszu na poziomie 30- 50% wartosci aktywow netto
moga sie zdarzac reqularnie ze wzgledy na zastosowang strategie inwestycyjng i dang koniunkture.
Nie mozna zagwarantowad, ze ewentualne straty ograniczg sie do tej wielko$ci procentowe;.
Sugerowany zakres czasowy inwestycji Uczestnika w Fundusz Superfund Silver Powigzany to
minimum 5 lat.

11. Pkt 3.42. - dokonano aktualizacji wstepu jak ponizej:

3.42. METODY | ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW SUPERFUND SILVER
POWIAZANEGO SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO ORAZ
OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O
ZGODNOSCI METOD | ZASAD WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU OPISANYCH W PROSPEKCIE
INFORMACYJNYM Z PRZEPISAMI DOTYCZACYMI RACHUNKOWOSCI FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH,
A TAKZE O ZGODNOSCI | KOMPLETNOSCI TYCH ZASAD Z PRZYJETA PRZEZ FUNDUSZ POLITYKA
INWESTYCYINA.

12. Wykreslono pkt 3.47.5. i dokonano aktualizacji numeracji punktu kolejnego.

13. Pkt 4.7. - dokonano aktualizacji wstepu jak ponizej:

4.7. OPIS KONFLIKTOW INTERESOW, KTORE MOGA POWSTAC W ZWIAZKU Z WYKONYWANIEM
FUNKCJI DEPOZYTARIUSZA FUNDUSZU ORAZ INNA DZIAtALNOSCIA DEPOZYTARIUSZA (DOTYCZY
SUPERFUND  SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY).

14. Pkt 4.16. - dokonano aktualizacji jak ponizej:
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4.16. OPIS KONFLIKTOW INTERESOW, KTORE MOGA POWSTAC W WYNIKU POWIERZENIA LUB
PRZEKAZANIA CZYNNOSCI DEPOZYTARIUSZA PODMIOTOM, O KTORYCH MOWA W ART. 81i ORAZ
ART. 81j USTAWY (INFORMACIA DOTYCZY SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY).

15. Pkt 4.17. - dokonano aktualizacji jak ponizej:

4.17. INFORMACJA O TYM, ZE POWIERZENIE LUB PRZEKAZANIE CZYNNOSCI JEST WYMAGANE Z
UWAGI NA WYMOGI OKRESLONE W PRAWIE PANSTWA TRZECIEGO, OKOLICZNOSCI
UZASADNIAJACE POWIERZENIE LUB PRZEKAZANIE CZYNNOSCI ORAZ OPIS RYZYK WIAZACYCH SIE Z
TAKIM POWIERZENIEM LUB PRZEKAZANIEM CZYNNOSCI - W PRZYPADKU, O KTORYM MOWA W
ART. 81l UST. 3 USTAWY ( INFORMACIA DOTYCZY SUPERFUND SILVER POWIAZANY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY ORAZ SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY).

Nie ma zastosowania z uwagi na polityke inwestycyjng Funduszu, ktora nie przewiduje lokat na
rynkach objetych zakresem art. 81i ust. 3 Ustawy.

16. Pkt 4.18. - dokonano aktualizacji wstepu jak ponizej:

4.18. ZAKRES | ZASADY ODPOWIEDZIALNOSCI DEPOZYTARIUSZA ORAZ PODMIOTOW, O KTORYCH
MOWA W ART. 81i ORAZ ART. 81j USTAWY, ZA SZKODY SPOWODOWANE NIEWYKONANIEM LUB
NIENALEZYTYM WYKONANIEM OBOWIAZKOW OKRESLONYCH W ART. 72 UST. 1 i ART. 72a
USTAWY ORAZ W UMOWIE O WYKONYWANIE FUNKCII DEPOZYTARIUSZA FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO (DOTYCZY SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYINY OTWARTY, SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY).

17. Pkt 5.1. - dokonano aktualizacji wstepu jak ponizej:

5.1. NAZWA, SIEDZIBA | ADRES AGENTA TRANSFEROWEGO, WRAZ Z NUMERAMI
TELEKOMUNIKACYINYMI  (INFORMACJIA  DOTYCZY SUPERFUND  SILVER POWIAZANY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY).

18. Pkt 5.8. - dokonano aktualizacji wstepu jak ponizej:

5.8. DANE O PODMIOCIE, KTOREMU PRZEKAZANO WYKONYWANIE CZYNNOSCI ZARZADZANIA
RYZYKIEM FUNDUSZU (INFORMACIA DOTYCZY SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY)

19. Wykreslono ppkt 6.1.1., a numeracja kolejnych punktow zostata zaktualizowana.

20. Pkt 6.3. - dokonano aktualizacji wstepu jak ponize;j:

6.3. MIEJSCA, W KTORYCH MOZNA UZYSKAC DODATKOWE INFORMACIE O FUNDUSZU
(INFORMACJA DOTYCZY SUPERFUND SILVER POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYINY OTWARTY, SUPERFUND SILVER PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY).

21. Pkt 6.4. - dokonano aktualizacji jak ponizej:

6.4. INFORMACIA ZWIAZANA ROZPORZADZENIEM PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE)
2019/2088 Z DNIA 27 LISTOPADA 2019 R. W SPRAWIE UJAWNIANIA INFORMACIJI ZWIAZANYCH ZE
ZROWNOWAZONYM ROZWOJEM W SEKTORZE UStUG FINANSOWYCH.

Superfund TFI S.A. w ramach zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych podejmuje dziatania aby uwzgledniac ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych (,,Rozporzadzenie 2019/2088”).
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Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, w rozumieniu Rozporzadzenia oznacza w szczegodlnosci
zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne, lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore jezeli
wystgpig mogtyby miec istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Dziatania Towarzystwa zaktadajg uwzglednianie ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w ramach:

1) podejmowania decyzji inwestycyjnych poprzez analize niefinansowa oraz mozliwos¢
wykluczenia okreslonych kategorii lokat i instrumentéw ze spektrum inwestycyjnego,

2) ,Polityki dotyczacej zaangazowania w Superfund TFI S.A.”,

3) obowigzkdéw z zakresu zarzadzania konfliktem intereséw,

4) ,Regulaminu dziatania w najlepiej pojetym interesie funduszu i uczestnikow funduszu w
Superfund TFI S.A.”

5) realizacji polityki wynagrodzen.

Szczegétowe informacje na temat realizacji powyzszych kwestii mozna znalez¢ na stronie
internetowej Towarzystwa: www.superfund.pl w zaktadce Zréownowazony rozwd;j.

Towarzystwo po przeanalizowaniu ryzyk dla zrownowazonego rozwoju miedzy innymi takich jak:
ryzyko zmian klimatu, ryzyko korupcji, ryzyko kosztéw spoteczny uwaza, ze prawdopodobienstwo
zmaterializowania wyzej wskazanych ryzyk i ich negatywnego wptywu na wartos¢ inwestycji jest
znikome. Wynika to przede wszystkim z szerokiej dywersyfikacji lokat oraz umiejscowienia
znacznej czesci emitentdw w zachodnim systemie prawnym, co znaczgco ogranicza ryzyko korupcji
i niewtasciwego traktowania pracownikow, a dodatkowo ograniczony czas trwania poszczegdlnych
inwestycji sprawia, ze w okresie kilku lat wptyw zmian klimatu na wartos¢ inwestycji jest niewielki.
Mimo to, Towarzystwo ma Swiadomos$¢ znaczenia identyfikacji ryzyka dla zrownowazonego
rozwoju z punktu widzenia klienta. Jednoczesnie zaznaczeniu podlega fakt, iz inwestycje nie
odzwierciedlajgce wprost wskaznikéw ochrony srodowiska, kwestii spotecznych oraz tadu
korporacyjnego, nie powinny by¢ tozsame z nizszg stopg zwrotu dla klienta przy uwzglednieniu
takiego ryzyka. Wobec tego dokonujac analizy ryzyka zwigzanego ze zrbwnowazonym rozwojem,
Towarzystwo nie wytgcza mozliwosci dokonania danej inwestycji w przypadku identyfikowania ww.
ryzyka

Ryzyko dla zrobwnowazonego rozwoju oraz niekorzystane skutki zwigzane z tym ryzykiem beda
brane pod uwage o ile pozwoli na to cel inwestycyjny oraz konstrukcja portfela danego funduszu.
Na dzien dzisiejszy, uwagi na ograniczong dostepnosc wskaznikéw zrownowazonego rozwoju oraz
konstrukcje oferowanych produktow finansowych Towarzystwo nie bierze pod uwage gtéownych
niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Ujawnienia dla funduszy niespetniajacych wymogdw art. 8 lub art. 9
Rozporzadzenia 2019/2088

Superfund Silver Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Superfund Silver
Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw
dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

22. Pkt 7.1. - dokonano aktualizacji definicji ,,Funduszu Podstawowego” jak ponizej:

Fundusz Podstawowy

Superfund Silver Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, do dnia 31.10.2025 r.
noszacy nazwe Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

23. Pkt 7.2. - dokonano aktualizacji tekstu jednolitego statutu Superfund Silver Powigzany
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Superfund Silver Podstawowy
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W pozostatej czesci Prospekt Informacyjny Superfund Silver Powigzany SFIO oraz Superfund Silver
Podstawowy SFIO pozostaje bez zmian.

Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513,
REGON 140147499, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 350 000 ztotych (wptacony w catosci).

UPERFUND

SUPERFUND TFI SA zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego Sad Rejonowy dla m. st. 5
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