Ogtoszenie z dnia 1 marca 2010 roku o zmianach Statutu Superfund Trend
Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) dziatajac na podstawie
postanowien art. 20 ust. 2 Statutu Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, informuje niniejszym o dokonaniu zmian Statutu Superfund Trend
Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Zmiany Statutu Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
wskazane ponizej wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ich ogtoszenia tj.: w dniu
1 czerwca 2010 roku:

1) W Rozdziale V Statutu, w art. 6 ust. 3, otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»3. Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1, poprzez
inwestowanie swoich Aktywdw w kategorie lokat okreslone w art. 7.”

2) W Rozdziale V Statutu, art. 7, otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:
JArt. 7
Przedmiot lokat Funduszu, podstawowe zasady dywersyfikacji lokat, kryteria doboru lokat-

1. Fundusz dokonuje lokowania swoich Aktywow z facznym zachowaniem zasad dywersyfikacji
lokat i innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w przepisach Ustawy dla:

1) funduszu inwestycyjnego zamknietego,
2) funduszu aktywdw niepublicznych.

2. Z zastrzezeniem ust. 1 Fundusz lokuje swoje Aktywa w:
1) tytuty uczestnictwa, o ktérych mowa w art. 8 Statutu,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdinego inwestowania, inne niz wskazane w pkt 1),

3) papiery wartoSciowe, w tym: akcje, prawa do akcji, prawa poboru akgcji, warranty
subskrypcyjne, obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, weksle, kwity depozytowe, listy
zastawne, certyfikaty inwestycyjne,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego,

5) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

6) waluty,

7) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
- pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz

8) depozyty.

3. Lokaty Funduszu, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1), mogq stanowi¢ do 100% wartosci Aktywow
Funduszu. Szczegdtowe informacje dotyczace dokonywania przez Fundusz lokat, o ktérych mowa
w ust. 2 pkt 1) zostaty zawarte w tresci art. 8 Statutu.

4. Gtéwne kryteria doboru poszczegolnych kategorii lokat dokonywanych przez Fundusz to:

1) dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, innych niz wskazane w ust. 2 pkt 1):



a) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

b) adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu;

2) dla akcji, praw do akcji, praw poboru akgcji i warrantdw subscrypcyjnych:
a) mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu,

b) sytuacja finansowa emitenta oraz potencjat wzrostu ceny akcji poszczegdlnej spotki przy
uzyciu analizy fundamentalnej, trenddéw, prognozowanej sytuacji na rynku finansowym oraz jej
wplywu na przyszte ceny akcji analizowanej spotki,

3) dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz wierzytelnosci:
a) prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,
b) prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

c) stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym
papierem wartosciowym, Instrumentem Rynku Pienieznego lub wierzytelnoscia,

d) wptyw na Sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

e) ponadto w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - wiarygodno$¢ kredytowa
emitenta,

4) dla certyfikatow inwestycyjnych:
a) ptynnos¢ na rynku wtérnym,

b) sposdb realizowania polityki inwestycyjnej, przy czym preferowane bedg certyfikaty
posiadajgce niskg ekspozycje na instrumenty pochodne,

) przejrzystosc¢ polityki inwestycyjnej oraz niska wolatywno$¢ emitowanych instrumentdw,
d) czestotliwos¢ odkupien;

5) dla walut:
a) waluty krajow nalezacych do OECD,

b) zakup waluty powinien by¢ oparty na analizie inwestycyjnej oraz pozostawa¢ w zgodzie z
zatozeniami polityki inwestycyjnej,

6) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytdw,
b) wiarygodnos¢ banku;
7) dla instrumentow pochodnych:

a) analiza fundamentalna obecnej sytuacji rynkowej, ze szczegdlnym uwzglednieniem zmian
makroekonomicznych,

b) ptynnos¢ na rynku instrumentdw pochodnych oraz mozliwo$¢ zamkniecia pozycji w
kazdym momencie,

c) korelacja stop zwrotu istniejgcych sktadnikéw portfela inwestycyjnego do analizowanej
lokaty w instrument pochodny,

d) wielko$¢ pozycji efektywnej w instrumencie bazowym w wyniku zajecia pozycji w
instrumencie pochodnym.



5. Fundusz moze dokonywa¢ lokat w Instrumenty Pochodne, dla ktorych instrumentami
bazowymi sa: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcow oraz
dyferencjat cen wyzej wspomnianych instrumentéw bazowych. Lokaty takie bedg dokonywane w
celu:

1) ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego:

a) ze zmiang kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku
Pienieznego, posiadanych przez Fundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktore Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

b) ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) ze zmiang wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Funduszu,

d) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papieréow
wartosciowych lub Instrumentdéw Rynku Pienieznego, w sytuacji, gdy nie istnieje mozliwos¢
bezposredniego zabezpieczenia instrumentu finansowego i celowe jest dokonanie lokaty w
kontrakt terminowy futures na indeks akcyjny lub kontrakt terminowy na akcje danego emitenta -
z uwzglednieniem korelacji wyceny instrumentu finansowego do indeksu akcyjnego lub akcji
emitenta),

e) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcéw lub rynku akcji (w przypadku
certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
bezposrednio powigzanych z rynkiem surowcowym lub rynkiem akcyjnym, w sytuacji
zabezpieczania wartosci Aktywow poprzez dokonanie lokaty w kontrakt terminowy na
poszczegdlny typ surowcdw, z ktdérym certyfikaty te lub tytuty uczestnictwa posiadajg najwiekszg
korelacje, lub kontrakt terminowy na indeks akcji lub na akcje poszczegdlnych emitentéw - w
stopniu odpowiadajacym korelacji certyfikatow inwestycyjnych lub tytutow uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania z danym indeksem akgji lub akcjami konkretnego emitenta).

2) sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu, przy czym decyzja co do
wyboru konkretnego instrumentu bedzie uwzgledniata mozliwo$¢ podniesienia stopy zwrotu z
dokonywanych lokat oraz ograniczenie zmiennosci wartosci Aktywow Netto Funduszu.

6. W przypadku Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym sg indeksy
akcyjne, akcje, ceny surowcdéw lub kurs walutowy, taczna warto$¢ ztozonego przez Fundusz
depozytu zabezpieczajacego oraz warto$¢ zaptaconych przez Fundusz premii w odniesieniu do
forwardow walutowych, kontraktéw terminowych futures oraz opcji opartych na tym samym
instrumencie bazowym nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Aktywdw Funduszu.

7. W przypadku Instrumentéow Pochodnych, dla ktorych instrumentem bazowym sg stopy
procentowe tgczna wartos¢ ztozonego przez Fundusz depozytu zabezpieczajacego oraz warto$é
zaptaconych przez Fundusz premii w odniesieniu do kontraktow terminowych futures, swapow
procentowych, swapow procentowo-walutowych, Future Rate Agreement (FRA) oraz opcji
opartych na tym instrumencie bazowym nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu.

8. kaczna warto$¢ ztozonych przez Fundusz depozytdw zabezpieczajacych oraz zaptaconych przez
Fundusz premii w odniesieniu do kontraktéow terminowych, swapdéw procentowych, swapow
procentowo-walutowych, Future Rate Agreement (FRA), forwardow walutowych oraz opcji
opartych na indeksach akcyjnych, akcjach, kursach walutowych, stopach procentowych lub
cenach surowcow nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywdw Funduszu w odniesieniu do
kazdej z wymienionych kategorii instrumentow bazowych.

9. Fundusz moze dokonywaé lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:



1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim
lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wihasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
podmiot z siedzibg w panstwie innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie w
zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie wspdlnotowym,

2) instrumenty te podlegajq mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej w
Dniach Wyceny,

3) instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazaca.

10. Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Fundusz ustala
wartosS¢ ryzyka kontrahenta, rozumiana, jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz
$wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakgcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycie w
Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym
podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana, jako rdznica niezrealizowanych zyskéw
i strat na wszystkich transakcjach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego
podmiotu z tytutu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nie moze przekraczaé
20% wartosci Aktywow Funduszu.

11. Poziom zaangazowania Funduszu w Instrumenty Pochodne, nabyte w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z lokatami Funduszu, nie moze przekracza¢ wartosci tych
lokat w momencie zawarcia transakcji,

12. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen,
kurséw lub wartosci instrumentéw bedacych baza Instrumentu Pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego,

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakgji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg byc
przedmiotem lokat Funduszu nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

13. Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, zwigzanych z dokonywaniem lokat w Instrumenty
Pochodne, Fundusz obowigzany jest uwzglednia¢ warto$¢ papierdw wartosciowych oraz
Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych w ten sposdb,
ze:

1) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego w wysokosci
odpowiadajacej wartosci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy - od wartosci papierow
wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w
portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy odja¢é warto$¢ papierow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego;

2) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w instrumentach Pochodnych skutkujacej
powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu papierdw wartoSciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego w wysokosci



odpowiadajacej wartosci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy - do wartosci papierow
warto$ciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujacych sie w
portfelu inwestycyjnym Funduszu nalezy doda¢ warto$¢ papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.

14. W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, dla ktorych instrumentem bazowym sg indeksy
akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcow, zarzadzajacy Funduszem
podejmujac decyzje inwestycyjne uwzglednia takie czynniki jak: biezaca sytuacja i tendencje w
poszczegdlnych segmentach rynku, biezace oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego,
kierunek polityki pienieznej bankéw centralnych, realny poziom stop procentowych, skala
dysparytetu stop procentowych, poziom presji inflacyjnej, dynamika zmian podazy pienigdza,
struktura bilansu ptatniczego oraz wszystkie dodatkowe czynniki majacy posredni wptyw na kurs
poszczegdlnego instrumentu finansowego.

15. Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.”

3) W Rozdziale V Statutu, w art. 8, ust. 1, otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»1. Fundusz moze lokowa¢ do 100% swoich Aktywow w Quadriga B oraz do 30% swoich
Aktywow w Quadriga C.”

W pozostatym zakresie statut Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty pozostaje bez zmian.



