SUPERFUND

PRZYSZI’.OQG INWESTOWANIA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU SUPERFUND A

WYDZIELONEGO W RAMACH
SUPERFUND SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2011 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund A (,,Subfundusz”, ,Superfund A™) zostal wydzielony w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostat zarejestrowany
w dniu 5 grudnia 2005 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 13 grudnia 2005 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedna kategori¢ jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie Jjednostek
uczestnictwa Subfunduszu moga zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR
oraz USD. Brak jest kategorii réznicujacych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund A jest zarzqdzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

3, Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu na  podstawie umowy o
prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spélka Akcyjna z siedziby w
Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audit
sp- z 0.0. z siedzibag w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych pod numerem 130.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sie poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywow w Superfund Green A EUR. Subfundusz moze takze inwestowaé swoje Aktywa
w Superfund Green B EUR i Superfund Green C EUR oraz inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNRDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND A

2



6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1.

Superfund A lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknietego oraz funduszu aktywéw niepublicznych
w tytuly uczestnictwa, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, certyfikaty inwestycyjne,
papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne oraz weksle,
Instrumenty Rynku Pienigznego, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec o0séb
fizycznych, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
pod warunkiem, Ze sa zbywalne oraz depozyty.

Superfund A dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1. lokaty w tytuly uczestnictwa - do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, zgodnie ze zmiana
Statutu Funduszu ogloszona w dniu 5 listopada 2010 roku,

2.2. lokaty w aktywa inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz
Instrumenty Rynku Pienig¢znego - co najmniej 80% wartosci Aktywéw,

2.3. Superfund A moze zaciagac, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
Wartosci Aktywow Netto Superfund A w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu,

2.4. do portfela inwestycyjnego Superfund A nie moga byé nabywane jednostki uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu.

Superfund A lokuje do 100% swoich Aktywow w Superfund Green A EUR oraz nie wiecej niz
20% swoich Aktywow w Superfund Green B EUR lub Superfund Green C EUR.

Celem Superfund Sicav jest osiagnigcie dla uczestnikéw danego subfunduszu wydzielonego w
ramach Superfund Sicav, w tym Superfund Green A EUR, dhigoterminowego wzrostu wartosci
kapitalu poprzez inwestowanie w instrumenty pochodne, takie jak transakcje forward w zakresie
towarow, walut, stép procentowych, w jednostki lub tytuly uczestnictwa innych instytucji
zbiorowego inwestowania, glownie funduszy hedgingowych, czy tez bezposrednio w zbywalne
papiery wartosciowe lub inne aktywa i instrumenty finansowe dozwolone przez przepisy prawa,
Iub poprzez dokonywanie lokat w kombinacje inwestycji, o ktérych mowa wyzej.

Do inwestycji Superfund Green A EUR maja zastosowanie nastepujace wspélne ograniczenia
inwestycyjne dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Superfund Sicav:

5.1. Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe, i nie inwestuje w wytwory
sztuk pigknych;

5.2. Przy inwestowaniu w papiery wartosciowe inne niz tytuly uczestnictwa czy jednostki
uczestnictwa wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego
inwestowania), Superfund Sicav:

- nie inwestuje wigcej niz 10% aktywéw netto Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienig¢znego nie notowane na gieldzie papieréw wartosciowych lub nie
bedace w obrocie na innym rynku regulowanym,

- nie nabywa wigceej niz 10% papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
tego samego rodzaju, wyemitowanych przez tego samego emitenta,

- nie inwestuje wigcej niz 20% aktywdw netto Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienig¢Znego wyemitowane przez tego samego emitenta.

Ograniczenia te ni¢ dotycza papieréw wartosciowych wyemitowanych lub gwarantowanych
przez panstwo bedace czlonkiem OECD lub jego wladze samorzadowe lub migdzynarodowe
organy publiczne przy Unii Europejskiej o zakresie dziatania regionalnym lub $wiatowym.

5.3. Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim.
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7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2011 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawezy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku oraz od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku.

Walutg sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusz w dajace;j si¢ przewidzie¢ przysztosei, to znaczy w ciagu 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie
wystapily przestanki rozwiazania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny
Dniem Wyceny jest:

1) Dzieri Roboczy bedacy dniem otwarcia ksiag rachunkowych Subfunduszu nastgpujacy po
rejestracji Subfunduszu,

2) kazda $roda - jezeli jest Dniem Roboczym, a jezeli $roda nie jest Dniem Roboczym - pierwszy
Dzien Roboczy przypadajacy po $rodzie.

3) dzien, na kiéry sporzadzane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND A

sporzgdzony na dzien 30.06.2011 r.

Pozycje Bilansu ‘(w tys. PLN) .

{w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liezby jednostek uczestnictwa  wartoSci akiywéw netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2011 r. 31.122010r.

1. Aktywa . 4 983 7432
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 523 475
2. Naleznosci 30 33
3. Transakeje przy zobowigzzniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notewane na aktywnym rynky, w tym: 0 0
- diuzne papiery wartoécipwe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4430 6924
- dhizne papiery wartosciowe 0 72
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale akiywa 0 0
I Zobowigzania, w tym: 81 117
- instrumenty pochodne 0 12
11 Aktywa netto (1- 1) 4902 7315
1V, Kapital Subfunduszu 6 0551 8373
1. Kapital wplacony 88 933 88 841
2. Kapital wyplacony (wiclkos¢ ujemna) -82 878 -80 468
V. Dochody zatrzymane -1 605 -1 795
1. Zskumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio -541 -553
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 064 -1242
¥Y1. Wazrost (spadek) wartofci lokat w odniesieniv do ceny nabycia 452 737
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 4902 7315
Liczba jednostek uczestnictwa 5 {184,0052 7 430,2201
‘Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 964,19, 984,51

Niniejszy bilans nalety analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowig integraleg czesé

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND A

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji {w tys. PLN) o | onor201-30062001 %, | 01:01.2000-3112.2000x. | 01012010 -30.06.2010 ., -
1. Przychody z lokat 223 477 616
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach [} | 0
2. Przychody odsetkowe 10{ 24 14
3, Przychody zwiazane z posiadaniem nierachomosci 0 0] 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych ] 123 678] 517
5. Pe 1 90 . 175 85
L1, Koszty Subfunduszu T 648/ 329,
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 127] 259 126]
2. Wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucje O 0 0
3. Oplaty dia depozytarinsza 20 92 47
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 1 0f 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0f 0)
6. Uslugl w zakiesie rachunkowosci 27] 68 37
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0 0f 9|
8. Ustogi prawne 0 0 |
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 11 18] 6]
10, Kosaty odsetkowe B 0 0]
11. Koszty zwigzane z posizdaniem nieruchomosci 0 0f

12. Ujemne saldo réznic kursowych 25 211

13, Pozostale 0 [

1. Koszty pokrywane przez towarzystwo o R

IV. Koszty Subfunduszu netto {11 - 1EI} 211 643

V. Przychody z lokat netto (- 1V} 12 229

VI Zrealizowany i niezreslizowany zysk {strata) . -107 26
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 178 -373]

- 2 tytulu réinie kursowych: 33 =119

2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -285 401

- Z tytuhu rémic kursowych: [ -138]

VIL Wynik T operac)l (Vb V1) o oe o e o e Dot oo i T ags| - o o Sasg| T o

|Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictws (w PLN) | -18,69] 34,32| .-82,76

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lycznie z wprowadzeniem. notami objasnizjgcymi oraz informacjy dodatkows, kiére stanowiy integralng czedé
Jjednostkowego sprawozxdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND A

(w tysigeach ziotych zs wyjatkiem liczhy jed k uc: ictwa i wartosei aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)
Porycje zestawienia zmian w aktywach neito (wtys. PLN) 01.01.2011 - 30.06.2011 r, 01.01.2610- 31.12.2010r,
1. Zmiane wartofci aktywdéw netto:
1. Warto¢ aktywéw netto na koniee poprzedniego okresu sprawozdawezego 7315 7 265
2. Wynik z operaci za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -95| 255
8) przychody z lokat netie 12 229
b} mealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 178 -375
&) wzrost (spadek) niezreali 20 Zysku (straty) z wyceny lokat ~285] 401
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji =95 255)
4, Dystrybucja dochoddw (przychod6w) Subfunduszu (razem), w tym: o L]
8) z przychodéw z lokat netto 0 0)
b) 2¢ zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0f 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 [¢
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: -2 318 =205
8) zmiana kapitafu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytuiu zbytych jednostel uczestnictwa) 92 1126
b) zmiana kapitatu wyplaconepo {zmniejszenie kapitalu 2 tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) =249 -133)
6. Lyczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) -2 413 50,
7. Wartodd aktywdw netto nz koniec okresu sprawozdawczepo 4502 7315
8. Srednia warto$é aktywéw netlo w okresie sprawozdawezym 6 008 6925]
11 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa . |
| 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: -2 346,1248) -188,6501
a) liczba zbytych jednostek tnictwa 94,5918 1 260,6611
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 440,7167 14493112
¢) saldo zmian liczby jed k uczestmictwa «2 346,1249) -188,6501
2. Liczba jednostek ictwa narastajjco od poczgtku dzialalnodei Subfund , W tym: 5 084,0952 7 430,2201
a) liczba zbytych jednostek nczestnictwa 83 046,9070f 82 952,3152
b} liczba gdkupionych jednostek uczestnictwa 77962,8118 75 522,095
c) saldo zmian liczby jednostek uczestictwa 5 084,0952 7430,2201
3. Przewidywana liczba jed k uczestnictwa -} -
1. Zmiana wartoci aktywiéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniee poprzedniego okresu sprawozdawczego {(w PLN)
*) 984,51 953,61
2, Warlogé aktywow netto na jednostke nczesmictwa na koniec biezacepo okresu sprawozdawczego (w PLN) *) 964,19, 984,51
3. Procentowa zmiana wartodci aktywéw netto na_jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) -2,06% 3,24%)
4. Minimalna wartoé¢ akiywow neito na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (wPLN) 921,76 820,35
Data wyceny 26.01.2011 28.07.2010
5. Maksymalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczestmictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 1 064,52, 1 003,84
Data wyceny 04.05.2011 06.01.2010
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke ictwa wedhug jej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN) *) 564,19 276,01
Data wyceny 30.06.2011 29.12.2010
1V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w §redniej wartofel aktywbw netto w skali roku, w tym: T,08%; 9,36%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 4,26%) 3,74%)
2, Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie 0,00%; 0,00%;
3. Procentowy ndzial oplat dla depozytariusza 0,67%% 1,33%)
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestrn aktywéw Subfundusze 0,03%) 0,00%)
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosici 0,91% 0,98%4
6. Procentowy udzial oplat za ustygi w zakresic zarzadzania aktywami Subfund 0,00% 0,004

*) Réznica pomigdzy wartoicia aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedbug ostatnigj wyceny w okresie sprawozdawezym a wartodeiq aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa na konies okresu sprawozdawozego wynika z ujgtia w wycenie na koniet okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresy,

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami ebjasniajacymi oraz informacjy dodatkows, kidre stanowig integralng

czgét jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND A

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 r. — tekst
jednolity, z péZniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249
Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz
informacj¢ dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowoscis
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza,

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio
aktywéw i zobowiazan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartoéei z dnia wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
w dnin wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitatu wyplaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki
lokat nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhg
wartosci ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem
pormiejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknigciem kontraktu pomnigjszaja
zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang stratg) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang
ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w
stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$é¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych odrgbnie.

10. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND A

9



11.

I2.

13.

14.

15,

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

zudzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia
zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytutu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig¢ netto. Zysk lub
stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace zgodnie z uchwatyq walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akgji
notowanych na rynku aktywnym, ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosei
réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa..

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym wujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang¢ wartosci nominalnej nabytych akeji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitahu
akcyjnego emitenta, wjimuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sg wyrazone (USD i EUR), a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla kiérych
Narodowy Bank Polski nie ustala kursn — ich wartosé¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej
przez Subfundusz waluty, dla ktdrej ustalany jest §redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
zwiazku z wycena srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z
posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwiazku z wycena srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach
obcych, koszty odsetkowe oraz koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci
godziwej nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez
emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci
z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz
kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach
wyceny.

Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem jest naliczane w kazdym dniu wyceny i za
kazdy dziefi roku od wartosci aktywoéw netto z poprzedniego dnia wyceny.

Subfundusz otrzymuje dodatkowe $wiadczen jako znaczacy klient Quadriga Superfund Sicav,
ktére wyplacane jest Towarzystwu tytutem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND A

10



24. Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnigetych przez Subfundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

25. Skutki przeszacowania depozytdw krétkoterminowych i $rodkéw pienigznych w walucie
obcej Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w
rachunku wyniku z operacji.

26. Depozyty krotkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyeeny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny
okreslonym w Statucie oraz na dziefl sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

2.1. wartoécia godziwg skladnikdéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$é weg,
ostatniego dostepnego na godzing 23:30 kursu.

2.2, warto$¢ godziwa dhuznych papieréw warto§ciowych nienotowanych na rynku aktywnym
wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

2.3. wartos¢ godziwg pozostalych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zostaé oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke swiadczaca tego
rodzaju ushugi lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub
poprzez oszacowanie wartodci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nierdzniacego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w szczegdlnoscei o
podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigeej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru
rynkdw gléwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia si¢ w walucie, w ktdrej sa notowane na aktywnym
rynku. W przypadku papier6w nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej
papier wartosciowy jest denominowany, zagraniczne papiery warto$ciowe wykazuje sig w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego na godzing 23:30 $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢ metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleino$ci i zobowiazania wykazuje sie
w walucie, w ktorej s3 wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.,

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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Nota or 7Tr Xeje pray iszaniv si¢ Subfand lab drugicj stromy do odkupu

Nic dotvery

Nota nr 8 Kredyiy i podyczbi
Niz dotyezy

Nota ar 9 Walnty i rétaice karsowe

. 30.06.2011 r. 31122010,
Walutows struldura pazycji bilsasy, 2 podridiem wedlug walut i po preclizesin i [Wariosé na dzick IWaﬂm uy dzich
walute polska Jednostkn | Walnta bilansonwy Jedumstka [Waluta bilansowy
Pozycia bilnsss po przeliczesiv 2 waluig gpr denis finansowep
2} w walacie sp d [1] B W hyy - - |- - - -
Aktywa W Ivs, PLN 51 wtys, PLN 545|
1. Srodki pieniezne i ich elowiwalenty’ ¥ DE. PLN 33 whs PLN 473
2, Nalesnotei WS, PLN 5 WIS, PLN [}
3. Transakeje proy zobowigzaniu sig drugic strony do odkupu WS, PLN ﬁ[ wivs PLN [
4. Skiadniki Jokat nolowane na sktywnym rynku w Iy, PLN 0 wivE, FLN 0
3. Skindniki Jokat nienotowsne na aktvwnvm naku wihys. PLN 0] W I PLN F]
6, Pozostale akmywa W s, PLN of WS PLN 0]
Zobowigzania W s PLN 56 W Ive. PLN 2
|'§h) w walutach obeveh po pracliczcnin nn walute sprawozdania nsOWEgo W LY - - - - - -
rodki picaigtneiich ekwiwalenty w IS, FLN 7 w tva PLN 2
- wwalucie obeej w kys. USD 2 w s, {SD a
- wwalucic sprawozd mia finensowego W Eys, PLN 5 W VS, PLN 0
- wwalucle oboef W tys. EUR [ w vz EUR [
- w walueie sprawozdania finansowego w tys. PLN 2 W IVE. PLN 2|
Nalcinodci W 1y3, PLN 25 W 1¥s. PLN EE]
I - uciz obcef W IyS. EUR & w Vs, EUR [
- w walucie sprawozdanis finansowego w iys, PLN 25 W IS, FLN 33
Skladwiki Jokat nienofowane wa aktywaym ryaki w Ty, PLN 4430 wivs. FLN 6 852
- w walucie oboej W yS. EUR 411l W EYS. EUR 1730
- w walucic sprawozdania finansowego w iy PLN 4 430 W tvs. PLN § 852
Zobowinzania W tys, PLN 25) W iys. PLN 4?1
- wwalucie oboej w s, EUR [ W tys. EUR 1
- w walucie sprawpzdania finansewsge w by, PLN 25| W tvs. FLN 43
Razem a ' metto - o 4 502)- - 7315
Thodataie rédaioe Kursowe w przekrojs Jokat Subinad T 01012011 - 30062011 r. | ©1.01.2010- 31122010 7, 01012010~ 00620101, - .
— ]Dodatuie rozmice GdAtaIe roZniee atwie ridaice
Dodataic ridaice  {kersowe Dodataie rodaice  |knrsewe Dodataic rizaice  |kursowe
kursowe i i w niezreslzowane w (b i i w
Skdadaiki lodat i w bys. {tys, zrealizovwane w tys.|tyn zrealizowsae w iys. |iys.
Iytuly uczestnictva emilowane przex wipolnego ania majace sicdab
23 granic: 64 ] L] 0 0] 154
Ilhz.em 6 0 ] [} o 154
m-_di_c_mlc rotaice kursowe w przekroju Jokat Subfaadusn - 01.01.2011- 30.06.2011 r, )| 01.01.2010- 31,12.2010 . 01.01.2010 - 30.06.2010 1,
Ujemue riuiee TUfcmac ridaice Ujemne riunice
Ujemne ridwice Kursowe Ujemne réduice karsowe Ujemne rédwice Kursowe
X ! izowancw |k i i w [k i i w
|Skladaiki lohut zrealizowaie w Iys. |fys i whsltys, zrealizowane w tys. |tys.
yhely wezestnictwa emilowane przez instytucie wspdlnego IMWeStcwaRLa m &) ce sicdny
|25 granics 31 G -11% -138] G4 Q|
Razem 31 :jl -119] -138 B4 )
Nota nr 10 Docbody i ich dysirybreja
Zrealizowany zysk (strata) zezbycia okat, wzrost (spadek) micrrealizowsmegozysk{ .. Lo AR S e Sl e
(straey) - PR o o 61012001 30062001 . . |'0 ' 01.61.2010-3132.2810r. - 01,01.2018 - 30.06:2000r. -
[Wirest (spadek) | Wzrost (spatek) Wzrost (spadei)
Wartosd miezreatizowanego |Wartodé niezreslizowanego {Wartosé i i g
Jzrealizowanegn zyikm (siraty) z zrealizowanego zysks {straty)z  [rrealizowanego xysku (struty)z
zysku (strafy) ze  wyceny aktywéw w|zyske (straty) ze  [wyceny aktywéw wf2ysk (steany) 2¢  |wyceny sktywéw
Skdaduiki Jokat 2bycia bokat w tys. [tys. zhytia lokat w tyx. |tys.
1) Skiadniki bokal nolowane np akivwayns ryak [ 0 0]
2} S iki baksl nicrotowane na aktywnyin nvnk 178 -285 -515
|3} Nicuchomosa []] [ 0)
4} Porostale [] [ 1
[I{-mn 113‘ 285 375

Wyplacane dochody Subfundusy
Nie dotyezy

Wyphacone przychody ze zbycia lokat
Nic dotyezy

Nots ar 11 Koszty Sebfenduszt

Koszty pokrywane preez Towarzystwo

Nic dosyery
o : —_OL1300- ¢ SIRI3aI0- | OLo1a00e-
- i : 30062081 r. | - 311220101

Wynigrodsenie dla Towarzysiwa -~ TR

1) Capdd staln w ] 128

2E 5;& winagrodaenis uzaleiions od wynikéw Subfund ’!50{ _Dl
m

Nota ar 11 Dane pori cze o jed i

Dane porownaweze o jodnostiach sczestaictna 31,122010r, 3122009 v, 31.12.1006 r.

1) Wartag¢ aktywdw netto na konice roky obrotowego za trzy ostatnic ain obrotowe w tvs) 7315 7265 2484
‘ariosc aktywéw netlo 1a jednosike uczestnictwa na koniec roku oBrolowego zA tz,

ostatnic |ata shratowe (w PLN) 984 51 953,61 1 403,42
'antosc akTywdw neflo ma J d 13 na konic

roku pbrotowego 2& trzy ostatnic lata chrotowe (s PLN) Nie dotyezy Nie dotvery Nie Sorvexy
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INFORMACJA DODATKOWA:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND A

1. Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biczgey okres sprawozdawczy:
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, kidre nalezalo ujaé w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastqpily po driu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w sprawozdaniy finansowym:
Nie wystapity znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a vprzedrnio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowyeh, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowy i
finansowy, plynnosé oraz wynik z operacji i rentowneéé Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestaictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja ¢ przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke nczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokenywania wyceny aktywéw netio na Jjednostke uczestnictwa,

¢} Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz.

5, Na dziei podpisania jednostkowego sprawozdania finansewego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$é co do mozliwosci kontyouowania
dzialalnoSci. W zwigzku z tym jednostkewe sprawozdanie finansowe nic zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyng€ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej,
wynikn z operacii Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdanin finansowym, ktére moghyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND A
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SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND A

Podpis osoby sporzadzajjcej sprawozdanie:

Doreaiersd

Bozena Dewiszek
Dyreltor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujgcych fundusz:

\ ﬁ
7
/ /, LS e /
/ %;/ =
Macig) Brystawsk Alexander Peisteiner

Prezes Zar=qdu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S. A.

mvl u/];v\"l.. LL’?_,LV{\(

Arkadiusz Huzarek
Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

( atarzyja Kurzawska
Wiceprezes Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o0.0.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2011 roku

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND A
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Warszawa, 30 sierpnia 2011 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow Superfund A,
Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund A wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku, to jest za okres, za
ktdry sporzadzone zostato pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktorego wydzielony jest
Subfundusz Superfund A, jest funduszem inwestycyjnym z szeScioma wydzielonymi subfunduszami,
zarzadzanymi wediug szesciu strategii inwestycyjnych, zrdznicowanych pod wzgledem sposobu
inwestowania, oczekiwanych zyskow i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund A, jest odzwierciedlenie zachowania subfunduszu
Superfund Green A EUR utworzonego i zarzadzanego przez Superfund Asset Management GMBH. Do
100% inwestowanych przez klientow srodkow pienieznych jest lokowanych w Superfund Green A EUR
a do 20% w Superfund Green B EUR lub Superfund Green C EUR. Statut funduszu umozliwia rowniez
dokonywanie lokat w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu, wiacznie z catkowitym zaangazowaniem posiadanych aktywow Subfunduszu w instrumenty
finansowe inne niz w/w tytuly uczestnictwa.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: -2,06%.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund A.
Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz rezultatow
operacji finansowych pozwolg Panstwu pozna¢ kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez
Subfundusz Superfund A.

Z powazaniem,

cw%/ O (O /z/ //Z

Arkadiusz Huzarek Alexander Peisteiner




