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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Absolute Return (do dnia 28 grudnia 2008 roku dzialajacy pod nazws
Subfundusz Superfund Alternatywny MAX), =zostal wydzielony w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz’™).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214,

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz rozpoczal dziatalnodé
wdniu 27 wrzesnia 2007 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala miejsce w dniu 13
pazdziernika 2007 roku.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedna kategori¢ jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek
uczestnictwa Subfunduszu moga zostaé dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR
oraz USD. Brak jest kategorii réznicujacych jednostki w rozumientu art. 158 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Absolute Return jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej
»Jowarzystwem”,

3.Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywdéw Subfunduszu na podstawie umowy o
prowadzenie rejestru aktyw6éw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedziba w
Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audit
sp. 2 0.0. Z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Absolute Return, jest wzrost wartosci Aktywdw tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Superfund Absolute Return nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego
wust. 1. :

3. Superfund Absolute Return bedzie dazy! do realizacji celu inwestycyjnego poprzez
inwestowanie do 100% swoich aktywéw, nie mniej jednak niz 50% tych Aktywéw w tytuly
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uczestnictwa Superfund Absolute Return 1 — funduszu inwestycyjnego utworzonego
i zarzadzanego przez HANSAINVEST Hanseatische Investment GmBH 2z siedzibg
w Hamburgu, Republika Federalna Niemiec.

Poza dokonywaniem lokat, o ktérych mowa w ust. 3, Superfund Absolute Return moze
ponadto inwestowa¢ swoje aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa i postanowieniami Statutu.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1.

Superfund Absolute Return lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen
inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego i funduszu aktywdéw
niepublicznych w tytuly uczestnictwa Absolute Return I, certyfikaty inwestycyjne, papiery
wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne oraz weksle, Instrumenty
Rynku Pieniginego, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec os6b fizycznych,
waluty, Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne pod
warunkiem, Ze sa zbywalne oraz depozyty.

Lokaty Superfund Absolute Return w tytuly uczestnictwa Superfund Absolute Return 1 moga
stanowi¢ do 100% wartosci jego aktywdw, nie mniej jednak niz 50% wartosci jego aktywdw,
zgodnie ze zmiana Statutu Funduszu ogloszong w dniu 16 wrzesnia 2009 roku.

Superfund Absolute Return lokuje co najmniej 80% warto$ci swoich aktywow w aktywa inne
niz papiery wartoSciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz instrumenty rynku
pienieznego.

Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Absolute
Return ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako wartosé¢ ustalonego przez Superfund
Absolute Return niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie
uwzglednia si¢ oplat badZ $wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakeji. Jezeli Superfund
Absolute Return posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych instrumentach
pochodnych z tytutu kilku transakeji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana jako roznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach.
Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytulu lokat
w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moga przekraczaé 20% wartodei aktywow
Superfund Absolute Return.

Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z lokatami Superfund Absolute Return, nie moze przekraczaé
wartosci tych lokat w momencie zawarcia transakcji.

Z lokatami w instrumenty pochodne zwiazane sa nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwiazane z niekorzystnymi zmianami
poziomu cen kurséw lub warto$ci instrumentéw bedacych baza instrumentu pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

3) ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwiazane z mozliwoscia wystepowania bledéw lub opéinieri
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

5) ryzyko plynnosci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktore moga byé
przedmiotem lokat nie musza byé przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

Superfund Absolute Return moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminic splaty do roku, w lacznej wysokosci nie
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przekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Superfund Absolute Return w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

8. Do portfela inwestycyjnego Superfund Absolute Return nie moga byé nabywane jednostki
uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

7. Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca
2011 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku oraz od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku.

Waluta sprawozdawczg jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach ztotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz w dajacej sie przewidzieé przyszloici, to znaczy w ciagu
12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwiazania Subfunduszu i Funduszu,
okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzieh wyceny
Dniem Wyceny jest:

1) Dazien Roboczy bedacy dniem otwarcia ksiag rachunkowych Subfunduszu nastepujacy po
rejestracji Funduszu,

2} kazda sroda jezeli jest Dniem Roboczym, a jezeli $roda nie jest Dniem Roboczym pierwszy
Dzien Roboczy przypadajacy po srodzie,

3) dzien, na ktéry sporzadzane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND ABSOLUTE RETURN

sporzadzony na dzien 30.06.2011 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liezby jednostek uczestnictwa i wartofei aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansn (witys. PLN) . | .. segezonar. -3L122010T

1. Aktywa 6332 6129
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 398 298
2, Naleznosei 1 1
3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0]
- dhuzne papiery wartoéciowe [} 1
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5933 5 830
- diwine papiery wartofciowe [{] 21|
6. Nieruchomosei 0 [0
7. Pozostale aktywa 0 0|
" {11 Zobowigzania, w fym: 52 39
- instrumenty pochodne 19 6
L Aktywa netto (I1- 1I) 6280 6090
IV, Kapital Subfunduszu 7323 6821
1. Kapital wplacony 10 450 9 984
2, Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) -3 327 -3 163
V. Dochody zatrzymane -945 -870
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -94 -19
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -851 -851
VI. Wazrost {spadek) wartofel lokat w odniesieniu do ceny nabycia -98 139
VIL Kapital Subfunduszu i zekumulowany wynik z operacji {IV + V+/-VI) 6280 6 090
Liczha jednostek uczestniciwa 9 062,4821] 8 345,9565]
Wartoéé aktywow netto nr jednosthke uczestnictwa {w PLN) 692,98| 729,63

Niniejszy bilans nalely analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjs dodatkows, ktére stanowiy integralng cze§é

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND ABSOLUTE RETURN

{w tysigeach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacjl (w tys. PLNY QLOL2011 -30.06.2011 v, | 01,02.2010-31122000r. | * B1:01.2010- 30,06.2000 7,
L Przychody z lokat - 10 122 53]
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach [« 5' 9
2. Przychody odsetkgwe B i1} 4
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 of [1]
4. Dodatnie saldo réznic kursgwych 3 111) 49)
5. Pozostale 0 ol 1
IL Koszly Subfund 85 76} 15
1. Wynagrodzenie dla lowarzystwa 46 3 12|
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 6| il [
3. Oplaty dla depozytariusza 12] [ 0]
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywiw Subfunduszu 9 0 [i|
5. Oplaty za 2ezwolenia oraz rejestracyjne 0f 0| 1|
6. Ustugi w zakresie rachunkowosei 19 0) 0
7. Uslupi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0] [ 0|
8. Uslugi prawne O 0) o
9.Uslugi wydawnicze, wtym poligraficzne 7 0f [1]
10. Koszty odsetkowe 0] O 1]
11. Koszty zwiazane 2 posiadaniem nieruchomaosci O O 0]
12. Ujemmne saldo réinic kursowych 1 38 3
13, Pozostale 0] ol [
I Koszty pokrywane przer towarzystwo of o] of
IV. Koty Subfunduszu petto (K - III) 85 76, 15}
V. Przychody z loksat netts (I - TV) =75 46 38|
V1. Zrealizowany i niezrealizowany rysk (strata) ~237 218, 74
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wtym: o -10) 0)
- z tytulu rd2nic kursowych: 9 -10)] [
2. Werost (spadek) ni lizgwanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: =237 226 74
- z tytulu rdznic kursowych: 43 -4 16
VII. Wynik z opérscii (V.4 VI}- R - e -312 262 - 112
[Wynik z operacji przy y 08 jednostke uezestniciwa (w PLN) | -34,43| 31,39] 45,60]

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowné lgcznie z wprowadzeniem, notami objaéniajgcymi oraz informacjs dodatkows, kibre stanowia integralng czeé

jedaostkowego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND ABSOLUTE RETURN

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uezestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian wakiywach neito (w fys. PLN)

©01.01.2011 - 30.06.2011 . -

.01.012010- 311220107,

L. Zmiana wartosci aktywdw netto: :

1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6 090 1576
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -312 262
a) przychody z lokat netto -75 46
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0] -10)
¢) warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -237 226
3, Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku 7 operacji -312 262
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: 0o 0
a) z przychodéw z lokat netio 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 502{ 4252
a) zmiana kapitalu wplaconepo (powigkszenie kapitahu z fytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 666, 4 349
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitafu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) =164 -9%,
6. Lgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) 190 4514
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 6 280 & 090)]
8. Srednia warto$é aktywéw netlo w okresie sprawozdawezym 6 218 2 528
IL Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: 716,5256 6021,6751
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 50,3866 6 159,7929
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 233,8610 138,1178
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 716,5256 6 021,6751
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poezgtku dzialalnosci Subfunduszu, w tym: 9 062,4821 8 345,9565
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13 589,0739, 12 638,6873
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 526,5918 42927308
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 9 062,4821 8 345,9565
3, Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1. Zmiana wartofci aktywéw netto na jednostke nczestnictwa
1. Wartosc aktywaow netto na jednostke uczesinictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
*y 729,63 678,01
2, Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego (w PLN) %) 692,98 729,63
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na_jednostke uczestnictwa w_okresie sprawozdawczym (w PLN) -5,02%) 7,61%
4. Minimalna warto$é aktywéw netto na jednostke uczesmictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 691,82 666,31
Data wyceny 20.06.2011 10.02.2010
5. Maksymalna wartod¢ aktywéw netlo na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 722,33 730,98
Data wyceny 05,01,2011 29.12.2010
6. Wartosé¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN) *) 692,98 730,98
Data wyceny 30.06.2011 29.12.2010)
1V, Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Sredriej wartosci aktywdw netto w skali roku, w tym: 2,76%, 3,01%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 1,45%) 1,50%|
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%|
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,39% 0,00%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,29% 0,00%)
3. Procentowy udziaf oplat za ustugi w zakresie rachunkowodei 0,32% 0,00%;
6. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Réinica pomigdzy wartodeiz aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym a wartoscia aktywéw netto na jednostke
uczesinictwa na koniec okresu sprawozdawczego wynika z ujecia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacych tego okresu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé leznic z wprowadzenicm, notami objagniajacymi oraz informacjs dodatkows, ktére stanowiy

integralng czg$é jednostkowege sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALSTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND ABSOLUTE RETURN

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowo$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 r. — tekst
Jjednolity, z pézniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249
Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje
dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. W dniv wyceny aktywa wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio
aktywo6w i zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w
dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami uymowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki
lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhig
wartosci ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem
pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana strate) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja
zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang stratg) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisana ceng
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w
stosunku do ich wartoéci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych odrgbnie.

10. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych

SUPERFUND SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ABSOLUTE RETURN
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11

12.

13.

14,

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22,

zudzielonym przez druga strong przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia
zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnigciu podlegajg kolejno te
zobowiazania, z tytuhy, ktorych zaciaggniecia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk lub strate
ze zbycia walut obcych wylicza sig metods ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze™.

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru

wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnoéci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci
rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przyshugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przyshugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu
akeyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w kiérej dokonuje si¢ zmiany liczby
posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig¢ w walucie, w ktorej sg wyrazone (USD i EUR), a
takze w walucie polskiej po przeliczenin wedbug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzief wjecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.
Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz
waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnodci: dodatnie saldo réinic kursowych powstale w
zwiazku z wycena srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane =
posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegGlnosci: ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwiazku z wycena srodkéw pienigznych, naleznodci oraz zobowigzan w walutach
obeych, Koszty odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od duznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z
tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéow
zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawic stawek okresowych
odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartodci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w
czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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23. Skutki przeszacowania depozytéw krotkoterminowych i §rodkéw pienigznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku
wyniku z operacji.

24. Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do srodkéw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny
okredlonym w Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

2.1. wartoscig godziwg skladnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartosé wg.
ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 kursu;

2.2. wartos¢ godziwa dhiznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym
wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

2.3. wartos¢ godziwg pozostatych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zostaé oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
ustugi lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez
oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji
lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny
nier6zniacego si¢ istotnie papieru wartosciowego, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw
gléwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w kt6rej sa notowane na aktywnym
rynku. W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier
wartoSciowy jest denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje si¢ w walucie
polskiej po przeliczeniu wedhig ostatniego dostepnego na godzing 23:30 $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowiazania z tytutu zbycia papier6w wartosciowych przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do
odkupu wycenia si¢ metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sig
w walucie, w ktdrej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

SUPERFUND SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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INFORMACJA DODATKOWA:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ABSOLUTE RETURN

1. Informzcje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezaey okres sprawozdawezy:
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegiych, ktdre nalezato uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzgl¢dnionych w sprawezdaniu finansowym:
Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniv bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym sprawezdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowyeh a uprzednio sporzgdzonynt i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w peréwnywalnych danych finansowych.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i
finansows, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach infermowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uezestnictwa.

b) Informacja ¢ przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokenywania wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziei podpisarnia jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewno$é co do mozliwosci kontynuowania
dzialalnoici. W zwigzkn z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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SUPERFUND

PRZYSZLOSCE INWESTOWANIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ABSOLUTE RETURN

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

s

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.o0.

Podpisy os6b reprezentujacych fundusz:

Alexander Peisteiner
Czlonek Zarzqdu Superfund TF1 S.A.

Sk W\ ‘o \—[v7_4,\zl‘t

Arkadiusz Huzarek
Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Gl

Katarzyna Kurzawska
Wiceprezes Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2011 roku

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND ABSOLUTE RETURN

18



Warszawa, 30 sierpnia 2011 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Absolute Return, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci  Subfunduszu Superfund Absolute Return, wydzielonego w ramach Superfund
Spedjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca
2011 roku, to jest za okres za ktdry sporzadzone zostato pétroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz Superfund Absolute Return, jest funduszem inwestycyjnym z szeScioma wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedtug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskow i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Absolute Return jest odzwierciedlenie zachowania
funduszu Superfund Absolute Return I utworzonego i zarzadzanego przez Hansainvest Hanseatische
Investment GmBH. Do 100% aktywow Subfunduszu, nie mnigj jednak niz 50% tych aktywow jest
lokowane w tytuly uczestnictwa funduszu Superfund Absolute Return I. Statut funduszu umozliwia
rowniez dokonywanie lokat w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i
postanowieniami Statutu, jednakze w wysokosci nie przekraczajacej 50% wartosci aktywow
Subfunduszu.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: -5,02%.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Absolute Return. Zawarte w nim informacje na temat skfadu portfela inwestycyjnego, struktury
kosztow oraz rezultatéw operacji finansowych pozwolg Panstwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz Superfund Absolute Return.

’ Z powazaniem,

3925 Akodin Hoade z// 4

Brys}awski Arkadiusz Huzarek Alexander Peisteiner




