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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund B (,,Subfundusz”, ,,Superfund B”) zostal wydzielony w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™).

Fundusz zostal wpisany do rejestru fonduszy pod numerem RFI 214, Fundusz zostat zarejestrowany
w dniu 5 grudnia 2005 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 13 grudnia 2005 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokre$lony.

Subfundusz posiada jedna kategori¢ jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek
uczestnictwa Subfunduszu moga zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR
oraz USD. Brak jest kategorii réznicujacych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.

2.Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund B jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyijnych S.A. z siedziba
w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem®.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o
prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w
Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Ernst & Young Audit
$p. z0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Superfund B realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow
w Superfund Green B EUR. Superfund B moze takze inwestowaé swoje Aktywa w Superfund
Green A EUR i Superfund Green C EUR oraz jnne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa i postanowieniami Statutu.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund B lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczeri inwestycyjnych okreslonych
dia funduszu inwestycyjnego zamknigtego i funduszu aktywéw niepublicznych w tytuly
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uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe,
bony pienigzne oraz weksle, Instrumenty Rynku Pieniginego, wicrzytelnosci, z wyjatkiem
wierzytelnodci  wobec  o0séb  fizycznych, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne pod warunkiem, ze sq zbywalne oraz depozyty.

2. Superfund B dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1. lokaty w tytuly uczestnictwa - do 100% wartoéci Aktywéw Subfunduszu, zgodnie ze zmiang
Statutu Funduszu ogloszona w dniu 5 listopada 2010 roku,

2.2. lokaty w aktywa inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz
Instrumenty Rynku Pienigznego - co najmniej 80% wartosci Aktywow,

2.3. Superfund B moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
Wartosci Aktywéw Netto Superfund B w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu,

2.4. do portfela inwestycyjnego Superfund B nie moga byé nabywane jednostki uczestnictwa
Zadnego innego subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu.

3. Superfund B lokuje do 100% swoich Aktywow w Superfund Green B EUR oraz nie wigcej niz
20% swoich Aktywow w Superfund Green A EUR lub Superfund Green C EUR.

4. Celem Superfund Sicav jest osiagnigcie dla uczestnikéw danego subfunduszu wydzielonego
w ramach Superfund Sicav, w tym Superfund Green B EUR, dhigoterminowego wzrostu wartosci
kapitatu poprzez inwestowanie w instrumenty pochodne, takie jak transakcje forward w zakresie
towaréw, walut, stop procentowych, w jednostki lub tytuly uczestnictwa innych instytucji
zbiorowego inwestowania, glownie funduszy hedgingowych, czy tez bezposrednio w zbywalne
papiery wartosciowe lub inne aktywa i instrumenty finansowe dozwolone przez przepisy prawa,
lub poprzez dokonywanie lokat w kombinacj¢ inwestycji, o ktérych mowa wyzej.

5. Do inwestycji Superfund Green B EUR maja zastosowanie nastepujace wspdlne ograniczenia
inwestycyjne dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Superfund Sicav:

5.1. Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe i nie inwestuje w wytwory sztuk
pigknych,

5.2. Przy inwestowanin w papiery wartosciowe inne niz tytuly uczestnictwa czy jednostki
uczestnictwa wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego
inwestowania), Superfund Sicav:

- nie inwestuje wigcej niz 10% aktywdw netto Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigZnego nie notowane na gieldzie papieréw wartoéciowych lub nie bedace
w obrocie na innym rynku regulowanym,

- nie nabywa wigcej niz 10% papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku pienigZznego tego
samego rodzaju, wyemitowanych przez tego samego emitenta,

- nie inwestuje wigcej niz 20% aktywéw netto danego subfunduszu w papiery wartoéciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez tego samego emitenta.

Ograniczenia te nie dotycza papieréw warto$ciowych wyemitowanych lub gwarantowanych przez
pafistwo bedace cztonkiem OECD lub jego wiladze samorzadowe lub miedzynarodowe organy
publiczne przy Unii Europejskiej o zakresie dziatania regionalnym lub $wiatowym.

5.3. Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2011 roku.
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Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 rokn oraz od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 czerwca 2010 roku..

Waluta sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pehnych tysiacach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, to znaczy w ciagu 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu. Na dziefi sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie
wystapily przestanki rozwiazania Subfunduszu i Funduszu, okre§lone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny
Dniem Wyceny jest:

1) Dziefr Roboczy bedacy dniem otwarcia ksiag rachunkowych Subfunduszu nastepujacy po
rejestracji Subfunduszu,

2) kazda $roda - jezeli jest Dniem Roboczym, a jezeli éroda nie jest Dniem Roboczym - pierwszy
Dzien Roboczy przypadajacy po srodzie,

3) dzien, na ktéry sporzadzane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND B

sporzgdzony na gziei 30.06 2011 r.

(w tysmcach zlotych Z4 wythluem Ilezby jcdnostek ucmmlctwa i warto§c1 aktywﬁw petto na ]ednostkg ucmtmctwa)

30 062011 r 3 2.2010 ) R

I Aktywa 23 525 30 435
1. Srodki pienigine i ich ekwnwalenty 2045 1549
2, Naleznosci 211 138
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 21 269 28 748
- diuzne papiery wartosciowe 154 444
6. Nieruchomos$ci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1L Zohowigzania, w tym: 536 426,
- instrumenty pochodne 91 42
I. Aktywa neito (1-11) - ‘22 989 30 009
IV, Kapital Subfunduszu 20117 26194

1. Kapitat wplacony 126 908 124 688
2. Kapital wyplacony (wielkoé¢ ujemna) -106 791 -98 494
V, Dochody zatizymane -189 =297
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3913 -3716
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3724 3419
V1, Wzrost (spadek) wartoSci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3061) - 4112
Vil Kapitat Subfonduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/~VI) 22989 __ 30009
Liczba jednostek uczestnictwa = - .20 342,8340] 25 478,2892
Warto$é aktywdw netto na Jednostkg uuestmctwn (wPLN) 1 130,09] 1177,82

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowig integralng czeéé

jednostkowego sprawezdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWE

SUBFUNDUSZ SUPERFUND B

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypad:jqccgb na jednosthke uczestnictwa)

STYCYJNY OTWARTY,

Poxytje rachunku wyalk z o . }. 0L.01.20i0
1. Przychody z lokat
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0|
2, Przychody odsetkowe 32
3. Przychody 2wigzane z posiadaniem nieruchomotci 0
4. Dodamie saldo réémic kursowych 64
5. Pozostale 391
1, Koszty Subfunduszu £84] 2198 1121
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 550, 1 047
2. Wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucje & 0
3. Oplaty dla depozytariusza 22 101
| 4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywiw Subfunduszn 1 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0] 0
&, Ustugi w zakresie rachunkowosci 71 200
7. Ushugi w zakresic zarzadzania aktywami Subfunduszu 0; 0
8. Ustugi prawne 0] [t;
9.Ushugi wydawnicze, w tym poligraficae 12 21
10. Koszty odsetkowe _5| Of
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosei of 0]
12, Ujemne saldo rézmic kursowych 28] $29)
13. Pozostale 0} 0
W) Koszty pokrywane prez towarzystwo- 0 -0
1V. Koszty Subfunduszu netto (11 - III) 684] 2 193
V. Przychody z Jokat netto (I1- IV) -197] - 841
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) =746 2217
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 305 -] 9371
= z tytulu rédmic kursowych: =363 -368
2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym.: -1051 4 154
- z tytutu rddnic kursowych:
VIL Wyaikiz operacji (Vi VI)-:

[wEik 2 operacji przypadajscy ha jednostke uczestnictwa (w PLN) .

-46.36]-

120,02

126,06]

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy anatizowaé lgcznie z wpro
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND B

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczhy jednostek uczestnictwa i wartodci alitywbw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawlenis zmian w akiywach nietto (w tys, PLN), sl | 01012011 - 30062011 . -
- - B o R S A T N oL _- E
L Zmianz wartoici aktywbw netto:- ! i
| 1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczepo 30009 28478
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: -943| 3 l15§j
a) przychody z [okat neito -197 841
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 303 -1937
¢} wzzost (spadek) niezzealizowanego zysku  {straty) z wyceny lokat -1051 4154
3. Zmiana w aktywach netto z tytuhy wyniku z operacji 543 3 058
4. Dysirybucja dochodéw {przychodéw) Subfund (razem), w tym: 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0] [1]
b) z¢ zrealizowanego zysku ze zhycia lokat 0 0
¢) z przychod§w ze zbycia lokat 0j [
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -6 077 -1 527
&) zmiana kapitatu wplaconego (powickszenie kapitah z tytuty zbytych jednostek uczestnictwa) 22201 7447
b) zmiana kapitatu wypl 20 (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jed k uczestnictwa) -8 2979 -2 974
6. Lgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) =7 D20 1531
7. Warto$¢ aktywéw netto nx koniec okresu sprawnzdawezego 22 989 30 0094
8. Srednia wartoé akbywiw netto w okresie sprawozdawezym 26 512 27 624
1. Zmiana liczby jed X tnictwa - L B
1. Zmiana liczby jednostek nezestnictwa w okresie sprawozdawerym, w tym: -5 135,4552 -1 415,5996
a) liczba zbytych jednostek uczestictwa 587,0973 7249,0230
b) liczba odkupionych jednostek L ictwa 5 722,5525 8 664,6225
¢} saldo zmian liczby jednostek uczestmictwa -5 135,4552 -1415,5996
2. Liczba jednostel ictwa narastajgeo od poczatku dzislalnoéei Subfund w tym: 20 342,8340) 25 478,2892
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 106 240,5365 105 653,4392)
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 85 897,7025 80 175, 1500)
<) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 20 342,8340; 25 478,2892
3, Przewidywana liczba jednosiek uezestnictwa h -
II1. Zmiana wartoSci aktywiw netto na jednostke uczestnictwa- - . . - - -
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestuictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN)
) 1177,82 1 058,85,
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawezego (w PLN) %) 1130,09 1177,82
3. Procentowa zmiana §ci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) -4,05% 11,23%)
4. Minimalna wartodé aktywédw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 1 064,26] 858,44
Data wyceny 26,01.2011 10.02,2010
5. Maksymalna wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresic sprawozdawczym (w PLN) 1312,23 1 173,45
Data wyceny 04,05,2011 10.11,2010)
6. Wartodé aktywéw netto na jednostkg uezestnictwa wediup ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (w
PLN)*} I 134,52 1 165,70]
Data wyceny 29.06,2011 29.12.2010]
1V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartoici aktywow netto w skali roku, w tym; 5.20%) 7.96%
L. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 4,18% 3,79%4
2, Procentowy udzial wynagrodeenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00%9) 0,00%]
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,17% 0,37%)
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywsw Subfundusza 0,01% 0,00%)
5, Procentowy udzial oplat 2a ustupi w zakresie rachunkowosci 0, 54%) 0,712%]
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00%] 0,00%

*} Réznica pomigdzy wartodciy aktywdéw netto na jednostkg uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym a wartoéeiy aktywéw netio na jednostke
uczestnictwa nia koniec ckresu sprawozdawczego wynika z ujgcia w wycenie na koniec okresu sprawozdawczego operacji dotyczacyeh tego okresu,

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowsé Igcznie z wprowadzeniem, notami objagniajacymi eraz informaejq dodatkows, ktére stanowig integralng

czg$t jednostkowege sprawozdaniz finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALSTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND B

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowo$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 r. — tekst
Jjednolity, z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249
Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans,
rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objaéniajace oraz
informacje dodatkowa.

Opis przyvjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio
aktywow i zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitali wplaconego badz kapitatu wyptaconego jest
dzien zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki
lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedhug
wartosci ksiggowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem
pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana strate) z wyceny kontraktu;
prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja
zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przyﬁisanq
ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly
otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku dhuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$é ustalona w
stosunku do ich wartoéci nominalnej i wartosé naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartoéciowych nabytych

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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12.

13.

14.

15.

16.
7.

18.

19.

20.

21.

22,

23,

zudzielonym przez druga strong¢ przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygaéniecia
zobowigzatt z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te
zobowiazania, z tytuh, ktdrych zaciagni¢cia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk Iub
stratg ze zbycia walut obcych wylicza sig metods ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze™.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala wainego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akeji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartoscei
réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidend¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przyshugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu
akeyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby
posiadanych akeji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone (USD i EUR), a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Poiski nie ustala kursu — ich warto$é nalezy okre$li¢ w relacji do wskazanej
przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z
posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnoscei: ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwigzku z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach
obcych, koszty odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nicruchomosci.

Przychody odsetkowe od dhuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci
godziwe;j nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartociowych przez
emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci
z tytuln kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz
kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartoéci aktywéw netto w dniach
wyceny.

Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem jest naliczane w kazdym dniu wyceny i za
kazdy dzien roku od wartosci aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny.

Subfundusz otrzymuje dodatkowe $wiadczeri jako znaczacy klient Quadriga Superfund Sicav,
ktére wyplacane jest Towarzystwu tytulem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND B

il



24. Koszty odsetkowe z tytuhu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

25. Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i $rodkéw pienigznych w walucie
obcej Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w
rachunku wyniku z operacji.

26. Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny
okreslonym w Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartodcia godziwa sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartoéé wg.
ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwg dhiznych papieréw warto§ciowych nienotowanych na rynku aktywnym
wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

2.3. wartos¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zosta¢ oszacowana przez Wwyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ushugi lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub
poprzez oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nieréznigcego sig¢ istotnie papieru warto$ciowego, w szczegbinosei o
podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru
rynkéw gléwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktdrej sa notowane na aktywnym
rynku. W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej
papier wartosciowy jest denominowany, zagraniczne papiery warto$ciowe wykazuje sie w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego na godzine 23:30 éredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig
metody skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢ metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pienig¢zne oraz niedenominowane w zlotych naleinosci i zobowiazania wykazuje sie
w walucie, w ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND B

L. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieigcy okres sprawozdawezy:
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kidre nalezalo ujaé w jednostkowym sprawozdanin finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po daiu bilansowym, a nieuwzgl¢dnionych w sprawozdaniu finansowym:
Nie wystapily znaczgce zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:
Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych.

4. Dokonane korekty bledow podstawowyeh, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finamsowych na sytuacje majgtkows i
finansows, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informewania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestmictwa.

b) Informacia o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily preypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfiundusz.

5. Na dzich podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnoét co do mozliwosci Kontynuawania dzialalnoSci.
W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt,

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej,
wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND B
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SUPERFUND

PRZYS ZrOSE INWESTOWANIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND B

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

m
*

;“b Qv WQ\’

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych fundusz:

Maciej Brystawgki Alexander Peisteiner
PrezesfZarzqdu rfund TFT S.A. Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Qvléu_‘\,'u\ < \‘“lv?,u\ytlg

Arkadiusz Huzarek
Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

atarzyna urzawska
Wiceprezes Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2011 roku

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND B
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Warszawa, 30 sierpnia 2011 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund B,
Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnoéci Subfunduszu Superfund B wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku, to jest za okres za
ktéry sporzadzone zostato pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz Superfund B, jest funduszem inwestycyjnym z szeScioma wydzielonymi subfunduszami,
zarzadzanymi wedtug szesciu strategii inwestycyjnych, zrdznicowanych pod wzgledem sposobu
inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund B jest odzwierciedlenie zachowania subfunduszu
Superfund Green B EUR utworzonego i zarzadzanego przez Superfund Asset Management GMBH. Do
100% inwestowanych przez klientow srodkow pienieznych lokowanych jest w tytuty uczestnictwa
Superfund Green B EUR a do 20% w Superfund Green A EUR i Superfund Green C EUR. Statut
funduszu umozliwia réwniez dokonywanie lokat w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa i postanowieniami Statutu, wigcznie z catkowitym zaangazowaniem posiadanych aktywow
Subfunduszu w instrumenty finansowe inne niz w/w tytuty uczestnictwa.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: -4,05%.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund B.
Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztow oraz rezultatéw
operacji finansowych pozwolg Panstwu poznac kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez
Subfundusz Superfund B.

Z powazaniem, PP 7
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stawski Arkadiusz Huzarek Alexander Peisteiner



