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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”, ,,Superfund SFIO”) jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

o  Superfund A - Subfundusz zostal utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostal
utworzony na czas nieokreslony.

e  Superfund B - Subfundusz zostal utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostal
utworzony na czas nicokreslony.

e  Superfund C - Subfundusz zostal utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

e  Superfund Absolute Return - Subfundusz zostal uruchomiony w dniu 27 wrzesnia 2007 roku.
Subfundusz zostal utworzony na czas nicokreslony.

e  Superfund GoldFuture - Subfundusz zostal uruchomiony w dniu 27 wrzesnia 2007 roku.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

e  Superfund Plynnosciowy - Subfundusz zostal uruchomiony w dniu 27 wrze$nia 2007 roku.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Superfund SFIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 214,

Fundusz zostal zarejestrowany dniu 5 grudnia 2005 roku. Fundusz zostal utworzony na czas
nieokreslony.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie zbywaja jednostek uczestnictwa réznych kategorii
(w poszczegdlnych Subfunduszach oferowane sa jednostki uczestnictwa tylko jednej kategorii).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18
(wpisane do rejestru przedsicbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000234963),
zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestry aktywéw Subfunduszy na podstawie nmowy o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie przy
Al. Armii Ludowej 26.

4. Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audit
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.
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5. Cel inwestycyjny Funduszu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Superfund A odbywa sie poprzez inwestowanie do
100% swoich Aktywow w Superfund Green A EUR. Subfundusz Superfund A moze takze
inwestowac do 20% swoich Aktywdéw w Superfund Green B EUR lub Superfund Green C EUR
oraz inne instrumenty finansowe dozwelone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Superfund B odbywa si¢ poprzez inwestowanie do
100% swoich Aktywéw w Superfund Green B EUR. Subfundusz Superfund B moze takze
inwestowac do 20% swoich Aktywow w Superfund Green A EUR lub Superfund Green C EUR
oraz inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Superfund C odbywa si¢ poprzez inwestowanie do
100% swoich Aktywéw w Superfund Green C EUR. Subfundusz Superfund C moze takze
inwestowaé do 20% swoich Aktywéw w Superfund Green A EUR lub Superfund Green B EUR
oraz inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Subfundusz Superfund Absolute Return realizuje polityke inwestycyjna poprzez inwestowanie do
100% swoich aktywoéw, nie mniej jednak niz 50% w tytuly uczestnictwa Subfundusz Superfund
Absolute Return 1. Subfundusz Superfund Absolute Return moze ponadto inwestowaé swoje
Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Subfundusz Superfund GoldFuture realizuje polityke inwestycyjna poprzez inwestowanie do
100% swoich aktywow w tytuty uczestnictwa Class Gold I zbywane przez Superfund Green A
USD. Subfundusz Superfund GoldFuture moze ponadto inwestowaé do 20% swoich Aktywow w
tytuly uczestnictwa Class Gold I zbywane przez Superfund Green B USD oraz inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami statutu.

Subfundusz Superfund Plynnosciowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100%
swoich aktywéw w jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje
aktywa przede wszystkim w dhuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienigznego.
Subfundusz Superfund Plynnodciowy moze lokowaé posiadane aktywa rowniez w inne
instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

Zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat kazdego z Subfunduszy zostala opisana
we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

7. Okres sprawozdaweczy, dzien bilansowy

Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 30 czerwca 2011 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2011 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku oraz od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku.

Waluta sprawozdawcza jest polski zioty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.
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8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZzeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusze w dajacej sie przewidzied przysziosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
Funduszu oraz Subfunduszy. Na dzien sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego nie
wystapily przestanki rozwiazania Funduszu oraz Subfunduszy, okre§lone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny
Dniem Wyceny jest:

1) Dzienn Roboczy bedacy dniem otwarcia ksiag rachunkowych Subfunduszu nastgpujacy po
rejestracji Funduszu,

2) kazda sroda - jezeli jest Dniem Roboczym, a jezeli $roda nie jest Dniem Roboczym - pierwszy
Dzieri Roboczy przypadajacy po srodzie,

3) dzien, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe.
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POLACZONY BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony na dzied 30,06,2011 r.

(w tysigcach zlotych)

Pozycje Bilanst :(wtys. PLN) - 30.06.2011r, 31122000
L Aktywa 120 261 112 413
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7873 10 188
2. Naleinofci 3 556 278
3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej sireny do odkupn 0 0
4, Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5 890 9 625
- dhuzne papiery wartodciowe 5 890 9 625
S. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 102 942 92 322
- dhuzne papiery wartoéciowe 6 566 3642
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa [} 0
1L Zohowiazania, w tym: 2357 1364
1. Zobowigzania wiasne subfunduszy 2321 1346
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 36 18
I11. Aktywa netto (I - IT) 117 904 111 049
IV. Kapital funduszu 111 967 102 919
1. Kapital wplacony 447 657 379 197
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -335 690 -276 278
V. Dochody zatrzymane -2 035 -1918
1. Zakumulowane, nierozdyspenowane przychody z lokat nettc -5 720 -6 183
2. Zakumnulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strala) ze zbycia loka 3 685 4 265
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7972 10 048
VIL Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 117 904 111 049

Niniejszy poljczony bilans naleiy amalizowal ljcznie z wprowadzeniem
Subfunduszy.
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

{w tysigcach zlotych)
Pozycje rachunilit wyniku z operacji (w tys. PLN) 0L012011 3006301 v, |  01012000- 31322000+, | 00012010 30.062010 .
1. Przychody z lokat 2602} 7264 5064
1, Dywidendy i inne udziaty w zyskach [i: o 0
2. Przychody odsetkowe 754 398] 283
3. Preyehody zwiazane z posiadaniem nienuchomosei i of 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 562} 5517 4179
| 5. Pozostale 846) 1349 602
11, Koszty Funduszu 2 139 5447 2302
1, Wynagrodzenie dla o stwa 1312 2118 967
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie ¥ ] 0
3. Oplaty dla depozyteriusza 101 289 145]
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 93 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0f [i] 1]
6. Ustugi w zakresie rachunkowogci 180 370) 202
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0f [ 0)
8. Ustugi prawne 0 0| 0
9, Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 57 58 18
10. Koszty odset 192/ 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadanien nierachomaosci 0] 0) 0
12, Ujemne saldo rémice kursowych 204 2612 1 470,
13. Pozostale 0 0 [y
1, Koszty pokrywane przez (owarzystwo o o o
V. Koszty Fundiiszu netto (I - IT) 2139 5447 2302|
Y. Przychody 2 Jokat netto (I-1V) 463 1 817, 2262
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) -2 656 6981 -7 870
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Jokat, wtym: -580) -3 248! -2 6951
= z tytubu ré2nic kursowych: -1 136 -13528 -113
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tyin: -2 076 10 229 -5 17
- Z tytuhu rd2nic kursewych: 365 -410) 1 602
Im.”w'm"ik'z operacii (V4V} "7 ~ che il 2 > STIIETL Y T 23931 - . - . "§798) " v T =5.608

Niniejszy polgczony rach
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Q;UM M

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Altywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.o0.

Podpisy os6b reprezentujacych fundusz:

7 /—>
Wi 42 L .
lexander Peisteiner

C=zlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

VL \ i J\v’?u-\/{\l

Arkadiusz Huzarek
Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

atarzyna Kurzawska
Wiceprezes Zar-qdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2011 roku
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Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dn. 30 sierpnia 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosei funduszy
inwestycyjnych,

Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- SUPERFUND A,

- SUPERFUND B,

- SUPERFUND C,

- SUPERFUND ABSOLUTE RETURN,

- SUPERFUND GOLDFUTURE,

- SUPERFUND PLYNNOSCIOWY,

(zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, Ze dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu
i wydzielonych w jego ramach subfunduszy =zapisanych na rachunkach pienigznych
irachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw =z nich wynikajacych
przedstawionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od
01.01.2011 r. do 30.06.2011 r. jak i jednostkowych sprawozdaniach finansowych sg zgodne
Zc stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

/TA R

Piotr Zatzek Barftomiej Polewczyk
Prokurent Petnomocnik



