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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szeSciu miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadzilisSmy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku subfunduszu Superfund A
(,,Subfundusz™), ~ wydzielonego w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedzibg w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18,
obejmujacego:

e wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

» zestawienie lokat na dziefi 30 czerwca 2009 roku w kwocie 6.166 tysiecy zlotych,

« bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
6.762 tysiace zlotych,

» rachunek wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009
roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 1.945 tysiecy zlotych,

» zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigecy zakoniczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywdéw netto o kwotg 1.722 tysiace zlotych,
oraz

« noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa

(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢, prawidlowosé i jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
Jak réwniez za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Superfund
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem
bylo wydanie, na podstawie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéow  (,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy
gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci sprawozdania finansowego. Przeglad daje
mniej pewnosci niz badanie. Nie przeprowadziliSmy badania zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, w zwiazku z czym nie wydajemy opinii z badania.
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4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo,
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektabh sytuacje majatkowa 1 finansowg
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okre§lonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio
wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Os$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato
dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres
sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku, o ktérym wydaliSmy raport
z przegladu z data 28 sierpnia 2009 roku.
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SUPERFUND.

THE FUTURE OF INVEBTING

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU SUPERFUND A

WYDZIELONEGO W RAMACH
SUPERFUND SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2609 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2009 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund A (,,Subfundusz”, ,Superfund A™) zostal wydzielony w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostal zarcjestrowany
w dniu $ grudnia 2005 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miafa miejsce w dniu 13 grudnia 2005 r.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund A jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziby
w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej Towarzystwem.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akeyjna z siedziba w Warszawie przy
Al Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Ernst & Young Audit sp. 2
0.0. z siedziba w Warszawie Rondo ONZ 1.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa si¢ poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywéw w Quadriga /EUR. Subfundusz moze takze inwestowa¢ swoje Aktywa w Quadriga
B/EUR i Quadriga C/EUR oraz inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i
postanowieniami Statutu Funduszu.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund A lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczeni inwestycyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego w tytuly uczestnictwa, papiery
wartoéciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne oraz weksle, Instrumenty Rynku
Pienigznego, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych, waluty,
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod warunkiem, ze sq zbywalne oraz depozyty.
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2. Superfund A dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1. lokaty w tytuly uczestnictwa - do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu i nie mniej niz 70%
wartosci jego Aktywow,

2.2. lokaty w aktywa inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz
Instrumenty Rynku Pienigznego - co najmniej 80% wartosci Aktywow,

2.3. lokaty w papiery warto$ciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne oraz
weksle, Instrumenty Rynku Pienigznego, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec
o0sob fizycznych, waluty, depozyty moze dokonywac jedynie w okresach, w ktorych nie jest
mozliwe dokonanie lokaty w tytuly uczestnictwa.

2.4. w zwiazku z ograniczong plynnoscia lokat w tytuly uczestnictwa, Superfund A moze stale
utrzymywacé cze$é swoich Aktywoéw w lokatach, o ktérych mowa w art. 8 ust.4 Statutu, w
celu zabezpieczenia zdolnosci do plynnego regulowania biezacych zobowiazaf Superfund A.
Laczna warto$é tego typu lokat, nie moze stanowi¢ wigcej niz 30% wartosci Aktywow
Superfund A .

2.5. lokaty w do waluty obce jednego paristwa lub w euro nie moga stanowi¢ wigcej niz 20%
wartoéci Aktywow Superfund A.

2.6. Superfund A moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w acznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
Wartosci Aktywow Netto Superfund A w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu

2.7. do portfela inwestycyjnego Superfund A nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu.

2.8. Superfund A moze dokonywaé lokat wylacznie za posrednictwem bankéw krajowych lub
instytucji kredytowych w niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia
ryzyka kursowego zwiazanego z lokatami subfunduszu, w tym lokatami w tytuly
uczestnictwa denominowane w euro. W celu ograniczenia ryzyka kursowego Superfund A
zawiera terminowe transakcje walulowe. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do
jednego podmiotu z tytutu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze
przekraczaé 20% wartosci aktywow Superfund A

3. Superfund A lokuje swoje aktywa w tytuly uczestnictwa Quadriga A/EUR, Quadriga B/EUR,
Quadriga C/EUR emitowane przez Quadriga Superfund Sicav.

4. Celem Quadriga Superfund Sicav jest osiagnigcie dla uczestnikow danego subfunduszu
wydzielonego w ramach Quadriga Superfund Sicav, w tym Quadriga A/EUR, B/EUR i C/EUR
dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitalu poprzez inwestowanie w instrumenty pochodne,
takie jak transakcje forward i futures w zakresie towaréw, walut, stép procentowych, w jednostki
lub tytuly uczestnictwa innych instytucji zbiorowego inwestowania, glownie funduszy
hedgingowych, czy tez bezposrednio w zbywalne papiery wartosciowe lub inne aktywa i
instrumenty finansowe dozwolone przez przepisy prawa, lub poprzez dokonywanie lokat w
kombinacje inwestycji. Inwestycje w ramach poszczegdinych subfunduszy Quadriga Superfund
Sicav podlegaja wahaniom rynkowym i ryzykom zwigzanym ze wszelkimi inwestycjami. Zgodnic
z tym nie mozna zapewnié, ze ich cel inwestycyjny zostanie osiagniety.

5. Do inwestycji Quadriga A/EUR, B/EUR i C/EUR maja zastosowanie nastepujace wspolne
ograniczenia inwestycyjne dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Quadriga Superfund
Sicav:

5.1. Quadriga Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe, w inne fundusze
inwestycyjne (instytucje zbiorowego inwestowania), zbywalne dluzne papiery wartosciowe,
krotkoterminowe papiery wartosciowe, jak réwniez w depozyty, oraz utrzymywac srodki
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pieniezne lub ich odpowiedniki, wedle uznania doradcy inwestycyjnego, jezeli sytuacja
rynkowa to nakazuje.

5.2. Przy inwestowaniu w papiery wartoSciowe inne niz tytuly uczestnictwa czy jednostki
uczestnictwa wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego
inwestowania), Quadriga Superfund Sicav:

- nie inwestuje wiecej niz 10% aktywow netto Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego nie notowane na gieldzie papieréw wartociowych lub nie bedace
w obrocie na innym rynku regulowanym,

- nie nabywa wiecej niz 10% papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku pienigznego tego
samego rodzaju, wyemitowanych przez tego samego emitenta,

- nie inwestuje wiecej niz 20% aktywow netto Subfunduszu w papiery wartosciowe fub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez tego samego emitenta.

Ograniczenia te nie dotycza papierow wartosciowych wyemitowanych lub gwarantowanych przez
panstwo bedace czionkiem OECD lub jego wiadze samorzadowe lub miedzynarodowe organy
publiczne przy Unii Europejskiej o zakresie dziatania regionalnym lub $wiatowym.

5.3. Quadriga Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe . sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1
stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku oraz od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku.

Waluta sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w peinych tysiacach zlotych.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostata wprowadzona zmiana prezentacyjna polegajaca
na prezentacji danych w pelnych tysigcach zlotych w okresie sprawozdawczym za okres 1.01-
30.06.2008 roku. Poprzednio dane prezentowane byly w tysiacach zlotych z dokladnoscia do dwoch
miejsc po przecinku.

Zgodnie ze zmianami Ustawy o rachunkowosci, ktéry weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2009 roku.
na mocy artykutu 45 ust. 3a sprawozdanie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego nie
obejmuje rachunku przeptywdéw pienigznych. W zwiazku z powyZszym, poczawszy od roku 2009
Subfundusz nie prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym rachunku z przepltywdw pienigznych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnoéci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnodci
przez Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, to znaczy w ciagu 12 miesigcy od
dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu.
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9. Dzien wyceny
Dniem Wyceny jest:

1) Dzieh Roboczy bedacy dniem otwarcia ksiag rachunkowych Subfunduszu nastgpujacy po
rejestracji Subfunduszu,

2) kazda $roda - jezeli jest Dniem Roboczym, a jezeli $roda nie jest Dniem Roboczym - pierwszy
Dzief Roboczy przypadajacy po $rodzie.

3) dzieh, na ktory sporzadzane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
SUPERFUND A

sporzgdzony na dzich 30.06.2009 r.

{w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosei akiywow netlo na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2009 r. 31.12.2008 r,
1. Aktywa 6,830 9480
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 642 679
2. Naleznosci 28 58
3. Tr keje przy zobowigzaniu si¢ drupiej sirony de odkupu 0 U
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 [}
- dluzne papicry wartosciowe 0 0
5. Sldadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6,166 8,746
- dluzhe papicry wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale nkiywa 0 ]
1, Zobowigzani 72 996
- mstrumenty pochodne 0 871
111. Aktywa netto (1-11) 6,764 8.484
TV. Kapital Subfund 7,180 6,957
1. Kapital wplacony 85,623 83,809
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -78.443 -76.852
V. Dochody zatrzymane -1,503 -1,201
1. Zakumulowsne, nicrozdysponowane przvchody z lokat netto -146 30
2. Zakumulowany. nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbveia lokat -1,357 -1,231
V1. Wzrost (spadek) wartofci lokat w odniesieniv do ceny nabycia 1,087 2,728
VII. Kapital Sublund i 28) lowany wynik z operacji (IV + V+AVI) 6,764 8.484
[Liczba jed % ictwa I 6,196.365/ 6,044,938
[Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) | 1,091.61{ i 1,403.42)

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie 2 wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjy dodatkowa, ktére stanowig integralng czgsc
ania i

spra WeEgeo.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND A
{w tysincach zlotych za wy}gtkiem wynike z operacji przypadajycego na Jednostky uczestniciwa)
Pozycje ruchunku wynikv z operacji (w tys. PLN) 01.01.2009-30.06.2009 r. 01.01.2008-31.12.2008 r, | °1-01-2008-30.06.2008 r. dune
poréwnawcze
1. Przychody 2 lokat 113 256] 92
1. Dvwidendy i@ mne udzialy w zyskach 0j 0 0]
2. Przvchody odseikowe & 22 5
3 Przychody zwigzane z posiedanicin nicruchomosc) 0 0] Y
4_Dodatnie saldo rémic kursowych 39 46} [1)
5. P \Z 68 188] 87
11. Koszty Subfund: 289 666 271
). Wynagrodzenic dla towarzystwa 117 296) 14y
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacveh dysirvbucie 0 0| ¢
3. Oplaiy dla depozytariusza 47 97 54,
4_Oplaty zwiazanc z prowadzeniem rejestru akiyw6w Subfunduszu 0 [ ui
5_Oplaty za zezwolenia oraz sejestracyine 0] O Y
6. Uslupi w zakresie rachunkowosci 58! 97 52
7. Uslugi w zakresic zarzgdzawa aktvwami Subfund 0 [3; Y|
8. Uslugi prawne 1 0] u)
9.Uslupi wydawnicze, w tym poligraficane [ 0 [l
10. Kos21y odsetkowe 9] 0 [l
11 Koszty zwigzanc z posiadaniem nicruchomosci 0 o O
12. Ujemne saldo ré2nic kursowych 661 1761 29
13. P \! [, 0f V)
111, Koszty pokrywsne priez lowsrzystwo [, o 0
1V, Koszty Subfunduszu netto {11 - 111) 289 666) 271
V. Przychody 2z lokat netto (I - IV) -176| -A10] ~179,
V1. Zrealizowsny i niezrealizowany zysk (strata) «1,767 3,053 1,623
). Zrealizowany zysk (strata) zc zbycia lokat, w tym- -126| 247 25Y
- 2 tyluto réinic kursowych: -345 =1,230] -12Y
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zvsku {straty) z wycenv lokat, w tvm: -1.641 2,806 1,364
- 2 tytulu réZnic kusowych: 258 990} -300
VIL Wynik z operacii (V+/- VD) -1,943 2,643 1.444
-313.57] 437,23 200.!6]

I\V!'nik z operacii przypadsjacy na jednostke uczestnictwa (w PLN)

notami objas

Ninigjszy rachunck wyniku z operacji naleiy
sprawozdania finansowcgo.

¢ Igcznic 2 wpr

¢l Ry

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND A
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND A

tw tysiacach ziotych za wyjatkicm liczby jednostch uczestnictwa i wartosci aktywow nelto as jednostke uczestaictwa)

Forycje zestawicais Tmian w aktywach netto (w tys, PLN) 1.01.2009-30.06.2009 1. 01.01.2008.31,12.2008 ¢, | O10F:2008:30.06.2008 r. danc
poréwnuwez
1. Zminna wariosci aktywdw pctto:
1 _Wanvit aktywéw pello 33 konice poprzedniepo okresu sprawozdawczego B84 9,261 9,261
2. Wynik 1 operecii 23 okt es sprawezdawcry (razem), w tym: -1,943 2,643 RAL)
a) przvehody 2 lokat netio 176 10 -1
b) zrealizowany 2ysh (strata) zc zbvera fokat <126 247 239
©) warost (spadek) mezrealizowancgo zvsku (straty) z wyeeny lokat =161 2,306 [RIE!
3. Zmjianx w wkiywach netto z tytuly wyniku z operacji -1,943 2.64)] 1,344
4. Dystrybutja dochodow tpravehodow) Subfuaduszy (razem), w tyns: o o o
2) 2 pravehodéw 2 lokat netio 4 d !
b) 2c zrealizowancpo zysku ze zbvoa Iokat o a v
¢} z przyehodow 2¢ zhyeia lokat 9 9 i
5. Zovinay w kapluale w olresie sprawozdswezymn (razem), w tym: 213 =342 ~3034
"a) zmiana kapitaly wplaconcgo (powickszenie kapitaly 2 tviulu 2bviveb jednosick uezestnictwa) 1,814 2 58N 4]
b) znuana kapitaty wyplaconego (zmniciszenic kaptiah 2 (ytuhs odkupronveh gdnosick werestnicrwal -1,59)) ~6,003) -2 3%
6. Lacznn zmizna a 6w ueno w okresie sprawgzdawezym (3 - 4 #1- 5) -1,7 =777 <191
[ 7. Wartoi akrywéw oelto na koniec okresu sprawczdawezego 6,76 B84 kX))
8. Srednia wartos¢ shfywiw neito w okresie sprawozdawerym 7,93% '9,01% 8,958
18, Zmians liczby jedoosick uczestnictwa
1. Zminns liczby jednostek yczestaictwa w okresic sprawozdawezyny, w tym: 151.427 -2.65L104] 1,483,971
a) hiezba zbyivch judnostck uczestnictwa 1,398 7i 2,339 93y 4.2
b) liczba odkupionyeh jednostek uczcstiictna 1,242.213) 4,991 092 1922 694
) saldo zmian liczby jednostck uezestnictua 151427 2,651 104 -1.4K4 473
2. Liczba jednosteh vczesinietwsa aarastajnco od tku drialalnosci Subfanduszy, w tym: 6,196.36! 6,044,938} 1,211.57))
3) ticzba zbytveh jednostel uczestnictwa 79,565 07 78,1606 376 70,263 41
b) liczba odkupionveh jednosiek uezestmiciwa 73,368 71 1 72,121 43¥ 6Y.U53 U3kl
<) saldo 2mian liczby jednostek aezvstmictwn 6,195 363 6,044 34| 2.3 574
3. Przewidywana liczba jedaostek uczesiniciwa E g R
111, Zmiana wartodei al Ow pefto na jedwostke urzestnictwa
1 Wartoié aktywow netio na jednosik na konice poprzcdnicgo oksvsu daw czego (w PLNY
) 1.403.42 1,064 93 [KUESRX
2. Wartosé shivw o fictto na todnosthe uczestictwa na konive biczacego okresu sprawozdawezcyo (w PLN) *} 1,091 61 1,303 42 1,257 6
3. Proceniond zniana wantoscl akiywiw nelio na K w okresiv sp d: w skah
roku (w PLN) **) -44 !U"A‘ 38 9% I3y
4 Minimalna wanos¢ akiywow netio na jednostky uezestuictwa W okfesic Sprawozdawezvm (w PLN) 1,078 22| 994 9 Yy b}
Data wycemy 17 06.200Y; 06 02 2008 (1602 J00K
|2at
5 ‘Maksymalna wartoi¢ altyawéw netto na jednostke uczestpicina w oksesic sprawozdawezvm (w PLN) 1,464 87| 181119 1220 84
Dats wyremy 18 02 2009 17 12 200 25 6 2t
6 Waneic akivivow notte 5 jednostkg uezesmicina wodlug ostatnicj wyceny w okiess: sprawozdawezym (w
PLN) 1.093.3) 1963 4
Daota wyeeny 24.06 2009 3132 2006
1V, Procentowy udsial kowitéw Subfundusru w dredniei wartosci akivwow setio w skali ok, w tym: 1.34% 7.39%)
1_Procentowy udzial wynagrodaenia Towarzvaiwe 297% 323% 314
2 Pracentowy udzial winagrodzema dla 1010 Prow! veb dvstivbueye 00 0 uptd 9oy
3 Procemowy udzal oplat dla depozvianusza 15Y% 1 Uy 1y
4_Procentowy udzial oplat Zwgzanveh 2 prowadzenim rejestru aktvwén Subfunduszu .00 0004 v
$_Procenoivy ndzial oplat za uslugt w zakesic rachunkowoses AT 1,084 (RIS
6 Procemowy udzial ophat za ushigt sy zakrcsic zarzadrania aktvwami Subfunduszy 00 U 0% DYy

*) Rotmica pomigdzy wartosciq aktywbn perto na Jedriostkg uczestnictnwa wedlug ostalie) wyeeny W okresi Sprawozdawezywn a wartosciq aklywow herto na jednosthe uczustiictng o Konive okresu spravuzdanezaeo

wanika z ujgeia w wyoenie na konice okresu sp g operacji doty weh togo okrusu
*2} Proumtowa zmiana wariosct akiywow netto na jodnostkg w okesic sp di ym; -22.22 %
Ninicjsze zestawicnic zminn w aktywach seite oaledy anali ¢ lgcznic z wp dreniem, notami injacy

SUPERFUNID SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFURDUSZ SUPKRTUND A
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND A

(w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.

10.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza.

W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala sic wedlug stanow

odpowiednio aktywéw i zobowiazaf oraz odpowiednio kursow, cen i wartosci z dnia
wyceny.

Wartoé¢ aktywoéw netto  Subfunduszu jest réwna wartosci  wszystkich aktywdéw
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej 0 zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego
jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwiazanych z wplatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia,
Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajq ceng nabycia rowna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhig
wartoéci ksiegowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego
otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang strat¢) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem
kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang stratg) z kontraktu
terminowego. '

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang
cene nabycia wynikajacq z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dfuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢
ustalona w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sig¢
w ksiggach rachunkowych odrgbnie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg nhajdrozsze sprzedaje sig¢ jako
pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartodci ksicgowej (nie dotyczy
papieréw wartosciowych nabytych zudzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sig,
iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytuly, ktorych zaciagnigcia
otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza sig
metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND A
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15.

16.

17.

19.

20.

21

22.

23.

24,

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnoéci nabycie posiadanego skiadnika.

. Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji

notowanych na rynku aktywnym, ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktdrym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za
zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach

rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

. Przyshugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz

przyshugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akeji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitalu
akcyjnego emitenta, ujmuje sig w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sig zmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost {spadek) wyniku
Z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sg wyrazone (USD i
EUR), a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien uj¢cia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach,
dia ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji
do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest Sredni kurs przez
Narodowy Bank Polski.

. Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w

zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody Zwigzane z
posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegblnoéci: ujemne saldo réznic
kursowych powstale w zwiazku z wyceng Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych, koszty odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartodciowych wycenianych w wartosci
godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartoéciowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki.
Platnoéci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwg.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwoéci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem jest naliczane w kazdym dniu wyceny iza
kazdy dzien roku od wartoéci aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny.

Subfundusz otrzymuje dodatkowe $wiadczen jako znaczacy klient Quadriga Superfund
Sicav, ktére wyplacane jest Towarzystwu tytulem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza
sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND A
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25. Skutki przeszacowania depozytéw krotkoterminowych i $rodkéw pienigznych w walucie
obcej Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w
rachunku wyniku z operacji.

26. Depozyty krotkoterminowe Subfundusz zalicza do srodkéw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny
okreslonym w Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

2.1. wartoécig godziwa sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartos¢ wg.
ostatniego dostepnego na godzing 23:30 kursu.

2.2. warto$¢ godziwa diuznych papier6w wartosciowych nienotowanych na rynku
aktywnym wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2.3. warto$¢ godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
moze zostaé oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca
tego rodzaju ustugi lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika
lokat lub poprzez oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie papieru
warto$ciowego, W szczegblno$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

3. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,
wartoécig godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru
rynkow giéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

4, Zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia si¢ w walucie, w kiorej sq notowane na
aktywnym rynku. W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie,
w ktérej papier wartodciowy jest denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego na godzing
23:30 sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych przy zobowiazaniu
si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢ metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a
cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w
walucie, w ktdrej sq wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Opis wprowadzonych zmian _ stosowanych zasad _ rachunkowos$ci _w__ okresie
sprawozdawezym

W sprawozdaniu zostata wprowadzona zmiana prezentacyjna polegajaca na prezentacji danych
w pehnych tysigcach ziotych. W poprzednich okresach sprawozdawczych dane prezentowane
byly w tysiacach zlotych z dokiadnoscia do dwoch miejsce po przecinku. Dane za okres 1.01-
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND A
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30.06.2008 r.zostaly odpowiednio zmodyfikowane. W nagtéwkach tabel zostala dodana
informacja "dane poréwnawcze". Zmiana prezentacji danych wynika z dostosowania do
systemu raportowania sprawozdan finansowych do Komisji Nadzoru Finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
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INFORMACJA DODATKOWA:
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND A

1. Informacje 0 znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubicglych, ujgtych w jed kowym sprawozdaniu fi vm za bieqcy okres sprawozdnwizy,
Nic wystapily znaczace zdarzenta dotyczace 131 ubiegtych, kiare nalezalo ujaé w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

F

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniv bilansowym, 2 nicuwzglgdnionych w jednostkowym spraw vym:

Nie wystamly zaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nicuwzglednione w jednostkowyn sprawozdaniu finansowysn.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jed kowym sprawozdaniu i ym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporajdzony mi i

J

" -
ymi:

opublikowanymi jednosthowymi spra

W jednostkowym sprawozdaniu fi ym zoslala wprowadzona zmiana pr vina polegajaca na p danych w pelnych tysigeach 2lotych w okresie
sprawozdawczym za okres 101-30.06 2008 roku Dane prezentowane byly w tysiacach ziotych z dokladnoscig do dwoch migjsc po przecmku Powyzsze dane zostah
odpowiednio zmodyfikowane. W nagiéwkach tabel zostala dodana infonmacja “dane porownawcze”

4. Dokonanc Korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacjs majatkowg i finansow, plynnosé
oraz wynik 2 operac)i i rentownosé Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczesinikow o korekiach wyceny aktywow nette na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawi fa infe uczestnikow o korektach wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestiuciwa
b) Informacja v przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostky uczestnictwa:

Nie wystapily przvpadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow nelto na Jednostke uczestnictwa

b) Informacjs o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnicrwa:

Nie wystamily przypadki zawieszema dokonywania wyceny aklywdw netio na Jjednostke uczesiniciwa

¢} Informacja o przypadkach nierozliczenia sig ransakefi zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig ansakcji zawieranych przez Subfundusz

5. Na dzich podpisania jednostkowego sprawozdania fi po Sublund nie wyst¢puje nicpewnosé co do motliwoéci kontynuownnia dzialalnosci. W zwinzku
2 tym jednostl spr danic i ¢ nic zawiers rwigzanych z ty kwestig korekt.
6. Innc informacje niz wsk w jed kowym spra daniu fi ym, ktére moglyby w isteiny sposéb wplyna¢ na oceng sytuac)i majgtkowej, finansowej,

wyniku z operacji Subfunduszu § ich zmian:

Brak innych informacji niz wsk w jednostkowym sprawozdaniu fi ym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na oceng sytuacyi majgtkowe), finansowe). wymhu
z operagji Subfimduszu j ich zmian,

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND A
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SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND A

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywdw ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych fundusz:

Mark, eigl

Prezes Zarzadu

QVL/,JfAZ H U7 s \,,@\ (

Arkadiusz Huzarek
Czlonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Yarosiaw 277/ilfwski

Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND A
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SUPERFUND

PRZYSZLDSC INWESTOQWANIA

Warszawa, 28 sierpnia 2009 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow Superfund A,
Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund A wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku, to jest za okres, za
ktdry sporzadzone zostato pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Spedcjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz Superfund A, jest funduszem inwestycyjnym z szedcioma wydzielonymi subfunduszami,
zarzadzanymi wedtug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem sposobu
inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund A, jest odzwierciedlenie zachowania funduszu Quadriga
Superfund Futures A/EUR utworzonego i zarzadzanego przez Superfund Asset Management GMBH. Do
100% inwestowanych przez klientdw Srodkdw pienieznych jest lokowanych w Quadriga A/EUR a do
20% w Quadriga B/EUR i Quadriga C/EUR.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: -22,22%.

Zachecamy Pafistwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund A.
Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz rezultatéw
operagji finansowych pozwolg Panstwu poznac kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez
Subfundusz Superfund A.

Z powazaniem,

Arkadiusz Huzarek

Adzole

\_'7 _/\\//(

Marlgus V}ileigl / Maciej Brystawski




Deutsche Bank Polska S.A. n

Warszawa, dn. 28 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych,

Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- SUPERFUND A,

- SUPERFUND B,

- SUPERFUND C,

- SUPERFUND ABSOLUTE RETURN,

- SUPERFUND GOLDFUTURE,

- SUPERFUND PLYNNOSCIOWY,

(zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu
wydzielonych w jego ramach subfunduszy zapisanych na rachunkach pienieznych

i rachunkach papierédw wartosciowych, jak tez pozytkdbw z nich wynikajacych

przedstawionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2009

r. do 30.06.2009 r. jak i Jednostkowych sprawozdaniach finansowych s3 zgodne ze stanem

faktycznym.

Deutsche Bank,qu'ska S.A.
/ ’ //
_;"/ /jﬂ’/.;‘/ - Q;M;>
Piq’t/r Zaczek Bartfomiej Polewczyk

Prokufent Petnomocnik




