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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres szeS§ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili$my przeglad zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku subfunduszu Superfund Absolute
Return (,,Subfundusz™), wydzielbnego w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18,
obejmujacego:

» wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
« zestawienie lokat na dziefi 30 czerwca 2009 roku w kwocie 1.082 tysiace zlotych,

« bilans sporzadzony na dzief 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
1.359 tysiecy ztotych,

« rachunek wyniku z operacji za okres szeSciu miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwca 2009
roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 38 tysigcy zlotych,

 zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazujace zwiekszenie stanu aktywéw netto o kwote 1.075 tysigcy zlotych, oraz

« poty objasniajace 1 informacje dodatkowg

(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnosé, prawidlowos$¢ i jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
jak réwniez za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Superfund
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem
bylo wydanie, na podstawie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw  (,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnose,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonali$my
gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Przeglad daje
mniej pewnosci niz badanie. Nie przeprowadziliémy badania zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, w zwiazku z czym nic wydajemy opinii z badania.
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4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo,
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowa
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu
miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci i odpowiednio
wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Os$wiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato
dofaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres
szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku, o ktérym wydaliSmy raport
z przegladu z data 28 sierpnia 2009 roku.

w imieniu
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SUPERFUND

THE FUTWURE OF INVEBTING

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU SUPERFUND ABSOLUTE RETURN
WYDZIELONEGO W RAMACH

SUPERFUND SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2009 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Absolute Return (do dnia 28 grudnia 2008 roku dzialajacy pod nazwa
Subfundusz Superfund Alternatywny MAX), zostal wydzielony w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”)

W zwiazku ze zmiang statutu Superfund SFIO w zakresie zmiany nazwy oraz zmiany polityki
inwestycyjnej realizowanej przez Subfundusz, ktéry wszedt w zycie w dniu 29 grudnia 2008 roku,
Subfundusz dziata pod nowa nazwa od 29 grudnia 2008 roku.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RF1214,

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalnosé¢ w
dniu 27 wrzeénia 2007 roku.

Pierwsza wycena Subfunduszu miala miejsce w dniu 13 pazdziernika 2007 r.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Absolute Return jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru
przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej
Towarzystwem,

3.Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
przy Al. Armii Ludowej 26,

4, Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Ernst & Young Audit sp.
z 0.0. zsiedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Absolute Return, jest warost wartodci Aktywow tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat,

2. Superfund Absolute Return nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w
ust. 1.

3. Superfund Absolute Return bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego poprzez
inwestowanie do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa Superfund Absolute Return I -
funduszu inwestycyjnego utworzonego i zarzadzanego przez HANSAINVEST Hanseatische
Investment GmBH z siedzibg w Hamburgu, Republika Federalna Niemiec.

4. Poza dokonywaniem lokat, o ktérych mowa w ust. 3, Superfund Absolute Return moze
ponadto inwestowaé swoje aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa i postanowieniami Statutu.
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6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund Absolute Return lokuje swoje aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen
inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w:

1) tytuly uczestnictwa Superfund Absolute Return I, o ktérych mowa w pkt.5 ust.3
2) papiery wartosciowe,

3) instrumenty rynku pienigznego,

4) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych,

5) waluty,

6) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze sq zbywalne,

7) depozyty.

2. Lokaty Superfund Absolute Return w tytuly uczestnictwa Superfund Absolute Return 1 bgdg
stanowié do 100% wartoéci jego aktyw6w i nie mniej niz 70% wartosci jego aktywow.,

3. Superfund Absolute Return lokuje co najmniej 80% wartosci swoich aktywdw w aktywa inne
niz  papiery wartoiciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz instrumenty rynku
pienigznego.

4, Lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 5) i 7), Superfund Absolute Return moze dokonywac
jedynie w okresach, w ktérych nie jest mozliwe dokonanie lokaty w instrumenty wymienione w
ust. 1 pkt 1), w szczegdlnosci w okresie migdzy wplaty uczestnika do Superfund Absoclute
Return, a dokonaniem lokaty w instrumenty wymienione w ust. 1 pkt 1) lub migdzy zbyciem
lokaty w instrumenty wymienione w ust. 1 pkt 1), a wyplata srodkéw uczestnikowi. Niezaleznic
od postanowien zawartych w zdaniu poprzednim, Superfund Absolute Return moze stale
utrzymywacé czesé¢ swoich aktywow w lokatach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2),3),4)i7), w
celu zabezpieczenia zdolnosci do plynnego regulowania bedacych zobowiazard Superfund
Absolute Return. Laczna warto$é lokat, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 5) i 7), nie bedzie
stanowi¢ wiecej niz 30% wartosci aktywow Superfund Absolute Return,

5. W przypadku lokat, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) - 4), papiery wartoiciowe wyemitowane
przez jeden podmiot oraz wierzytelnodci wobec tego podmiotu nie moga stanowi¢ iacznie
wiecej niz 20% wartosei Superfund Absolute Return.

6. Zasad, o ktérych mowa w ust. 5, nie stosuje si¢ do lokat w papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego lub wierzytelnosci emitowane, porgczone lub gwarantowane przez.

1) Skarb Panstwa,

2) Narodowy Bank Polski,

3) panstwo nalezace do OECD,

4) miedzynarodows instytucje finansowa, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo nalezace do OECD. '

7. Lokaty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5), nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow
Superfund Absolute Return w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa lub euro.
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8. Superfund Absolute Return utrzymuje wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia
zobowigzan Superfund Absolute Return czgéé swoich aktywow na rachunkach bankowych.
Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej
nie mogg stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywow Superfund Absolute Return.

9. Superfund Absolute Return moze dokonywal lokat wylacznie za posrednictwem bankow
krajowych lub instytucji kredytowych w niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu
ograniczenia ryzyka kursowego zwigzanego z lokatami Subfunduszu, w tym lokatami w tytuly
uczestnictwa denominowane w euro. W celu ograniczenia ryzyka kursowego Superfund
Absolute Return bedzie zawieral terminowe transakcje walutowe. Superfund Absolute Return
nie bedzie zajmowal krétkich pozycji walutowych.

10. Bazg instrumentow pochodnych bedg stanowié kursy walut obcych.

1

—

. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Absolute
Return ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiana jako warto$¢ ustalonego przez Superfund
Absolute Return niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie
uwzglednia sie oplat badz $§wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund
Absolute Return posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych instrumentach
pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich transakcjach. Wartosé
ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne nie mogga przekracza¢ 20% wartosci aktywoéw Superfund Absolute
Return,

12. Poziom zaangazowania w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, rozumiany jako suma
wartosci waluty stanowigcej baze instrumentéw pochodnych, w chwili dokonywania transakcji
nie moze by¢ wigkszy niz wartos¢ lokat Superfund Absolute Return, o ktérych mowa w ust. |
pkt. 1) - 5) denominowanych lub nabywanych za t¢ walut¢ obca pomniejszona o kwotg
zobowiazan Superfund Absolute Return denominowanych w tej walucie obcej.

13. Przy wyliczaniu limitu inwestycyjnego okreslonego w ust. 7 Superfund Absolute Return
uwzglednia warto§¢ waluty stanowiacej bazg instrumentu pochodnego, w taki sposob, ze w
przypadku zajecia przez Superfund Absolute Return pozycji, ktéra wigze si¢ z dodatnim
wynikiem dla Superfund Absolute Return w przypadku wzrostu wartosci waluty obcej
(,,walutowa pozycja dluga™), warto§¢ waluty obcej stanowigce] baze instrumentu pochodnego
zwigksza na potrzeby wyliczenia limitu wartosci lokaty w walutg obca,

14. Z lokatami w niewyystandaryzowane instrumenty pochodne zwigzane sa nastepujace rodzaje
ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu
lub zmiennosci kurséw walut bedacych baza instrumentu pochednego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumenty
pochodnego,

3) ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystgpowania bledow lub op6Znien w
rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne,

5) ryzyko plynnosci, zwigzane z faktem, Ze instrumenty pochodne, ktére mogg byé przedmiotem
lokat nie s3 przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.
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15, Superfund Absolute Return moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci niec
przekraczajacej 10% wartosci aktywdw netto Superfund Absolute Return w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

16. Dc portfela inwestycyjnego Superfund Absolute Return nie moga by¢ nabywane jednostki
uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

W dniu 19 czerweca 2008 roku, na podstawie zgody KNF, Superfund TFI S.A. dokonaio
uchwalenia zmiany statutu Superfund SFIO w zakresie zmiany nazwy oraz zmiany polityki
inwestycyjnej realizowanej przez subfundusz Superfund Alternatywny Max. Wejécie w zycie
zmian statutu Superfund SFIO nastapito w dniu 29 grudnia 2008 roku. W zwiazku z powyzszym,
poczawszy od dnia 29 grudnia 2008 roku rozpoczety zostal proces przeksztalcania
dotychczasowego portfela inwestycyjnego subfunduszu, w celu dostosowania go do nowej polityki
inwestycyjnej realizowanej przez subfundusz dziatajgcy pod nazwa Superfund Absolute Return.
Proces dostosowywania portfela inwestycyjnego, polegajacy na zbyciu dotychczas posiadanych
aktywow i nabyciu nowych aktywdw, odpowiadajacych aktualnej polityce inwestycyjnej
subfunduszu mial miejsce w okresie pomiedzy 29 grudnia 2008 roku a 3 lutego 2009 roku. W
zwiazku z powyzszym w okresie tym wystepowalo przekroczenie limitéw Inwestycyjnych,
przewidzianych w statucie Superfund SFIO, dla subfunduszu Superfund Absolute Return. Raport
biezacy w sprawie przekroczenia limitdw inwestycyjnych zosta} przekazany do Komisji Nadzoru
Finansowego w dniu 29 grudnia 2008 roku, za$ raport biezacy o dostosowaniu limitéw do stanu
okreslonego w statucie, w dniu 4 lutego 2009 roku.

7. Okres sprawozdawezy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia |
stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2008 roku.

Dane pordwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31
grudnia 2008 roku oraz od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku.

Waluta sprawozdawcza jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelych tysiacach zlotych.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostala wprowadzona zmiana prezentacyjna
polegajgca na prezentacji danych w petnych tysiacach zlotych w okresie sprawozdaweczym za okres
1.01-30.06.2008 roku. Poprzednio dane prezentowane byly w tysiacach zlotych z dokladnoscia do
dwdch miejsc po przecinku.

Zgodnie ze zmianami Ustawy o rachunkowosci, ktéry weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2009
roku, na mocy artykulu 45 ust. 3a sprawozdanie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego nie obejmuje rachunku przeplywdéw pienigznych. W zwiazku z powyzszym, poczawszy
od roku 2009 Subfundusz nie prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym rachunku z
przepltywdw pienigznych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnoéci przez Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci.
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9. Dziefh wyceny

Dniem Wyceny jest:

3]
2)

3)

Dzien Roboczy bedacy dniem otwarcia ksiag rachunkowych Subfunduszu nastgpujacy po
rejestracji Funduszu,

kazda $roda jezeli jest Dniem Roboczym, a jezeli §roda nie jest Dniem Roboczym pierwszy
Dzient Roboczy przypadajacy po srodzie.

dzien, na ktory sporzadzane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND ABSOLUTE RETURN

sporzadzony na dzied

30.06.2009 r.
(w tysigcach zlotych za wyjstkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktyw6w neito na jednostke nczestniciwa)

Pozycje Bilansn (w tys. PLN) 30.06,2009 r. 31,12.2008 r,
1. Aktywa 1,360 284
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 274 23
2, Naleznos$ci 4 5
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokal notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 256
- dluzne papiery wartosciowe 0 256
5. Skiaduiki lokat ni wane na aktywnym rynku, w tym: 1,082 0
- dluzne papiery wartosciowe ] 0
6. Nieruchomosci 0 (1]
TP le akiywa 0 0
11. Zobowigzani 1 0
IT1. Aktywa netto (I- II) 1,359 284
IV. Kapital Subfunduszu 2,197 1,084
1. Kapital wplacony 5,065 2.841
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -2,868 -1.757
V. Dochody zatrzymane -846 =791
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netlo 42 -26
2. Zakumulowany, hierozdvsponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -804 -765
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8 -9
V11, Kapital Subfund i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/VI) 1,359 284
[Liczba jednostek uczestnictwa 1,799.111] 371,183
|Wartosé aktywéw netio na jednosike uczestnictwa (w PLN) 755.49] 765.71}

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, kibre stanowig integraing czes¢

sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND ABSOLUTE RETURN

{w tysigcach zlotych za wyjqikiem wyniku z operacji przypadajg ¢ i )
. . . 01,01.2008-30.06.2008 r.

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 01.01.2009-30.06.2009 r. 01.01.2008-31,12.2008 r. dane porownaweze

L. Przychody 2 lokat 14 27| 15}
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 4l [0
2. Przychody odsetkowe 5 23 15
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruch 0) 0| Y
4. Dodatnie galdo réimic kursowych 9) 4 0]
S. Pozoslale 9 9 Y
11. Koszty Subfund 30 47 34
1. Wynagrodzenie dln towarzystwa L] 8 7
2. Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucis D] 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0] 0f 0]
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru sltywow Subfundus 0] v 0)
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine o O] O
6. Uslugi w zakresic rachumkowosci 0| 0] Y|
7. Uslugi w zakresi dzania gkiywami Subfunduszu of 0l Y
8. Ushugi prawne o 0 U
9.Ustugi wydawnicze, w tvm poligraficzne of 0l i)
10. Koszty odsetkowe 0] o o)
11. Kosziy zwigzane z posiadaniem nieruchomosci of 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowyel z_s_{ 39] 27
13, Pozostale 0] of [V
§11. Koszty pol ane przez towa, two Ql 0] [
IV. Koszty Subfunduszu netto (11 - 11T) 30| 47 34
V., Przychody z lokat netto (I - [V) =16/ -20] ~19)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) =22, -800 +789)
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: -39 -803| -800)
- 2 tytuhs 1o2nic kursowych: -4 79 0|
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanopo zysku {siraty) z wyceny lokat, w tym: 17 8] 17
- 2 tytuhu rdZnic kursowych: 29 4 0
VIL Wynik z operacji (V+-VI) 38 -820 -308
Wynik z operacji preypadajgcy na jednostke § {w PLN) 2113 -2.200.13 Nk
Niniejszy rachunek wyniku z eperacji nalezy anali & Iacznie z wpr i objadniajicymi oraz informacjy dadathows, ktdre stanowiq integralng

Jania M3

capsé spr £
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND

ABSOLUTE RETURN

(w tysigcach zlotych za wyjgtikiem liczby jednostek uczesinictwa i wartodci aktywdw nefto na jednasike uczestmictwa)

Pozycje zestawienis zrian w aktywach netio {w tys, PLN)

01.01.2009-30.06.2009 r.

91.01,2008-31.12,2008 r.

01.01.2008-30.06,2008 1,
dane poréwnaweze

1. Zmiana wartofci aktywéw netto:

1, Wartoif aktywdw neifo na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego

2. Wynik z operncji za okses sprawgzdawczy {razem), w tym:

a) provehody 2 lokat nelto

b) mrealizowany zvsk (strata) ze zbvein lokal

) wzrost {spadek) niecrealizowanepo zysku (siraty) 2 wyceny lokal

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wynike z operacji

4. Dystrybucia dochodéw (przychodéw) Subfunduszu {razem), w tym:

a) £ prevechoddw z lokat netto

b) &8 zrealizowanepo zvsku ze vbvein lokat

£) z pravehodow ze 2bveia lokat

5. Zminny w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym:

"_sﬂ

487

a) wnians kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu 2 tyfuly zbviveh

2,245

2244

1,757

-39

-332;

-321

298

7. Wartod akeywdw netio na koniee okresu sprawozdawezego
8. Srednia wartolt aktywéw netto w okresie sprawozdawczym

20061

11, Zmiana liczby jednosiek uczestnictwa

1, Zmiana liczby jednostek uczesiictwa w okresle spraweozdawcezym, w tym:

=223

»223.250,

2) liczba sbviveh jednostek uezestnictwa

2189276

2,184 27

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2,412 Sab|

<) saldo zmian liczby jednosiek ucrestnictwa

223 7511

) liczba zbviveh jednostek vezostaictwa

2, Liczba jednosiek uczestnictwa navastajgco od poczgtku dzialainoiei Subfunduszu, w tym:

241252
=223.25¢
371.18.

371,183

2.7X3 70

b) liczbx odkupionyeh jednostek uczesmiciwa

3,874 883

2412 524

&) saldo zmian hezby jednostek uczestniciwa

1799118

2.783.70Y
2,412°52
371 {83

371 183

3, Przewidywana liczba {ednostek uczestnictws
HI, Zmiann warlodei aktywéw netio na jednostio uczestnictwa
1. Warlosé aktywow netto na jednosth i na koniec poprzedni

okresu sp

(w

PLN) %)

23

1,035.93

1.433.93)

2 Wartoté akywdw netto na jednosth koniec bi

W)

okresu sp

a g0 (w PLN)

7637}

794 63

3. Proceniowa zmiana wartoéel akiy
roku (w PLN) **)

netio na jednosik i w okresie sp

d w skali

=26 V9%

=40 54%

4_Minimalna wanos¢ aktywéw netlo na jednostke uczesiniciwa w okresie sprawozdawczym (w PLN}

72433

724 33

6. Procentony wdzial oplat 2a ustupi v zakresie zarzadeania alavivami Subfunduszu

Data wyceny 28 uS.2008 AR08 2t
5. Maksymalns wartoéé aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezam (w PLN) 1,033 17 §.u33 17
Dala wyveeny 03.01.2008] 0301 200y

. Wartosé aktyww netio na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w okresic sprawozdawczym (w
PLN) 765.71 7YY
Data wyceny. 31.12 2008 25.00. 2]
1V. Procentowy udzial kosziéw Subfunduszu w $reduie] wartolel aktywSw netto w skali robkn, w tym: 3.05%] 3.40%|
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzysiwa 0.51%9 D73
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacyeh dysirybu 0002 Oy
3. Procentowy udzial oplal diz depozvianusza 0 00'33 1 oy
4. Procentowy udrial oplat owigranvch 2 prowadzeniem sejestry akiviwow Subfunduszu o.oo'vj 0.0
5. Procentowy udzial oplal za ustugi w zakresie rachunkowodci G00% D
0.00%4 0t

*} Roznica pormgdey wanoicg aktywdw nefo na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie} wyceny w okeesie sprawozdawezym a wartodcin aknywéw nerio na jednosikg uczesiniciwa na komee ohtesu

spravozdawczego winika 2 ujecia w wycenie na koniec okresu sp

g0 operacji dotycza

dawsnym, - 1.33%

H tego-okresu

aoumi

77} Procuntowa zmiang wartosci aktywow nelto na jednostk w okresie
Niniej ienie zmian w akiywach netto naleZy iacanie 2 wpr
Tinansowego.

jacymi oraz i it
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUBFUNDUSZU SUPERFUND ABSOLUTE RETURN (w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowo$ci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.

10.

11.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedhig stanow
odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz odpowiednio kursow, cen i wartosci z dnia

wyceny.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej ¢ zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitalu wyptaconego
jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostk¢ uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian Kapitatu
wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug
wartoéci ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego
otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg) z
wyceny kontraktu; prowizia maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem
kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strat¢) z kontraktu
terminowego.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang
ceng nabycia wynikajacq z ceny nabycia tych skiadnikow lokat w zamian, za ktére zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papieréw wartoSciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢
ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych odrgbnie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy
papieréw warto$ciowych nabytych zudzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie,
iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytuts, ktérych zaciagnigcia
otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sig
metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego
papieru warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
ABSOLUTE RETURN
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12.

13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21,

22,

23.

24,

Przystugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru
akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy Kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za
zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygaénigcia tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartoéci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitaty
akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku
Z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone (USD i
EUR), a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji
do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez
Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obgjmuja w szczegblInosci: dodatnie saldo roznic kursowych powstale w
zwigzku z wyceng $rodkOw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z
posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci: ujemne -saldo rdznic
kursowych powstale w zwigzku z wyceng S$rodkéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzafh w walutach obcych, Koszty odsetkowe oraz koszty zwiazane z posiadaniem
nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci
godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki,
Platmoéci z tytulu kosztdéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czestotliwo$ci ustalania wartosci aktywdw netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza
si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytow krétkoterminowych i srodkéw pienigznych w walucie
obcej Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub njemnych réznic kursowych w
rachunku wyniku z operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do Srodkow pienigznych.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
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Stosowane najwazniejsze zasadv wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny
okreslonym w Statucie oraz na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

2.1. warto$cia godziwa sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartos¢ wg.
ostatniego dostepnego na godzing 23:30 kursu.

2.2. warto$¢ godziwa dhiznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku
aktywnym wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2.3, warto$¢ godziwa pozostatych skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
moze zostat oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy
tego rodzaju ustugi lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika
lokat lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczegblnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru
rynkéw gtownych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

4, Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku. W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie,
w ktérej papier wartoéciowy jest demominowany, zagraniczne papiery wartosciowe
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego na godzing
23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu
sie Subfunduszu do odkupu wycenia si¢ metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w
walucie, w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Opis __wprowadzonych _zmian _stosowanych _zasad rachunkowos$ci  w__ okresie
sprawozdawczym:

W sprawozdaniu zostala wprowadzona zmiana prezentacyjna polegajaca na prezentacji danych
w pelnych tysiacach ziotych. W poprzednich okresach sprawozdawczych dane prezentowane
byly w tysiacach ztotych z dokladnoscig do dwoch miejsce po przecinku. Dane za okres 1.01-
30.06.2008 r.zostaly odpowiednio zmodyfikowane. W nagléwkach tabel zostata dodana
informacja "dane poréwnawcze". Zmiana prezentacji danych wynika z dostosowania do
systemu raportowania sprawozdaii finansowych do Komisji Nadzoru Finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
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INFORMACJA DODATKOWA:
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND ABSOLUTE RETURN

-

1. Informacje o znaczycych zdarzeniach dotyczacych Jat ubleglych, ujetych w jednostkowym sprawozdani ym za biezgty okres sprawozdaw czy.
Nie wystapily znaczace zdarzemia dotyczgce lal ubieglych, ktére nalezalo ujaé w jednostkowym sprawozdaniu finansowymn za bic2acy okres sprawozdawczy

2, lnformacje 0 znaczacych zdarzeniach, jakie gpily po dniu bil ym, a nieuwzglednionych w jednosikowym sprawozdaniu i ym:

Nie wysiapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a ni glednione w jednostkowym spr daniv finansowym.

3. Rénice pomigdzy danymi wjawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu fi ym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednostkowymi sprawezdaniami fi ymi:

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostala wprowadzona zmiana p /jna polegajaca na pre ji danych w pelnych tysigcach zlotych w okresie
sprawozdawczym za okres 1.01-30.06.2008 roku. Dane p byly w iysigcach zlotych z doktadnosein do dwoch miejsc po przecinku. Powyzsze danc zostaty

odpowiednio zmodyfikowane. W. nagldwkach tabel zostala dodana informacja “dane porownawcze".

4. Dokonane korckty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuncje majatkowq i finansows, plynnusé
oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczesinikéw o korektach wyceny aktywow neito na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netio na jednosike uczestnictwa:
Nie wysiapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozli ia sig tr keji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig ransakgji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzieh podpisania jednostkowego sprawozdania i o Sublund nie wystgpuje niepewnoié co do moiliwosci konty anla dzlalalnosci. W zwigeku
z tym jednostkowe spra ie fi ¢ nie zawiers zwigzanych z tq kwestig korekt.
6, Inne informacje nit wsk w jednostkowym spr Janiv i ym, kibre moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majgtkowej, finunsowej,

wyniku z operacji Subfuonduszu i ich zmian;

Brak innych informacji niz wskazanc w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynat na oceng sytvacji majatkowej, finansowej. wyniku
2z operacyi Subfunduszu i ich zmian,

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ ABSOLUTE RETURN
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SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ABSOLUTE RETURN

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych fundusz:

Luiu Lﬁ %

Marku eigl Waczej@wgﬂiwskl
Prezes rzqdu chepre@g@ § Zarzqdu

QVQV\ «\ A ]"_l\/‘?ug\/«?\(

Arkadiusz Huzarek
Cztonek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

rostaw Orlikowski
ezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ABSOLUTE RETURN
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SUPERF UND

PRZYSZI’.DSC INWESTOWANIA

Warszawa, 28 sierpnia 2009 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Absolute Return, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci  Subfunduszu Superfund Absolute Return, wydzielonego w ramach Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca
2009 roku, to jest za okres za ktdry sporzadzone zostalo péiroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktdrego wydzielony jest
Subfundusz Superfund Absolute Return, jest funduszem inwestycyinym z szeScioma wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedlug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Absolute Return jest odzwierciedlenie zachowania
funduszu Superfund Absolute Return I utworzonego i zarzadzanego przez Hansainvest Hanseatische
Investment GmBH. Do 100% inwestowanych przez klientdw Srodkdw pienieznych jest lokowanych w
tytuly uczestnictwa funduszu Superfund Absolute Return 1.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: -1,33%.

Zachecamy Panstwa do zapoznania si¢ ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Absolute Return. Zawarte w nim informacje na temat skladu portfela inwestycyjnego, struktury
kosztéw oraz rezultatéw operacji finansowych pozwolg Panstwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz Superfund Absolute Return.

Z powazaniem,

Markus Weig| - Maciej Brystawski__ Arkadiusz Huzarek
Q \/\J,._,g,\ Ve




Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dn. 28 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. | pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych,

Deutsche Bank Polska S.A. Jjako Depozytariusz dla Superfund Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- SUPERFUND A,

- SUPERFUND B,

- SUPERFUND C,

- SUPERFUND ABSOLUTE RETURN,

- SUPERFUND GOLDFUTURE,

- SUPERFUND PLYNNOSCIOWY,

(zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywéw Funduszu
i wydzielonych w jego ramach subfunduszy zapisanych na rachunkach pienigznych
irachunkach papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkbw z nich wynikajacych
przedstawionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2009
r. do 30.06.2009 r. jak i Jednostkowych sprawozdaniach finansowych sg zgodne ze stanem
faktycznym.

Deutsche Baygfska S.A.
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