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Sprawozdanie z dziatalno $ci za krotki rok obrotowy od 11.03.08 do 30.09.08

Z powodu niepewnosci panujacej obecnie na miedzynarodowych rynkach finansowych od daty uruchomienia
11.03.2008, kadra zarzadzajaca funduszu zdecydowata sie na prowadzenie niezwykle konserwatywnych inwestyciji.
Dlatego tez poczatkowo ok. 30% kapitatu funduszu zostata zainwestowana poprzez certyfikaty w strategie Manager
Futures nie powigzane z rynkami akcji. Wiekszos¢ kapitatu funduszu ulokowano najpierw w produktach rynku
pienieznego.

Poprzez inwestycje okoto 20% kapitatu funduszu w krétkoterminowy Certyfikat Strategii Managed Futures, ktéry jest
powigzany z rozwojem ceny ziota, w wyniku spadku ceny ztota odnotowali$my strate. Nastepnie Strategia krétko-
terminowa nie byla w stanie sie utrzymac, przez co takze stracita ok. 14% (stan na 30.09.2008) wartosci. Kadra za-
rzadzajgca funduszu nadal jest przekonana, ze zaréwno wartosc¢ strategii jak i cena ztota wzrosng, jednak w chwili
obecnej zmniejszono udziat procentowy tego certyfikatu w portfelu o 50%.

Wyprébowana $rednio- i diugoterminowa Strategia A Superfund Swietnie sobie poradzita osiggajac w tym roku zysk
netto ok. 16 %. Od czasu rozpoczecia inwestycji Strategia wykazuje jednak caly czas strate w wysokosci 2,3% (stan
na 30.09.2008). Takze ta pozycja jest stalg skladowa catej koncepcji tendencji i zostanie utrzymana w przysztosci.

Na krotko przed krachem na gietdzie pozycje strategii krotkoterminowej zostaty zmniejszone do ok. 7%, a srednio- i
diugoterminowej strategii do ok. 4%. Reszta aktywow funduszu jest aktualnie lokowana w produkty rynku pieniezne-

go. Kadra zarzadzajaca funduszu planuje w drugiej potowie roku wykorzystanie neutralnej rynkowo strategii akcyjnej
w ramach funduszu. Rozwdj wartosci od daty uruchomienia wynosi -5,2%.

Hamburg, listopad 2008

taczac wyrazy szacunku

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Zarzad
Nicholas Brinckmann, Gerhard Lenschow, Dr. J6rg W. Stotz, Lothar Tuttas



Zestawienie maj atku na 30.09.2008

Sprawozdanie roczne dla zgodnego z dyrektywami maj  atku odr ebnego Superfund Absolute Return |

Majatek funduszu: EUR 10.382.896,69

Biezace udzialy: sztuk 109.540

Podziat maj atku w TEUR / %

Certyfikaty krajowe 763 7,35
Certyfikaty zagranica 483 4,65

Majatek w gotéwce
inne sktadniki maj atku

inne zobowi gzania 9.137 88,00
10.383 100,00




Sprawozdanie roczne dla zgodnego z dyrektywami maj  atku odr ebnego Superfund Absolute Return |

Zestawienie aktywéw na dzie n 30.09.2008

Sztuk wzgl.
udziatow
wzgl.
walut w 1.000 Zakup/Nabycie Sprzedaz/Utrata
Oznaczenie gatunku Rynek Stan Kurs  Warto$¢ kursu % majatku
ISIN w EUR funduszu
30.09.2008 w okresie sprawozdawczym
Papiery warto $ciowe podlegaj ace oficjalnemu
obrotowi na gietdzie
Certyfikaty
Exane Finance Superfund A ZT07(07/Undated) FR0010532747 szt. 4.300 4.300 0 EUR 112,260000 482.718,00 4,65
Suma papieréw warto $ciowych podlegaj acych
oficjalnemu obrotowi na gietdzie EUR 482.718,00 4,65
Papiery warto $ciowe oficjalnie dopuszczone
lub wt aczone do obrotu na rynkach
zorganizowanych
Certyfikaty
Société Générale Open End Z.08/13FUND DEO00SGOP0J7 EUR 1.000 1.000 0 % 76,340000 763.400,00 7,35
Suma papieréw warto $ciowych podlegaj acych oficjalnemu obrotowi na gietdzie EUR 763.400,00 7,35
Majatek w papierach warto $ciowych t acznie EUR 1.246.118,00 12,00
Zestawienie aktywow referencyjnych (8 9 ust. 5 par. 4 Rozp. o instrumentach pochodnych)
GSCI Commodity TR Index 20,00 %
JPM US Cash 6M 10,00 %
MSCI World Index 35,00 %
NASDAQ 100 35,00 %
Potencjalny stopie 1 ryzyka dla ryzyka rynkowego zgodnie z § 10 ust. 1 par. 2 i 3 Rozp. o instrumentach pochodnych
najnizszy potencjalny stopien ryzyka 0,00 %
najwyzszy potencjalny stopien ryzyka 4,71 %
przecietny potencjalny stopien ryzyka 3,51 %
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Zestawienie aktywéw na dzie n 30.09.2008

atku odr ebnego Superfund Absolute Return |

Sztuk wzgl.
; udziatow
Oznaczenie gatunku Rynek wzgl. Stan Kurs  Warto$¢ kursu % majatku
ISIN walut w 1.000 Zakup/Nabycie Sprzedaz/Utrata w EUR funduszu
30.09.2008 w okresie sprawozdawczym

Gotéwka w banku
EUR - gotéwka w:
Banku depozytowym: BHF-Bank AG EUR 1.160.199,80 1.160.199,80 11,18
Banku: Norddeutsche Landesbank -GZ- EUR 2.000.000,00 2.000.000,00 19,26
Banku: Conrad Hinrich Donner Bank AG EUR 2.000.000,00 2.000.000,00 19,26
Banku: National-Bank AG EUR 2.000.000,00 2.000.000,00 19,26
Banku: Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG EUR 2.000.000,00 2.000.000,00 19,26
Gotéwka w banku t acznie

EUR 9.160.199,80 88,22
Inne sktadniki maj atku
Przystugujace odsetki EUR 11.473,62 11.473,62 0,11
Inne sktadniki maj atku t acznie

EUR 11.473,62 0,11
Inne zobowi gzania *) EUR -34.894,73 EUR -34.894,73 -0,34
Aktywa funduszu 10.382.896,69 100
Warto $¢ udziatu EUR 94,79
Nieoptacone udziaty STK 109.540
Stan papieréw wartosciowych w aktywach funduszu
(W %) 12,00
Stan instrumentéw pochodnych w aktywach funduszu
(W %) 0,00
Przypisy dolne:

*) jeszcze nie odprowadzone naleznosci administracyjne, podatek od dochodu z kapitatu (30%), koszty kontroli, optata na rzecz banku depozytariusza, podatek solidarnosciowy,

koszty publikaciji



Sprawozdanie roczne dla zgodnego z dyrektywami maj  atku odr ebnego Superfund Absolute Return |

Kursy papieréw warto $ciowych wzgl. stawka rynkowa

Sktadniki majatku stanowigce cze$¢ majatku odrebnego sg wyceniane na podstawie nastepujacych kurséw/stawek rynkowych:

faczna wartos¢ majatku: na dzien 29.09.2008
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Transakcje zawarte w trakcie okresu sprawozdawczego |, ktére nie wyst epuja w zestawieniu aktywoéw:

Zakup i sprzeda z papieréw warto $ciowych, udziatéw inwestycyjnych oraz po  zyczek na rewers (przyporz adkowanie rynkowe do daty granicznej sprawozda-
nia)

ISIN Sztuk wzgl.
Oznaczenie gatunku udziatéw wzgl. Zakup/Nabycie Sprzedaz/Utrata
walut w 1.000

Objetos¢
w 1.000

Whpis ujemny
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Rachunek zyskéw i naktadéw (wt. z wyréwnaniem docho déw)

za okres od 11 marca 2008 do 30 wrze $nia 2008

Odsetki z inwestycji w portfolio ptynnosciowe w kraju (Niemcy) EUR 89.182,37
taczne zyski EUR 89.182,37
Wynagrodzenie za czynnosci administracyjne EUR -70.611,00
Optata na rzecz banku depozytariusza EUR -1.575,70
Optata za depozyt EUR -64,76
Koszty publikacji EUR -3.259,26
Koszty kontroli EUR -4.522,00
Inne nakfady finansowe EUR -2.556,95
Naktady finansowe + acznie EUR -82.589,67
Wiasciwy zysk netto EUR 6.592,70

taczna kwota kosztoéw *)
271 %

*) Laczna kwota kosztéw (BVI - Total Expense Ratio (TER)). Laczna kwota kosztéw wyraza sume kosztoéw i optat (z wytaczeniem kosztéw transakcji) jako stawke procentowq $redniej objetosci

funduszu w ramach jednego roku obrotowego.

Spotka zarzadzajaca gwarantuje tzw. prowizje za posrednictwo dla posrednika wyptacang z wynagrodzenia pochodzacego z majatku odrebnego.

Spotka zarzadzajaca nie otrzymuje wynagrodzenia zwrotnego z $wiadczonych na rzecz banku depozytariusza oraz podmiotéw trzecich wynagrodzen odrebnego zwrotéw kosztéw z majatku odrebne-
go.
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Rozwdj aktywéw funduszu

Aktywa funduszu na poczatku niepetnego roku obrotowego

Doptyw $rodkéw finansowych ze sprzedazy udziatow:

Odptyw $rodkéw finansowych ze zwrotu udziatow:

Doptyw $rodkéw finansowych (netto)

Wyréwnanie dochod6éw

Wiasciwy zysk netto

Zrealizowany zysk z papieréw wartosciowych

Zrealizowana strata z papieréw wartosciowych

Zmiana niezrealizowanych zyskéw/strat netto

Podatek od dochodu z kapitatu (30 %)

Dodatek solidarnosciowy (na podatku od dochodu z kapitatu o
wartosci 30 %)

Aktywa funduszu na koniec skréconego roku obrotoweg o

10

EUR

EUR

10.728.169,32

-63.610,99

2008
EUR 0,00
EUR 10.664.558,33
EUR -15.771,06
EUR 6.592,70
EUR 0,00
EUR 0,00
EUR -261.576,39
EUR -10.338,30
EUR -568,59
EUR 10.382.896,69
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Wyliczenie reinwestycji tacznie za
jednostke

Rzeczywisty zysk netto

EUR 6.592,70 0,06
Dostepny w celu reinwestycji EUR 6.592,70 0,06
Podatek od dochodu z kapitatu (30%)

EUR -10.338,30 -0,09
Dodatek solidarnosciowy (od podatku od
dochodu z kapitatu wartosci 30%)

EUR -568,59 -0,01
Reinwestycja

EUR -4.314,19 -0,04
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Rozwdj aktywéw funduszu i warto ¢ udziatéw na przestrzeni 3 lat

Aktywa funduszu pod koniec Wartos$é

Rok obrotowy roku obrotowego udziatu
Poczatkowo EUR 100,00

2008 EUR 10.382.896,69 EUR 94,79
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Uwagi biegtego rewidenta

Zgodnie z 8§ 44 ust. 5 Ustawy o inwestycjach (InvG) przeprowadziliSmy kontrole sprawozdania rocznego majatku
odrebnego Superfund Absolute Return | za skrécony rok obrotowy z okresu od 11 marca do 30 wrzesnia 2008. Za
zestawienie sprawozdania rocznego zgodnie z postanowieniami InvG odpowiada przedstawiciel prawny spétki inwe-
stycji kapitatowych. Naszym zadaniem jest dokonanie oceny sprawozdania rocznego na podstawie przeprowadzonej
kontroli.

Przeprowadziliémy kontrole zgodnie z § 44 ust. 5 InvG z uwzglednieniem przyjetych przez Instytut Rewidentéw Go-
spodarczych (IDW) niemieckich zasad wiasciwego sporzadzania sprawozdania rocznego. Zgodnie z tymi zasadami
sprawozdanie roczne nalezy zaplanowac¢ i przeprowadzi¢ w taki sposob, ze nieprawidtowosci i naruszenia przepi-
séw, ktére wplywajg w znacznym stopniu na sprawozdanie roczne, mozna wykryé z wystarczajaca pewnoscia. Przy
uzgadnianiu czynnosci kontrolnych bierze sie pod uwage znajomos¢ czynnosci zwigzanych z administrowaniem
majatkiem odrebnym jak réwniez oczekiwania dotyczace ewentualnych bledéw. W ramach kontroli ocenia sie sku-
tecznos¢ systemu kontroli wewnetrznej dokumentacji bilansu handlowego i podatkowego oraz dowody potwierdzajg-
ce informacje podane w sprawozdaniu rocznym gtéwnie na podstawie préb wyrywkowych. Kontrola obemuje ocene
zastosowanych zasad dokumentacji bilansu handlowego i podatkowego w ramach sprawozdania rocznego oraz
podstawowych danych szacunkowych przedstawicieli prawnych spotki inwestycji kapitalowych. Jestedmy zdania, ze
nasza kontrola daje wystarczajaco mocne podstawy do wydania opinii w tym zakresie.

Przeprowadzona przez nas kontrola nie wykazata nieprawidtowosci.

W naszej ocenie dokonanej na podstawie przeprowadzonej kontroli sprawozdanie roczne odpowiada przepisom
obowigzujgcego prawa.

Hamburg, 21 listopada 2008

PricewaterhouseCoopers
Spotka akcyjna
Spotka kontroli gospodarczej

Armin Schliter ppa. Harald Block
Biegty rewident Biegty rewident

Spétka inwestycji kapitatowych, banki depozytowe or az gremia

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH
Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Adres korespondencyjny:
Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Centrum obstugi klienta:

Telefon: (0 18 03) 33 01 10
Telefaks: (0 18 03) 3301 11

Internet: www.hansainvest.com
e-mail: service@hansainvest.de

Kapitat zakltadowy wptacony:
10.500.000,- €

Kapitat wlkasny na pokrycie zobowigzan:
6.440.000,- €

(stan na: 31.12.2007)

Wspdlnicy:

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG, Dortmund
IDUNA Vereinigte Lebensversicherung aG fur Handwerk, Handel und Gewerbe, Hamburg
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Bank depozytariusz:

BHF-Bank AG, Frankfurt/Main

Kapitat zakltadowy wptacony:
200.000.000,- EUR

Kapitat wikasny na pokrycie zobowigzan:
623.576.000,- EUR

(stan na: 31.12.2007)

Whptaty:

HypoVereinsbank AG, Hamburg

BLZ 200 300 00, Konto-Nr. 791178

CONRAD HINRICH DONNER BANK AG, Hamburg
BLZ 200 303 00, Konto-Nr. 2075008

Rada nadzorcza:

Ulrich Leitermann (Przewodniczacy)

Czlonek Zarzadu grupy SIGNAL IDUNA

(jednoczesnie p.o. Przewodniczacy Rady Zarzadzajacej HANSA-NORD-LUX Managementgesellschaft jak rowniez
przewodniczacy Rady Nadzorczej SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Udo Bandow (p.o. Przewodniczacego),
Honorowy Przewodniczacy Hanzeatyckiej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Hamburgu

(jednoczesnie Przewodniczacy Rady Zarzadzajacej HANSA-NORD-LUX Managementgesellschaft)

Peter Dreil3ig,
Prezes Handwerkskammer Cottbus

Thomas Janta, (od 6 maja 2008)
Kierownik dziatu w Ministerstwie Budownictwa i Transportu Nadrenii-Westfalii

Michael Petmecky,
Czionek Zarzadu Grupy SIGNAL IDUNA

dr Henner Puppel,
Czionek Rady Nadzorczej National-Bank AG, w Essen

Rainer Reichhold, (do 6 maja 2008)
Przewodniczacy Izby RzemiesIniczej Regionu Stuttgart

Biegtly rewident:
PricewaterhouseCoopers Spoétka akcyjna / Spoétka kontroli gospodarczej, Hamburg

Zarzad:

Nicholas Brinckmann

Gerhard Lenschow

(jednoczesnie cztonek Rady Zarzadzajacej HANSA-NORD-LUX Managementgesellschaft
jak réwniez Prezes SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

dr Jorg W. Stotz

(jednczesnie cztonek Zarzadu SIGNAL IDUNA Private Equity Fonds GmbH

oraz SIGNAL IDUNA Select Invest GmbH)

Lothar Tuttas
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