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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres sze§ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku subfunduszu Superfund Plynnosciowy
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18,
obejmujacego:

» wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

« zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2009 roku w kwocie 5.783 tysiace zlotych,

« bilans sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
6.373 tysiace zlotych,

» rachunek wyniku z operacji za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009
roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 387 tysigcy ztotych,

* zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeSciu miesi¢cy zakoficzony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywow netto o kwote 5.183 tysigce zlotych,
oraz

« noty objasniajace i informacje dodatkowa

(»zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelno$¢, prawidlowos¢ i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
Jak réwniez za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Superfund
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem
bylo wydanie, na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego,
raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw  (,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewno$¢,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonali$my
gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda
przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie¢ od badan lezacych u podstaw opinii
wydawanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Przeglad daje
mniej pewnosci niz badanie. Nie przeprowadziliSmy badania zalaczonego jednostkowego
sprawozdania finansowego, w zwiazku z czym nie wydajemy opinii z badania.
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4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidlowo,
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowa
Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio
wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato
dolaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres
szesciu miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2009 roku, o ktéorym wydaliSmy raport
z przegladu z data 28 sierpnia 2009 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
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nr ewidencyjny 130

f %\fﬂ ’ )
Vb i 7 77
Natalia Dembek inik Januszewski

Biegly rewident Nr 11307 fegty rewident Nr 9707

ERNST & YOUNG
AUDIT sp.zo.0.
Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009 roku Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
72



SUPERFUND

THE FUTURE OF INVESTING

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

WYDZIELONEGO W RAMACH
SUPERFUND SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2009 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Ptynnosciowy (,,Subfundusz”, ,,Superfund Ptynnosciowy™) zostat wydziclony
w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™)

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RF1214.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu
27 wrzeénia 2007 roku.

Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 13 pazdziernika 2007 r.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Phynnosciowy jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej Towarzystwem.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywdw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akeyjna z siedziba w Warszawie przy
Al. Armii Ludowej 26.

4, Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Ernst & Young Audit sp. z
0.0. zsiedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Phynnosciowy jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Superfund Plynnosciowy nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

3. Superfund Plynnoéciowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich
aktywow w jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa
przede wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego. Superfund
Plynnosciowy, moze lokowaé posiadane aktywa réwniez w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund Plynnoéciowy lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczef inwestycyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w:
1) jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
2) dluzne papiery wartosciowe, takie jak w szczegénosci obligacje, listy zastawne oraz bony
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skarbowe,
3) instrumenty rynku pienieznego,
4) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnoéci wobec 0séb fizycznych,
5) waluty,
6) instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze sa zbywalne,

7) depozyty.

2. Lokaty Superfund Pfynno$ciowy, o ktorych mowa w pkt. 1 ppkt 1) beda stanowic¢ do 100%
wartosci aktywow tego Subfunduszu i nie mniej niz 80% wartosci jego aktywow.

3. Lokaty o ktérych mowa w pkt. 1 ppkt 1) nie moga stanowi¢ wigcej niz 20 % wartosci aktywow
Superfund Plynnosciowy w odniesieniu do inwestycji w jednostki lub tytuty uczestnictwa jednego
funduszu inwestycyjnego, przy czym fundusze inwestycyjne w ktorych Superfund Plynnosciowy
bedzie lokowat posiadane aktywa beda dobierane sposrod funduszy inwestycyjnych, ktore
dokonujg lokowania wiasnych aktywéw w typy lokat okreslone w pkt. 1 ppkt 2), 3), 4) i 7).

4. W przypadku lokat, o ktérych mowa w pkt. 1 ppkt 2) - 4), papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu
nie moga stanowi¢ lacznie wiecej niz 20% wartoéci aktywow Superfund Plynnosciowy.

5. Zasad, o ktérych mowa w ust. 4, nie stosuje si¢ do lokat w papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienigznego lub wierzytelnosci emitowane, porgczone lub gwarantowane przez:
1) Skarb Panstwa,
2) Narodowy Bank Polski,
3) panstwo nalezace do OECD,
4) migdzynarodows instytucje finansowa, kt6rej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno panstwo nalezace do OECD.

6. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowié wigcej niz 20 %
wartosci aktywéw Superfund Plynnosciowy.

7. Lokaty, o ktorych mowa w pkt. 1 pkt 5), nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow
Superfund Plynnosciowy w odniesieniu do waluty obcej jednego panistwa lub euro.

8. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie
moga stanowié¢ wigcej niz 20% wartosci aktywéw Superfund Plynnosciowy.

9. Superfund Ptynno$ciowy moze dokonywa¢ lokat w instrumenty pochodne, dla ktérych baze
stanowia;
1) indeksy gietdowe,
2) dtuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienigznego,
3) kursy walut,
4) stopy procentowe.

10. Superfund Ptynnosciowy moze dokonywaé lokat w instrumenty pochodne, w celu:
1) ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kursdw, cen lub wartosci papieréw wartodciowych i instrumentéw rynku pienigznego,
posiadanych przez Superfund Plynnosciowy, albo papierow wartosciowych i instrumentow
rynku pienigznego, ktore Superfund Plynnosciowy zamierza naby¢ w przysziosci,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Superfund Piynnosciowy,
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¢) wysokoéci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, duzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowiazan Superfund Ptynnosciowy,
2) sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Superfund Plynnosciowy.

11. W przypadku zawierania przez Superfund Ptynnosciowy, w celu sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym, uméw ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, Superfund Piynnosciowy
moze zawieraé takie umowy, jezeli:

1) przedmiotem zawartej umowy jest kontrakt terminowy futures, ktérego bazg stanowia papiery
wartoéciowe, instrumenty rynku pienieznego lub indeksy gietdowe i jesli przedmiotowe papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ przedmiot inwestycji Superfund
Plynnosciowy,
2) celem zawierania takich uméw jest ograniczenie kosztow transakcyjnych lub ryzyka niskiej
phynnosci na rynku instrumentéw bazowych oraz wykorzystanie nieefektywnosci wyceny
kontraktéw terminowych futures wzglgdem rynku instrumentéw bazowych,
3) przy dokonywaniu wyboru Instrumentéw Pochodnych Superfund Ptynnosciowy uwzglednia
takie kryteria jak: wysoko$¢ kosztow transakcyjnych, wielkosé depozytu zabezpieczajacego,
plynno$¢ notowan, termin wygasnigcia kontraktu oraz ryzyko niedopasowania wyceny kontraktu
do wyceny instrumentu bazowego,
4) speniony jest co najmniej jeden z ponizszych warunkéw:
a) nizsza plynno$¢ lub wielkos¢ planowanej transakcji uniemozliwia zawarcie transakcji na
rynku instrumentéw bazowych na warunkach rynkowych,
b) ceny kontraktow terminowych futures umozliwiaja zawarcie transakeji na korzystniejszych
warunkach niz na rynku instrumentow bazowych,
¢) udziat sumy wartosci bezwzglednych pozycji w kontraktach terminowych nie przekroczy 20
% wartosci aktywow netto Superfund Ptynno$ciowy.

12. W przypadku zawierania przez Superfund Plynnosciowy, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, uméw ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, zawarcie takiej umowy nie
wymaga spelnienia zadnego z warunkéw o ktérych mowa w pkt. 11,

13. Dokonujac lokat w instrumenty pochodne Superfund Plynnosciowy kieruje sig kryteriami
wymienionymi w pkt. 9 z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu pochodnego.

14. Superfund Plynnosciowy moze dokonywa¢ lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
pod warunkiem, ze:
1) lokata jest dokonywane wylacznie za posrednictwem bankow krajowych lub instytucji
kredytowych,
2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci godziwej w
dniach wyceny,
3) instrumenty te moga zostaé w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajgta moze by¢
w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcjg rownowazaca.

15. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Ptynnosciowy
ustala wartosé ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfund
Plynnosciowy niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie
uwzglednia sig oplat badz $wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund
Plynnosciowy posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z
tytutu kilku transakeji z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako
roznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich transakcjach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta
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w odniesieniu do jednego podmiotu z tytuu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne
nie moze przekraczaé 20% wartosci aktywow Superfund Plynnosciowy.

16. Z lokatami w instrumenty pochodne zwiazane s nastgpujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwiazane z niekorzystnymi zmianami cen,
kursow lub wartosci instrumentéw bedacych baza instrumentu pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

3) ryzyko niewypfacalnoéci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwiazane z mozliwoscia wystgpowania bledéw lub opoznien w
rozliczeniach transakeji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

5) ryzyko plynnosci, zwigzane z faktem, Ze instrumenty pochodne, ktdre moga by¢ przedmiotem
lokat Superfund Ptynnosciowy nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

17. Superfund Plynnoéciowy moze zaciagaé, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Superfund Piynnoéciowy w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

18. Do portfela inwestycyjnego Superfund Plynnosciowy nie moga by¢ nabywane jednostki
uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

W dniu 2 lipca 2008 roku na podstawie zgody KNF Superfund TF1 S.A. dokonalo uchwalenia zmiany
statutu Superfund SFIO w zakresie zmiany polityki inwestycyjnej realizowanej przez subfundusz
Superfund Plynnosciowy. Wejicie w zycie zmian statutu Superfund SFIO nastapito w dniu 29 grudnia
2008 roku. W zwiazku z powyzszym, poczawszy od dnia 29 grudnia 2008 roku rozpoczety zosta
proces przeksztatcania dotychczasowego portfela inwestycyjnego subfunduszu, w celu dostosowania
go do nowej polityki inwestycyjnej. Proces dostosowywania portfela inwestycyjnego, polegajacy na
zbyciu dotychczas posiadanych aktywow i nabyciu nowych aktywoéw, odpowiadajacych aktualnej
polityce inwestycyjnej subfunduszu miat miejsce w okresie pomigdzy 29 grudnia 2008 roku a 20
stycznia 2009 roku. W zwiazku z powyzszym W okresie tym wystgpowalo przekroczenie limitow
Inwestycyjnych, przewidzianych w  statucie Superfund SFIO, dla subfunduszu Supertund
Plynnosciowy. Raport biezacy w sprawie przekroczenia limitow inwestycyjnych zostat przekazany do
Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 29 grudnia 2008 roku, za$ raport biezacy o dostosowaniu
limitéw do stanu okreslonego w statucie, w dniu 20 stycznia 2009 roku.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1
stycznia 2009 roku do dnia 30 czerwea 2009 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku oraz od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku.

Waluta sprawozdawcza jest polski zioty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ziotych.

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostata wprowadzona zmiana prezentacyjna polegajaca
na prezentacji danych w pelnych tysiacach zlotych w okresie sprawozdawczym za okres 1.01-
30.06.2008 roku. Poprzednio dane prezentowane byly w tysiacach ztotych z doktadnoscia do dwoch
miejsc po przecinku.
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Zgodnie ze zmianami Ustawy o rachunkowosci, ktéry weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2009 roku.
na mocy artykutu 45 ust. 3a sprawozdanie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego nie
obejmuje rachunku przeptywéw pienigznych. W zwiazku z powyzszym, poczawszy od roku 2009
Subfundusz nie prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym rachunku z przeplywow pienigznych.

8. Zasada kontynuacji dzialaino$ci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz i Subfundusz w dajacej sig¢ przewidzie¢ przysziosci to znaczy w ciggu 12 miesigcy od
dnia bilansowego. Nie istnieja okolicznoici wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu.

9. Dzien wyceny
Dniem Wyceny jest:

1) Dzien Roboczy bedacy dniem otwarcia ksiag rachunkowych Subfunduszu nastgpujacy po
rejestracji Subfunduszu,

2) kazda $roda - jezeli jest Dniem Roboczym, a jezeli $roda nie jest Dniem Roboczym - pierwszy
Dziefi Roboczy przypadajacy po srodzie.

3) dzien, na ktdry sporzadzane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

sporzgdzony na dziein 30.06.2009 r.
(w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktyw6w netto na jednostke uczestnicrwa)
Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2009 r, 31.12.2008 r.
1. Aktywa 6,376 11,701
1. Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 589 2,010
2. Naleznosci 4 4
3. Tr keje przy zobowigzaniu sie drugicj strony do odkupu 0 ]
4. Skladniki Jokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 498 331
- dluzne papiery wariosciowe 498 331
5, Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5,285 9.356
- dluzne papiery wartosciowe 0 5.886
6, Nicruch Sci [ 0
7. Pozostale akiyw: 0 0
11, Zobowigzania 3 145
111. Aktywa netto (I - 1T) 6,373 11,556
1V, Kapital Subfunduszu 5,753 11,323
1. Kapital wplacony 18,007 14.541
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -12,254 -3.218
V., Dochedy zatrzymane 419 233
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przvchody z lokat netto 271 186
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) zc zbycia lokat 148 47
VI, Wazrost (spadek) wartoci lokat w ednicsicniu do ceny nabycia 201 ]
V11, Kapital Subfund i zakumulowany wynik z operacji (TV + V+/-V1) 6,373 11,556
[Liczba jednostek uc ictwa | 5,792.071] 10,912.395]
[Wartes€ aktywéw netto na jednosthke uczestnictwa (w PLN) ] 1,100.30] 1,059.01}

Ninicjszy bilans nalezy analizowat lpcznie 2 wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowig integralny czgs¢
tania fi

Spraw CEO.

SUPREFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

{w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji preypadajacego va jednosthke uczestnictwa)

Pozysje rachunku wysiku z operacii (w tys. PLN) 01.01.2009-30.06.2009 . | 01.01.200831.12.2008y, | O101-2008-30.062008 .
dane poréwnaweze

1. Przychody z_lokat 112 198 18]
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0] Q)
2. Przychody odsetkowe 39 143 i3
3. Przychody zwigeanc z posiadaniem nicruchomosci 0 0 0
4. Dodatmie saldo rozmic kursowych 9 55 4
5. Pozostale 14 9 0i
11. Koszty Subfunduszu 27 16| 0)
1. Wynagrodzenit dia towarzystwa 26 19 Y
2. Wynaprodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrvbucie 0] 0} [t
3. Oplaty dla depozytanusza 0| 0f 0|
4. Oplaty zwiazanc 2 prowadzeniem rejestru aktywow Subfinduszu 0 0l Iy}
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0] 0 it
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci o] 0| 0
7. Uslupi w zekresic zarzadzania aktywami Subiunduszu 0] 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 [\
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne [y) 0 [t
10. Koszty odsetkowe 0 [ 4]
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 S U
12. Ujemne saldo réznic kursowych 1 G 0
13. Pozostale U ) Y
3. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1] 0] 0
IV, Koszty Subfunduszu netto (I1 - HT) 27 16 [}
V. Przychody z_lokat netto (I - IV) 83 182 18]
V1. Zrealizowany { niezrealizowany zysk (strata) 302 47 0
1. Zroalizowany zysk (strata) zc zbycia fokat, w tvin; 101 47 i)
- z tylslu réznic kursowych: 0 [y 0
2. Wazrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty)z wyceny loket, w tym: 201 g i
~ 2 tytulu roznic knrsowych: 0 0] O
Vi Wynik z operaci (Y +/-VI) 387 229 18
66.82] 20.99 9.85]

I?Vynik 2 operacji przypadajacy na jeéd k¢ uezesmictwa (w PLN)

notami objasniajacymi oraz informacjy dodatkows, kidre stanowiq integraing crgsé

Niniejszy rachunek wyniku 2 operacji nalezy ¢ laeznic z wpr

sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

10



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND

PLYNNOSCIOWY

(w tysigeach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestrictwa | wartolel aktywdw netio na jednosthe uczestnictwa)

£1.01.2008-30.06.2008 r,

Pozycie zestawicnia zmian w skiywach netto (w tys. PLN) 01.01.2009-30,06,2009 r. 01.01.2008-31.12.2008 r, N
dane poréwnawcze
1. Zmians wariodei aktywéw netto:
1. Warto$é aktywdw netto un konier poprzedniego okreyu sprawozdawczego 11,556 541 Bl
2. Wynik z operacji zh okres sprawozdawezy (razem), w tyan: 3871 229| 18
) prayehody 7 okal peito 85 142 15
b) zrealizowany 2ysk (strata) ze zbveia lokat 10) 47 ul
<) wzost {spadek) miezreatizowanefo zvsku (strah) 2 wyeeny lokal 201 4 u
3. Zmiana w akiywach setto 2 tylulu wyniku 2 operacii 3871 225| 18]
4. Dysirybucja dothodéw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: o 9 Ly
a) 2 prevchodow z lokat netto U 1 t
b) ze zrenlizowanego zysku ze sbvaia lokat [0 ( v
) z pravehodow ¢ sbyeia lokat 1 1]
S. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezyim (razem), w Lym: ~5,570; 1.319|
2) miana kapitaly wplaconeyo (powighszenic kapitalu ¢ tviulu zbviveh jednostek ycsestnictva) 3,466} 1,339,
b) zmiana kapilalu wvplaconego (zmmiegjszenie kapitalu 7 tviulu odkupionych jednostek ucxestnichwa) -9,034] 20
6._Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) -5,183] 1337
7. Wartoié aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 6,373 1,878
8, Srednin warlosé aktywbw netto w okreske sprawozdawezym 9,644 759
11. Zmiana liczby jednosiek uczesinictwa
1. Zmiana licaby fednostek uczesinictwa w okresic sprawozdawczym, w tyin: -5,120.324 10,375.69. 1,283.509]
2) liczba zbviych jednostek ucsestniciwa 3,232 Yo 13,937 589 1.303 758]
) hiczba odkupionych jednostek uczesmiclwa 8.353:224 3.06) 985 19 34
) soldo 7mian liczbv jednostek uczestnictwa -3,120 324 10,375 603 1243
2. Liczba jednosick uczestnitiwa narastajico o8 poczathu drintalnosci Subfunduszn, w tym: 5,792.071 10,912.39: 1,820.7001
8) liczba sbviveh jednosick uczestnictwa 17.207 2804 13.974.380 1 848349,
b) liczba odhupionyeh jednosteh nesestnictwa 11415 208 3.061.985) 19 K]
<) saldo zmuan liczby jednosiek uczestniciwa 5792071 10912 393 1320 70
3. Praewidywana liczba jednostek vezesinictwa E - |
11). Zminna wartodci aktywéw neito no jednostke uczestnictws
1. Warloé¢ akiywow peto na jednosth ) na koniec poprzedniego okresu sp d 8o (W
PLM) ") 1.059.01 1.007 93 1007 93]
2 Wariod¢ aknywow netto na jednostkg uczestnictwa na koniee biezacego oksesu spranosdawezego (w PLN)
2 1,100.30) 1Lusy o1 11310l
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdiv netto na jednosth w okresie sp W skal
{roku {w PLN) *%) 7 86%4 5 1174 g 3k
4. Minimalna warlodt aktvwow nello nia jednosthe uczestoictwa w olresie sprawozdawerym (w PLN) 1.u59.78] 1,008 24 1.4p0s 24
Data wyveeny: 0701 2009 02 11.200 02.0) 2008
5 Maksvmalna warlost akivwow nelto na jednostke nczesticta w okresie sprawozdawenm (w PLN) _1,096.42| 1.063. 1) 1o g

Data wyceny

24-30.06 2K

10.09.200: 25 0 201

6 Warlo$é shywow nétto ip jednostke uczesiniciwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawordawesym (w

PLN) 1.09642) 1,059.08 L3 63
Data wvceny: 24.06. 2004 31.02 Mgi 25 1 JN
IV, Proceniowy utlzis) kosztdw Subfunduszu w Srednie} wartoscl aktywéw nelto w skali roku, w tym: U.56% 0.58 %] 0.96%,
1. Procentowy udzial winngrodzenia lowariysiwa 0.54% U 36%) [RLIaH
2. Procentowy udzial wynaprodzenin dla podmiotdw prowadzacych dvsinvbucic u.% 0.00%% 0.0k
3. Procentowy udzial oplai dia deposvipriusza 0.00% 0.00%) [T
4. Procentowy udzinl oplat zwinzanyeh z prowadzeniem rejestru aklywow Subfunduszy 0 g2y 0.60%0 Q.00
S_Procentowv udeial oplat za uslug w zakresie rachunkowosc 0 00% 4.00% DO
. Procentony udzial oplat za ushug w cakresie zarzadzanta pktvwany Subfunduszy 0 00% 0000 00

) Roznica pomigdzy wanosciq akiywow netto na jednosthe uczestnictwa wedlug dstatnie) wyceny w okresie sprawozdancom 3 wartodery akiywdw nelto na jednosike uczestnictns na konee vhresu

sprawg2dawczcgo wimika £ ujgcia w wycenie na koniee okresu sp d 40 operacji dotycegoych tego okresu
*2) Procentown zmina wartosci aktywow neflo na jednostk w okresie spraw ozd ym, 390 %
Ninicjsze zestawienie zmiun w akiywach neito nalezy anali ¢ Incznie 2 wpr e, notani

jacymi oraz Informacis dodatkows, kiére stanowiq integralny czgsé spranozdania

finanisowega,

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

(w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.

10.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug standw
odpowiednio aktywéw i zobowiazarn oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia

wyceny.

Warto$é aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitalu wyptaconego
jest dzieh zbycia lub odkupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitat
wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug
wartosci ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknigciem
kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisana
cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly
otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienig¢Zne.

W przypadku dhiznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢
ustalong w stosunku do ich wartoéci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sig
w ksiegach rachunkowych odrgbnie.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - najwyiszej biezacej wartosci ksiegowej (nie dotyczy
papieréw wartosciowych nabytych zudzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sig,
iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano
najnizsza premi¢ netto. Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metodg
,»najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18,

19.

20.

21.

22.

23.

24.

W Przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru warto§ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przyshugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartoéci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za
zbyte wedhug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasdnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku
Z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone (USD i
EUR), a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji
do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni Kurs przez
Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w
zwiazku z wycena $rodkéw pienigznych, naleinosci oraz zobowiazan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zZwigzane z
posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo roznic
kursowych powstale w zwiazku z wyceng srodkoéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych, koszty odsetkowe oraz koszty zwiazane z posiadaniem
nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci
godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto§ciowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki.
Platnosici z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.
Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej ustalone na podstawie
stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza
sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Skutki przeszacowania depozytow krotkoterminowych i Srodkow pienieznych w walucie
obcej Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w
rachunku wyniku z operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienigznych.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny
okreslonym w Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wediug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

2.1. wartoécia godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartos¢ wg.
ostatniego dostepnego na godzing 23:30 kursu.

2.2. warto$é godziwa diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na rynku
aktywnym wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2.3. warto$¢ godziwa pozostalych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku
moze zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostk¢ $wiadczacq
tego rodzaju ustugi lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika
lokat lub poprzez oszacowanie wartoéci skladnika lokat za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie papieru
wartoéciowego, w szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej 1 celu
ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym,
wartogcia godziwa jest kurs ustalony na rynku giownym. Subfundusz dokonuje wyboru
rynkow gtéwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktbrej sa notowane na
aktywnym rynku. W przypadku papierow nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie,
w ktorej papier wartosciowy jest denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug ostatniego dostgpnego na godzing
23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu
sie Subfunduszu do odkupu wycenia si¢ metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a
cena sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w
walucie, w ktorej s3 wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Opis___wprowadzonych _zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci __w__ okresie
sprawozdawczym

W sprawozdaniu zostata wprowadzona zmiana prezentacyjna polegajaca na prezentacji danych
w pelnych tysiacach zfotych. W poprzednich okresach sprawozdawczych dane prezentowane
byly w tysiacach zlotych z dokladnoscia do dwdch miejsce po przecinku. Dane za okres 1.01-
30.06.2008 r. zostaly odpowiednio zmodyfikowane. W nagléwkach tabel zostata dodana
informacja "dane poréwnawcze". Zmiana prezentacji danych wynika z dostosowania do
systemu raportowania sprawozdan finansowych do Komisji Nadzoru Finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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INFORMACJA DODATKOWA:
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujglych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawezy.
Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktare nalezalo ujaé w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biczacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bil ym, a i glgdnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nicuwzglednione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu fi vym i w pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi jednestkowymi sprawozdani ymi:

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostala wprowadzona zmiana p yina polegajaca na pr ji danych w pelnych tysigcach ziotych w okrese
sprawozdawezym za okres 1.01-30.06.2008 roku. Dane prezentowane byly w tysiacach zlotych z dokiadnoscia do dwéch miejse po przecinku. Powyzsze dane zustaly

odpowiednio zmodyfikowane, W naglowkach tabel zostala dodana informacja "dane pordwnawcze”

4, Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majathows i finansowy, plynuosé
oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny akiywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korekiach wyceny akiywow netto na jednostke uczestnictwa

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke vezestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netio na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozticzenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nic wystapily przypadki nierozliczenin sig iransakeji zawieranych przez Subfimdusz.

5. Na dziesi podpisania jednostkowego sprawozdania fi ego Subfund nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosci Kontynuowanin dzialainosci. W zwiyzku
ztym jd kowe sprawozdanie fi nie zawicra zwigzanych z ty kwestig Korekt,
6. Inne informacje niz wsk w jednostkowym sprawozdaniu fi ym, kiére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacii majathkowej, fimansowej,

wyniku z operacji Subfunduszu § ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob wpiynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyntku
z operacji Subfunduszn 1 ich zmian

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSC!O\\')’
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SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Bozena Dewiszek :
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Podpisy os6b reprezentujacych fundusz:

Q \/\Lw\\ O T . \"[u7w\/ 1\(
Arkadiusz Huzarek
Czilonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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SUPERFUND

PRZYSZLDSC INWESTOWANIA

Warszawa, 28 sierpnia 2009 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Plynnosciowy, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panistwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalno$ci Subfunduszu Superfund Plynnosciowy, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku, to jest za
okres za ktdry sporzadzone zostato pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Spegjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz Superfund Plynnosciowy, jest funduszem inwestycyjnym z szeScioma wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedtug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskow i poziomu ryzyka.

Subfundusz Superfund Ptynnosciowy realizuje swéj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100%
swoich aktywéw w jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa
przede wszystkim w diuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 3,90%.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Plynnosciowy. Zawarte w nim informacje na temat skiadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw
oraz rezultatdw operacji finansowych pozwolg Pafstwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz Superfund Plynnosciowy.

Z powazaniem,

Markus Weigl Maciej Brystawski_ . Arkadiusz Huzarek

m\/\é,vx\\.v V2
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Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dn. 28 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. | pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych,

Deutsche Bank Polska S.A. Jjako Depozytariusz dla Superfund Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyinego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- SUPERFUND A,

- SUPERFUND B,

- SUPERFUND C,

- SUPERFUND ABSOLUTE RETURN,

- SUPERFUND GOLDFUTURE,

- SUPERFUND PLYNNOSCIOWY,

(zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu
i wydzielonych w jego ramach subfunduszy zapisanych na rachunkach pienieznych
1 rachunkach papieréw wartosciowych, jak ez pozytkéw z nich wynikajacych
przedstawionych w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2009
r. do 30.06.2009 r. jak i Jednostkowych sprawozdaniach finansowych sa zgodne ze stanem
faktycznym.

Deutsche Baygﬂc;ka S.A.
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