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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polaczonego sprawozdania finansowego

za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego za okres
szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku Superfund Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie, pl. Trzech
Krzyzy 18, obejmujacego:

« wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,

» polaczone zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2009 roku w kwocie 44.641 tysigcy zlotych,

 polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto
w kwocie 49.178 tysigcy ziotych,

o polaczony rachunek wyniku z operacji za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2009 roku, wykazujacy ujemny wynik zoperacji w kwocie 13.762 tysiace
zlotych, oraz

 polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2009 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywow netto o kwote 11.429 tysigcy
zlotych

(;,zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnosé, prawidlowos¢ i jasnos¢ zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak
réwniez za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sklad Funduszu subfunduszy:
Superfund A, Superfund B, Superfund C, Superfund Absolute Return, Superfund GoldFuture,
Superfund Plynnos$ciowy (,,Subfundusze”) odpowiada Zarzad Superfund Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw (,,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyskaé umiarkowana pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonaliémy gléwnie droga analizy danych
finansowych, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie r6znig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci,
prawidlowosci i jasno$ci sprawozdania finansowego. Przeglad daje mniej pewnosci niz badanie.
Nie przeprowadziliSmy badania zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, w
zwiazku z czym nie wydajemy opinii z badania.
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4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian

w zalaczonym potaczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidiowo,
rzetelnie i jasno we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkows i finansowa Funduszu
na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeSciu miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej
podstawie przepisami.

Do zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono os$wiadczenie
depozytariusza oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.
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SUPERFUND

THE FUTURE OF INVESTING

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2009 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa funduszu

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”, ,Superfund SFIO™) jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

Superfund A

Subfundusz zostal utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostal utworzony na czas
nieokreslony.

Superfund B

Subfundusz zostal utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku, Subfundusz zostal utworzony na czas
nieokreslony.

Superfund C

Subfiindusz zostal utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostal utworzony na czas
nieckreslony.

Superfund Absolute Return (dawniej Superfund Alternatywny MAX)

Subfundusz zostal uruchomiony w dniu 27 wrze$nia 2007 roku. Subfundusz zostal utworzony na czas
nieokreslony. Subfundusz dziata pod nowa nazwa, od 28 grudnia 2008 r.

Superfund GoldFuture (dawniej Superfund Gold)

Subfundusz zostat _uruchomiony w dniu 27 wrzeésnia 2007 roku. Subfundusz zostal utworzony na czas
nieokreslony. Subfundusz dziata pod nowa nazwa, od 28 grudinia 2008 r.

Superfund Ptynnosciowy

Subfundusz zostal uruchomiony w dniu 27 wrzésnia 2007 roku. Subfundusz zostal utworzony na czas
nieokreslony.

Superfund SFIO zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RF1214,

Fundusz zostal zarejestrowany dniu 5 grudria 2005 roku. Fundusz zostal utworzony na czas
nieokreslony.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie zbywaja jednostek uczestnictwa roznych kategorii (w
poszczegblinych Subfunduszach oferowane $a jednostki uczestnictwa tylko jednej kategorii).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzgdzany przez Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S:A. z siedzibg w Warszawie, przy pl. Tizech Krzyzy 18
(wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Kra_]owego Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965),
zwane dalej Towarzystwem.

3. Depozytariusz
Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu Superfund Specjalistyczny Fundusz

Triwestycyjny Otwarty na podstawie umowy o prowadzenie re_)estru aktywdw Funduszu jest Deutsche
Bank Polska Spoika Akcyjna z siedziba w Warszawie przy Al. Armii Ludowe] 26,
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4. Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1.

5. Cel inwestycyjny Funduszu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszy w wyniku
wzrostu wartosci Jokat,

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Superfund A odbywa si¢ poprzez inwestowanie do
100% swoich Aktywéw w Quadriga A/EUR. Subfundusz Superfund A moze takze inwestowac
swoje Aktywa w Quadriga B/EUR i Quadriga C/EUR oraz inne instrumenty finansowe
dozwolone pizepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu,

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Superfund B odbywa si¢ poprzez inwestowanie do
100% swoich Aktywéw w Quadriga B/EUR. Subfundusz Superfund B moze takze inwestowat
swoje Aktywa w Quadriga A/EUR i Quadriga C/EUR oraz inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu. ‘

Subfundusz Superfund C realizuje polityke inwestycyjna poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywdw w Quadriga C/EUR. Subfundusz Superfund C moze takze inwestowaé swoje Aktywa
w Quadriga A/EUR i Quadriga B/EUR oraz inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa i postanowieniami Statutu.

Subfundusz Superfund Absolute Return realizuje polityke inwestycyjna poprzez inwestowanie do
100% swoich aktywow w tytuly uczestnictwa ‘Subfundusz Superfund Absolute Return | —
funduszu inwestycyjnego utworzonego i zarzadzanego przez HANSAINVEST Hanseatische
Investment GmBH z siedziba w Hamburgu, Republika Federalna Niemiec

Subfundusz Superfund GoldFuture realizuje polityke inwestycyjng poprzez inwestowanie do
100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa Class Gold zbywane przez Quadriga A/USD.
Subfundusz Superfund GoldFuture¢ moze ponadio inwestowac swoje aktywa w tytuly
uczestnictwa Class Gold zbywane przez Quadriga B/USD oraz inne instrumenty finansgwe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami statutu.

Subfundusz Superfund Plynnoiciowy realizije cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100%
swoich aktywéw w jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje
akiywa przede wszystkim w dhuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego.
Subfundusz Superfund Plynnosciowy, moze lokowaé posiadane aktywa réwniez w inne

instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu,

Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

1.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty lokuje swoje Aktywa z zachowaniem

zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknictego w

tytuly uczestnictwa, papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne oraz

weksle, Instrumenty Rynku Pienieznego, wierzytelnosei, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec os6b

fizycznych, waluty, niewystandaryzowane instrumenty pochodne pod warunkiem, ze sq zbywalne

oraz depozyty.

Superfund A dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1. lokaty w tytuly uczestnictwa - do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu i nie mniej niz 70%
warto$ci jego Aktywow,

2.2. lokaty w aktywa inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz
Instrumenty Ryrniku Pienigznego - co najmniej 80% wartosci Aktywow,
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23.

2.4,

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

lokaty w papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne oraz
weksle, Instrumenty Rynku Pienigznego, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnoéci wobec
0s6b fizycznych, waluty, depozyty moze dokonywaé jedynie w okresach, w kiorych nie jest
mozliwe dokonanie lokaty w tytuly uczestnictwa.

w zwiazku z ograniczona plynnoscia lokat w tytuly uczestnictwa, Superfund A moze stale
utrzymywaé cze$é swoich Aktywow w lokatach, o ktorych mowa w art. 8 ust.4 Statutu, w
celu zabezpieczenia zdoInosci do plynnego regulowania biezacych zobowiazan Superfund A.
Laczna warto$é tego typu lokat, nie moze stanowi¢ wigcej niz 30% wartosci Aktywow
Superfund A .

lokaty w do waluty obce jednego pafistwa lub w euro nie moga stanowi¢ wigcej niz 20%
wartosci Aktywow Superfund A,

Superfund A moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
Wartosci Aktywow Netto Superfund A w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu

do portfela inwestycyjnego Superfund A nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu.

Superfund A moze dokonywaé lokat wylacznie za posrednictwem bankéw krajowych lub
instytucji kredytowych w niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia
ryzyKa kursowego zwigzanego z lokatami subfunduszu, w tym lokatami w tytuly
uczestnictwa denominowane w euro. W celu ograniczenia ryzyka kursowego Superfund A
zawiera terminowe transakcje walutowe. Warto$é ryzyka kontrahenta w odniesiéniu do
jednego podmiotu z tytulu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze
przekraczaé 20% wartosci aktywow Superfund A

Superfunid A lokuje swoje aktywa w tytuly uczestnictwa Quadriga A/EUR, Quadriga B/EUR,
Quadriga C/EUR emitowane przez Quadriga Superfund Sicav.

Superfund B dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

3.1.

3.2.

3.3

34.

3'05‘

3.i6.

3.7.

lokaty w tytuly uczestnictwa - do 100% wartosci Aktywdw ‘Subfunduszu i nie mniej niz 70%
wartosci jego Aktywow,

lokaty w aktywa inne niz papiery wartosciowe dopuszezone do publicznego obrotu oraz
Instrumenty Rynku Pienigznego - conajmniej 80% wartosci AKtywow,

lokaty w papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne oraz
weksle, Instrumenty Rynku Pienigznego, wicrzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec
osob fizycznych, waluty, depozyty - moze dokonywaté jedynie wokresach, w ktorych nie jest
mozliwe dokonanie lokaty w tytuly uczestnictwa.

w zwigzku z Qgra‘niczona phynnoscia lokat w tytuly uczestnictwa, Superfund B moze stale
utrzymywac czes¢ swoich Aktywoéw w lokatach, o ktorych mowa w art. 11 ust, 4 Statutu, w
celu zabezpieczenia zdolnosci do plynnego regulowania biezacych zobowigzan Superfund B.
Laczna warto$é tego typu lokat, nie moze stanowié wigcej niz 30% wartosci Aktywow
Superfund B.

lokaty w waluty obce jednego panstwa lub w euro hie moga stanowit wigeej niz 20%
wartosci Aktywoéw Superfund B.

Superfund B moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i krédyty, o terminie splaty do roku, w taczne; wysokosei iie przekraczajace 10%
Warto$ci Aktywow Netto Superfund B w-chwili zawarcia umowy pozZyczki lub kredytu

do portfela inwestycyjnego Superfund B nie moga byé nabywane jednostki uczestnictwa
zadnego innego subfunduszu wydzielonego 'w ramach Funduszu
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3.8. Superfund B moze dokonywaé lokat wylgcznie za posrednictwem bankéw krajowych lub

instytucji kredytowych w niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia
ryzyka kursowego zwiazanego z lokatami subfunduszu, w tym lokatami w tytuly
uczestnictwa denominowane w euro. W cely ograniczenia ryzyka kursowego Superfund B
zawiera terminowe transakcje walutowe. Wartoé¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do
jednego podmiotu z tytulu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze
przekraczaé 20% warto$ci aktywow Superfund B.

3.9. Superfund B lokuje swoje aktywa w tytuly uczestnictwa Quadriga A/EUR, Quadriga B/EUR,

Quadriga C/EUR emitowane przez Quadriga Superfund Sicav.

Superfund C dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

4.1,

4.2,

4.3,

4.4,

4.5.

4.6.

4.1.

4.8.

4.9.

lokaty w tytuly uczestnictwa - do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu i nie mniegj niz 70%
wartosci jego Aktywow,

lokaty w aktywa inne niz papiery wartoéciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz
Instrumenty Rynku Pienigznego - co najmniej 80% wartosci Aktywow,

lokaty w papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢ine oraz
weksle, Instrumenty Rynku Pienigznego, wierzytelnoscei, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec
os6b fizycznych, waluty, depozyty - moze dokonywaé jedynie w okresach, w ktdrych nie jest
mozliwe dokonanie lokaty w tytuly uczestnictwa.

w zwiazku z ograniczona plynnoécia lokat w tytuly uczestnictwa, Superfund C moze stale
utrzyimywaé cze$é swoich aktywow w lokatach, o ktorych mowa w art.14 ust4 Statutu, w
celu zabezpieczenia zdolno$ci do plynnego regulowania biezacych zobowiazan Superfund C.
Laczna warto$é tego typu lokat, nie moze stanowi¢ wigcej niz 30% wartosci Aktywow
Superfund C.

lokaty w do waluty obce jednego pafistwa lub w euro nie moga stanowi¢ wigcej niz 20%
wartosci Aktywow Superfund C.

Superfund C moze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w Yacznej wysokosci nie przekraczajacej 10%
Wartosci Aktywow Netto Superfund € w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu

do portfela inwestycyjnego Superfund C nie moga byé nabywane jednostki uczestnictwa
zadnego innego subfunduszy wydzielonego w ramach Funduszu.

Superfund C moze dokonywa¢ lokat wylacznie za posrednictwem bankéw krajowych lub
instytucji kredytowych w niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia
ryzyka kursowego zwigzanego z lokatami subfunduszu, w tym lokatami w tytuly
uczestnictwa denominowane w euro. W celu ograniczenia ryzyka kursowego Superfund C
zawiera terminowe transakcje walutowe. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do
jednego podmiotu z tytulu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze
przekraczaé 20% wartoéci aktywéw Superfund C.

Superfund C lokuje swoje aktywa w tytuly uczestnictwa Quadriga A/EUR, Quadriga B/EUR,
Quadriga C/EUR emitowane przez Quadriga Superfund Sicav.

Superfund Absolute Return lokuje swoje aktywa z zachowaniem zasad i ograniczef
inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w:

1) tytuly uczestnictwa Superfund Absolute Return I,
2) papiery warto$ciowe,
3) instrumenty rynku pieni¢znego,
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5.1,

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5:6.

5.7.

5.8.

5.9.
5.10.

4) wierzytelnofci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych,

5) waluty,

6) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ze sg zbywalne,
7) depozyty.

Lokaty Superfund Absolute Return w tytuly uczestnictwa Superfund Absolute Return [ beda
stanowi¢ do 100% wartoéei jego aktywow i nie mniej niz 70% wartosci jego aktywow.

Superfund Absolute Return lokuje co najmniej 80% warto$ci swoich aktywow w aktywa inne
niz papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz instrumenty rynku
pienigZnego,

Lokat, o ktérych mowa w pkt. 5 ppkt 2) - 5) i 7), Superfund Absolute Return moze
dokonywac jedynie w okresach, w ktorych nie jest mozliwe dokonanie lokaty w instrumenty
wymienione w pkt, 5 ppkt 1), w szczegolnosci w okresie migdzy wp%atq uczestnika do
Superfund Absolute Return, a dokonaniem lokaty w instrumenty wymienione w pkt. 5 ppkt
1) lub migdzy zbyciem lokaty w instrumenty wymienione w pkt. 5 pkt 1), a wyplaty $rodkow
uczestnikowi, Niezaleznie od postanowien zawartych w zdaniu poprzednim, Superfund
Absolute Return moze stale utrzymywa¢ cze$é swoich aktywéw w lokatach, o ktérych mowa
w pkt. 5 ppkt 2), 3), 4) i 7), w celu zabezpieczenia zdolnosci do ptynnego regulowania
bedacych zobowxqzan Superfund Absolute Return. Laczna wartoéé lokat, o ktérych mowa w
pkt. 1 ppkt 2) - 5) i 7), nie bedzie stanowi¢ wigcej niz 30% wartodci aktywéw Superfund
Absolute Return;

W przypadku lokat, o ktérych mowa w pkt. 5 ppkt 2) - 4), papiery wartoéciowe wyenijtowane
przez Jeden podmiot oraz wierzytelnoéci wobec tego podmiotu nie moga stanowi¢ lacznie
wigcej niz 20% wartodcei Superfund Absolute Return.

Zasad, o ktérych mowa w pkt. 5.4, nie stosuje si¢ do lokat w papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienigznego lub wierzytelno$ci emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez:

a).Skarb Panstwa,

b) Narodowy Bank Polski,

c) pafistwo nalezace do OECD;

4 mlqdzynarodowq instytucje finansowa, ktorej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedrio parstwo nalezace do OECD.

Lokaty, o ktérych mowa w pkt. 5 ppkt 5), nie moga stanowi¢ wigeej niz 20% wartosci
aktywéw Superfund Absolute Return w odniesieniu do waluty obcgj jednego panstwa lub
€euro.

Superfund Absolute Return utrzymuje wy%qczme w' zakresie niezbgdnym do zaspokojenia
zobowiazan Superfund Absolute Return cz¢$€ swoich aktywow na rachunkach bankowych,
Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji
kredytowej nie moga stanowié wigcej niz 20% wartosci aktywéw Superfund Absolute
Return.

Supeifind Absolute Return moze dokonywac lokat wylacznie za posrednictwem bankéw
kra_;owych lub instytucji kredytowych w niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu
ograniczenia ryzyka kursowego zwiazanego 2z lokatami Subfunduszu, w tym lokatami w
tytuly uczestnictwa denominowane w euro. W celu ograniczenia ryzyka kursowego
Superfund Absolute Return bedzie zawieral terminowe transakcje walutowe. Superfuiid
Absolute Retum nie bedzie zajmowat krétkich pozycji walutowych,

Baze instrumentow pochodnych beda stanowié kursy walut obcych.

Przy dokonywaniu lokat ‘w niewystandaryzowane mstrumenty pochodne Superfund
Absolute Return ustala warto$é ryzyka kontrahenta, rozumiang jako wartos¢ ustalonego przez
Superfund Absolute Retum niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmictem

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
6



sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie
uwzglednia sig oplat badZ Swiadczen ponoszonych przy zawarciu fransakcji. Jezeli Superfund
Absolute Return posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych instrumentach
pochodnych z tytuhu kilku transakc_]l z tym samym podmlotem wartoé¢ ryzyka kontrahenta
jest wyznaczana jako roznica niezrealizowanych zyskdow i strat na wszystkich transakcjach.
Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytulu lokat w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie mogg przekraczaé¢ 20% wartosci aktywow
Superfund Absolute Return.

5.11, Poziom zaangazowania w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, rozumiany jako
suma wartosci waluty stanowiacej baze instrumentéw pochodnych, w chwili dokonywania
transakcji nie moze byé wigkszy niz warto$é lokat Superfund Absolute Return, o ktérych
mowa w pkt. 5 ppkt. 1) - 5) denominowanych lub nabywanych za tg walutg obcg
pomnigjszona o kwote zobowiazan Superfund Absolute Return denominowanych w tej
walucie obcej.

5.12.  Przy wyliczaniu limitu inwestycyjnego okreslonego w pkt. 5.6 Superfund Absolute Return
uwzglednia warto§¢ waluty stanowiacej bazg instrumenty pochodnego w taki sposob, ze w
przypadku zajecia przez Superfund Absolute Return pozycji, ktéra wiaze sie z dodatnim
wynikiem dla Superfund Absolute Return w przypadku wzrostu wartosci waluty obcej
(,,walutowa pozycja diuga”), wartoé waluty obcej stanowiacej bazg instrumentu pochodnego
zwigksza na potrzeby wyliczenia limitu wartoéci lokaty w walutg obea.

5.13, Superfund Absolute Return mioze zaciagaé, wylacznie w bankach krajowych lub
mstytuc_|ach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci
nie przekracza_]a,_ce_; 10% wartosci aktywoéw netto Superfund Absolute Return w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

5.14. Do portfela inwestycyjnego Superfund Absolute Return nie mogg, by¢ nabywane jednostki
uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

Superfurid GoldFuture lokuje swoje aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego w:

1) tytuly uczestnictwa, Class. Gold zbywane przez Quadriga ASUSD oraz Class Gold
zbywane przez Quadriga B/USD,

2) papiery warto$ciowe,

3) instrumenty rynku pieni¢znego,

4) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec os6b fizycznych,

5) waluty,

6) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ze s zbywalne,

7) depozyty,

8) jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, inne niz wskazane w ppkt1).

6.1. Lokaty Superfund GoldFuture, o ktérych mowa w pkt. 6 ppkt l) bedg stanowic¢ do 100%
wartoéci aktywéw tego Subfunduszu i nie mniej niz 70% wartosci jego aktywow,

6.2. Lokat, o ktérych mowa w pkt. 6 ppkt 2) - 5), 7) i 8), Superfund GoldFuture moze dokonywac
jedynie w okresach, w ktorych nie jest mozliwe: dokonanie lokaty w instrumenty wymienione
w pkt. 6 ppkt 1), w szczegblnosci w okresie miedzy wp?atq uczestnika do Superfund
GoldFuture, a dokonaniem lokaty w instrumenty ‘wymienione w pkt. 6 ppkt 1) lub migdzy
zbyciem ]okaty w instrumenty wymienione w pkt. 6 ppkt 1), a wyplata srodkow
uczestnikowi.

6.3. Niezaleznie od postanowien z pkt. 6.2 Superfund GoldFuture moze stale utrzymywaé czeéé
aktywdéw w lokatach, o ktorych mowa w pkt. 6 ppkt 2)-5),7)i8), wcelu Zabezpieczenia
zdolnodci do plynnego regulowania swoich biezacych zobowiazan. Laczna wartosc lokat, o
ktérych mowa w. pkt. 6 ppkt 2) - 5), 7) i 8), nie bedzie stanowic wigcej niz 30% wartoscei
aktywoéw Superfund GoldFuture.
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6.4. W przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt. 6 ppkt 2) - 4), papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnoéci wobec tego
podmiotu nie moga stanowi¢ lacznie wiecej niz 20% wartodci Aktywéw Superfund
GoldFuture.

6.5. Zasad, o ktérych mowa w pkt. 6.4, nie stosuje si¢ do lokat w papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienigznego lub wierzytelnosci emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez:

a) Skarb Panstwa,

b) Narodowy Bank Polski,

c) panstwo nalezace do OECD,

d) miedzynarodows instytucje finansows, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo nalezace do OECD.

6.6. Lokaty, o Ktérych mowa w pkt. 6 ppkt 5), nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% wartoci
aktywéw Superfund GoldFuture w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa lub euro.

6.7. Lokaty, o ktorych mowa w pkt. 6 ppkt 8), nie moga stanowit wiecej niz 20% wartosci
aktywéw Superfund GoldFuture w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa lub tytuly
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego:

6.8. Superfund GoldFuture utrzymuje wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia swoich
zobowiazan czeé¢ aktywéw na rachunkach bankowych. Depozyty bankowe w jednym banku
krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowié wigcej niz 20%
wartosci aktywéw Superfund GoldFuture.

6.9. Superfund GoldFuture moze dokonywa¢ lokat wylacznhie za posrednictwem bankow
krajowych lub instytucji kredytowych w niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu
ograniczenia ryzyka kursowego zwigzanego z lokatami Subfuinduszu, w tym lokatami w
tytuly uczestnictwa denominowane w euro, W celu ograniczenia ryzyka kursowego
Superfund GoldFuture bgdzie zawieral terminowe transakcje walutowe. Superfund
GoldFuture nie bedzie zajmowat krétkich pozycji walutowych..

6.10. Baze Instrumentéw Pochodnych beda stanowic kursy walut obcych.

6.11. Przy dokohywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund
GoldFuture ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta;, rozumiang jako wartost iistalonego przez
Superfund GpldFutu_re’_ni’ezréa’li’zowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie-
uwzglednia sig oplat badz §wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakeji. Jezeli Superfund
GoldFuture posiada ofwarte pozycje w niewystandaryzowanych iristrumentach pochodnych z
tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, warto$é ryzyka kontrahenta jest wyznaczana
jako rémica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach. Warto$¢ ryzyka
kontrahenta w odniesieniu do je,djn_egq podmiotu z tytutu lokat w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne nie moze przekraczac 20% wartosci aktywdw Superfund GoldFuture.

6.12. Poziom zaangazowania w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, rozumiany jako
suma wartodci waluty stanowiacej baze instrumentow pochodnych, w chwili dokonywania
transakeji nie moze by¢ wiekszy niz wartos¢ lokat Superfund GoldFuture; o ktérych- mowa w
pkt. 6 ppkt. 1) - 5) denominowanych lub nabywanych za te walutg obca pomnigjszona o
kwote zobowiazafi Superfund GoldFuture denominowanych w tej walucie obcej.

6.13. Przy wyliczaniu limitu inwestycyjnego okieslonego w pkt. 6.7 powyzej Superfund
GoldFuture uwzglednia wartoé¢ waluty stanowiacej bazg instrumentu pochodnego, w taki
sposob, ze w przypadku zajgcia przez Superfund GoldFuture pozycji, ktéra wiaze sig z
dodatnim wynikiem dla Superfind GoldFuture w przypadku wzrostu wartosci waluty obcej
(;swalutowa pozycja diuga”), warto$é waluty obcej stanowigcej bazg instrumentu pochodiiego
zwieksza na potrzeby wyliczenia limitu wartosei lokaty w walute obca.
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6.14. Superfund GoldFuture moze zaciaga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w iacznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Superfund GoldFuture w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

6.15. Do portfela inwestycyjnego Superfund GoldFuture nie moga by¢ nabywane jednostki
uczestnictwa

Superfund Plynnosciowy lokuje swoje aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego, w:

1) jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

2) diuzne papiery warto$ciowe, takie jak w szczegélnosci obligacje, listy zastawne oraz bony
skarbowe,

3) instrumenty rynku pienig¢znego,

4) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec os6b fizycznych,

5) waluty,

6) instrumenty pochodne, pod warunkiem, e s zbywalne,

7) depozyty.

7.1. Lokaty Superfund Plynnosciowy, o ktérych mowa w pkt. 7 ppkt 1) beda stanowi¢ do 100%
wartosci aktywéw tego Subfunduszu i nie mniej niz 80% warto$ci jego-aktywow.

7.2. Lokaty o ktérych mowa w pkt. 7 ppkt 1) nie moga stanowi¢ wiecej niz 20 % wartosci
aktywoéw Superfund Plyninoéciowy w odniesieniu do inwestycji w jednostki lub tytuly
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego, przy czym fundusze inwestycyjne w ktorych
Superfund Plynnosciowy bedzie lokowat posiadane aktywa bgda dobierane sposréd funduszy
inwestycyjnych, ktére dokonuja lokowania wlasnych aktywéw w typy lokat okreslone w pkt.
7 ppkt 2),3),4)1 7).

7.3. W przypadku lokat, o ktérych mowa w pkt. 7 ppkt 2) - 4), papiery warto$ciowe oraz
instrumenty  rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, oraz wierzytelnosci
wobec tego podmiotu nie moga stanowié Iacznie wigcej niz 20% wartosci aktywow
Superfund Phynnosciowy.

7.4. Zasad, 6 ktérych mowa w ust. 7.3, nie stosuje sig do lokat w papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienigznego lub wierzytelnosci emitowane, porgczone lib gwardntowane
przez:

a) Skarb Pafistwa,

b) Narodowy Bank Polski,

¢) panistwo nalezace do OECD,

d) migdzynarodowa instytucje finansowa, ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co hajmniej jedno panstwo nalezace do OECD.

7.5. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowié wiecej niz 20
% wartosci aktywéw Superfund Plynnosciowy.

7.6. Lokaty, o ktérych mowa w pkt. 7 pkt 5), nie moga stanowic wigce) niz 20% wartosci
aktywow Superfund Plyrinosciowy w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa lub euro.

7.7. Depozyty bankowe w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji
kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci aktywow Superfund Piynnosciowy.

7.8. Superfund Ptynnosciowy moze dokonywa¢ lokat w instrumenty pochodne, dla ktérych bazg¢
stahowia:

1) indeksy gietdowe,
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7.9

2) dhuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego,
3) kursy walut,
4) stopy procentowe.

Superfund Plynno$ciowy moze dokonywaé lokat w instrumenty pochodne, w celu:
1) ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego ze zmiang;:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartoéciowych i instrumentow rynku pienigznego,
posiadanych przez Superfund Plynnosciowy, albo papierow wartosciowych 1 instrumentow
rynku pienigznego, ktére Superfurid Ptynnosciowy zamierza naby¢ w przysziosci,

b) kurséw walut w zwiazku z lokatami Superfund Plynno$ciowy,

¢) wysokosci stop procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dhuime papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowiazan Superfund Pltynnosciowy,

2) sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Superfund Ptynnosciowy.

7.10 W przypadku zawierania przez Superfund Plynnosciowy, w celu sprawnego zarzadzania

7.1

7.12

7.13

portfelem inwestycyjnym, uméw ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne, Superfund
Plynnosciowy moze zawieraé takie umowy, jezeli:

1) przedmiotem zawartej umowy jest kontrakt terminowy futures, ktérego baz¢ stanowig
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego lub indeksy gieldowe i jesh
przedmiotowe papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego moga stanowic
przedmiot inwestycji Superfund Plynnosciowy,

2) celem zawierania takich uméw jest ograniczenie kosztow transakeyjnych lub ryzyka niskiej
ptynnosci na rynku instrumentéw bazowych oraz wykorzystanie nieefektywnosci wyceny
kontraktow terminowych futures wzgledem rynku instrumentow bazowych,

3) przy dokonywaniu wyboru Instrumentow Pochodnych Superfund Plynnosciowy uwzglednia
takie kryteria jak: wysokosé kosztéw transakeyjnych, wielkost¢ depozytu zabezpieczajacego,
plynnos¢ notowan, termin wygasnigcia kontraktu oraz ryzyko niedopasowania wyceny
kontraktu do wyceny instrumentu bazowego,

4) spehiony jest co najmniej jeden z ponizszych warunkéw:

g) nizsza plynnos¢ lub wielko§¢ planowanej transakejj uniemozliwia zawarcie transakcji na
rynku instrumentéw bazowych na warunkach rynkowych,

b) ceny kontraktow terminowych futures umbozliwiaja zawarcie transakcji na korzystniejszych
warunkach niz na rynku instrumentéw bazowych,

c) udziat sumy warto$ci bezwzglednych pozycji w konitraktach terminowych nie przekroczy 20
% wartoéci aktywéw netto Superfund Piynnosciowy.

W przypadku zawierania przez Superfund Plynnosciowy, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjhego, umow ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, zawarcie takiej umowy
nie wymaga spefnienia zadnego z warunkéw o ktérych mowa w pkt. 7.10.

Dokonujae lokat w instriimenty pochodne Superfund Pfynhosciowy kieruje sig kryteriami
wymienionymi w pkt. 7.8 z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu pochodnego.

Superfund Phymnosciowy moze dokonywac lokat w niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, Ze:
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1) lokata jest dokonywane wylacznie za posrednictwem bankéw krajowych lub instytucji
kredytowych,

2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wediug wartosci godziwej w
dniach wyceny,

3) instrumenty te moga zostaé w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze
byé w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca.

7.14 Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund
Phynnoéciowy ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako wartoé¢ ustalonege przez
Superfund Plynnosciowy niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalanin niezrealizowanego zysku nie
uwzglednia si¢ optat badz $wiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund
Plynnosciowy posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowariych instrumentach pochodnych z
tytoh kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana
jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach. Wartos¢ ryzyka
kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytulu lokat w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne nie moze przekraczaé 20% wartosci aktywéw Superfund Plynrio$ciowy.

7.15 Superfund Plynnosciowy moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Superfind Plynnosciowy w chwili zawarcia
umowy pozyczki lub kredytu.

7.16 Do portfela inwestycyjnego Superfund Plynnofciowy nie moga by¢ nabywane jednostki
uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od.dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 30 czerwea 2009 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2009 roku.

Waluta sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wazgledu na charakter i jstotnos¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, W petych tysigcach zlotych.

Zgodnie ze zmianami Ustawy o rachunkowosci, ktéry weszly w zytie od dnia 1 stycznia 2009 rokuy,
na mocy artykutu 45 ust. 34 sprawozdanie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego nie
obejmuje rachunku przeplywéw -pienigznych. W zwiazku z powyzszym, poczawszy od toku 2009
Fundusz nie prezerituje w swoim sprawozdaniu finansowym rachunkii 2 przeplywow pienigznych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnoSci przez Fundusz oraz Subfundusze
Sprawozdanie finansowe. 'zosta%o sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Fundusz i Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci to znaczy w ciagu 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontyriuowania dziatainosci
Funduszu oraz Subfunduszy.
9. Dzien wyceny
Dniem Wyceny jest:
1) Dzien Roboczy bgdacy dniem otwarcia ksiag rachurikowych Subfunduszu nastgpujacy po
rejestracji Funduszu,
2) kazda éroda - jezeli jest Dniem Roboczym, a jezeli éroda nie jest Dniem Roboczym - pierwszy
Dzief Roboczy przypadajacy po Srodzie,
3) dzien, na kiéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

{w tysigcach ziotych ).
1. Tabela gléwna
30.06.2009 t. 31.12.2008 v.
Skiadniki fokat:
Warfo$é wedlug ceny ‘Wairtosé weding wyceny Pmeen(owy udzial w Warto$é wedlug ceny Wartoé¢ wedlug wyceny |Procentowy udzialw
i nabycla w.tys. 1ia, dzieh bilansowy witys, |sktywach ogélem nabycia w tys, na dzieh bilansowy w tys. |aktywach ogdlemt
Akcie 0 9 0.00 ( v, 0.00
Warranty subskrypevine 0 9. 0.00 ol 0 0,00
Prawa do-akeii o 9 0.004 [1) 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0.008 0] v 0.00)
Kwity fepozvtowe 0 0 0.00 of o 0.00
Listvzastawnie 0 o 0.00 o o 0.00
Dlutie paplery wartosclowe 474 _ 498 0.99) 6771 6,808 10.13]
; hodne [i 39} 0.0 o -718 -1.07
0 O 0.00 [y, 0 0.008
5,086 5285 10.47] [ g 0.00]
Certyfikaty inwestvevitie o 0 0.00) [V, i 0.00
Tytuly uczestnictwa eniltowane przez instytucje wspélnego inwestowanid 32972 388191 76.93 23494 45,385 67.67
majace sledzibip 24 giaiicy
Wierzytelnokei: 0. 0.00] 0 [y 0.00]
Wieksle 0 0 0.00 - 0 0.00]
0 0 0.00 3.464 3470 5.17
0 0 0,00 0 o 0.00
0 0.00) 0 0 0.004
0 0.00} .0j o 0.00
0 of 0.00 0 0 0.09
138,532 44,641 88.47 33,729 54,948 $1.93
td hodnych wynosi 88.39 %, natomiast udzial ujemiej wyceny bilansowe] instrumentéw poctiodnych w wartosei zobowigzai g6lem zostal zapre: any w tabeli

Udzial catkowite] wartobci-lokat, bez uwzglednienla wyceny. instrumeritéw:p
fanich fifisnsowych poszczegSlnych Subfunduszy.

XA

uzipelniajgeej dotabeli glownej wj

i, b enf
wych spraw

ymi jed {kawymi spray

Niniejsze polgezétie zestawiénie fokat nalezy analizowaé ljczniez wprowadzeniem oraz z3 1
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POLACZONY BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony na dzien 30.06.2009 r,

(w tysiacach zlotych)
Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2009 r. 31.12.2008 r.
1. Aktywa 50,457 67,066
1. Srodld pienigine j ich ekwiwalenty 5,664 6,203
2. Naleinofei 151 359
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 L}
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 498 922
- dluzne papiery wanoiciowe 498 922
§. Skladniki lokat nienotowane na akiywnym rynku; w tym: 44,344 §9,582
- diuzne papiery warlociowe 0 5,886
6. Niernchomoéci 0 [
7. Pozostale akiywa 0 0
11. Zobowigzanis, w tym: 1,279 6,459
1. Zobowigzania wiasne subfunduszy 1,244 5,624
2. Zobowiazania proporcjonaine funduszi .35 63
11). Aktywa netto (1- IT) 49,178 60,607
1V. Kapital funduszu 41,511 39,178
1. Kapital wplacony 247,756 223,329
2. Kapital wyplacony (wielkost ujemna) -206,245 -184.151
V. Dochody zatrzymane 1,580 266
1.-Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 71,175 ~3:982
2. Zakumulowany. nierozdvsponiowany zrealizowany zysk (sirata) z¢ zbycia lokal 8,755 4248
V1. Wzrost (spadek) wardosci-lokat w odnicsieniu do ceny nabyeia 6,087 21,163
[VI1. Xapital funduszu 1 zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 49,178 69,607
Niniejszy polaczony bilans naley analizowaé ljcznie z wprowadzeniem 0raz zaly ymi jednostkowymi spraw i finansowymi

Subfunduszy.
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

{w tysigcach zlotych)

01,01.2008 -30,06.2008 1.

FPozycje rachunku wyniku z operacyi (w tys. PLN) 01.01.2009-30.05.2009 r. 01,01.2008 -31.12.2008 r. dane pordwnawee
1. Przychody z _lokat . 1,756 1,768 603,
{ 1. Dywidendy i inne udzidty w-zyskach [ 0 0
2. Przychedy.odsetkowe 145 342 ®5
3. Preychody zwiazane z posiad nieruchomosci 0 0 o
4, Dodamie saldo r62nic kursowych 1,232 273 0]
3. Pozostale 379 1,153 518
11 Koszty fund 4,949 7,346 1,674
1. Wynagrodzenie dlatowarzystwa 656 1,819 845
| 2. Wynagrodzenia dla-podmiotéw prowadzacych dysirybuci¢ [ 0] 0]
1 3. Oplaty dla depozyiatiusza 143 305 160
| 4. Oplaly zwiazene z prowadzeniem rejestry aktywow funduszy 0 (4] 9
5. Oplaty.za zezwolenin oraz rejestracyine 0 o 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci . 280] 504 269
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0] 0] 9
8. Uslugi prawne . 3 il Rl
9.Uslupi wydawnicze, W tym poligraficzne 0 0 {
10, Koszly odseth ) 0
1. Koszty zwigzane 2 posiadaniem nienichiomosci 0 0 g
12. Ujerne-saldo rdznic Kursowych- 3,867 4;718] 404
3. Pozostale 0 0 9
11], Koszty pokrywahe przez tOWSTzystwo 9 [ 0]
1V, Koszty funduszu netio (11 - 111) 4,949; 7,346] 1,674
V. Przychody 2z lokat netto {1 - TV) =3,193) -5.578 -1,07‘1
V], Zreslizowany i iezrealizowany zysk (strata) <10,569 28,296 14,450
1. Zrealizowany zy_ski(élré\la’\ ze'zbye! 1a‘fokal, W tyim: 4507, ) 8,616 1.114
-z iytuly réimic kursowych? . j '552{ <3377 <1.423!
2. Warost(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w ~15,076] 19,680] 13336
tym: .
=z fytulu 1zmic kursowych: . 935 5 068] ~1.056
V1. Wynik:z operacii (V +i- V1) -13;762 22,718 13,379

Niniejszy polgczony: rachunek w_yniku nakly
Subfunduszy.

at lcznie z wprowad

oraz zalag
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY

{w tysiatachalotych)

01.01.2008 -30,06,2008 v. danc

. jenia zmi .
Pozycje vestawienia xmian w aktywach setto (w tys. PLN) 01.01.2005-30.06.2003 r. 01.01.2008 -33.12.2008 r, porbwnawese

1. Zriiane wartodci akivwéw pefto:

1. Wariobé akiywéw netio na koniec poprzednicgo ohresu sprawozdawezego 60,607 58,78 S8,

2. Wynlk 2 operatcii 3 okses sprawozdawrzy {razem, w lym: : -13,762} 2,018 13379
2) przvehody 2 Tokal neto -3,193 $5.578] 107
b) zrealizowany.zysk (sratn) ze zbyeis Jokot 4,507 861 1,114
) wisost (spadck) nicareahzowancgo zvsku (stratv) # wyeeny okat <15.07¢/ 19,68 13,336

3. Zmisna w akiywach nesto 2 tytuly wynikv z operacji +13.762] 718! 13,379

4, Dysirybucja dotbodéw {przvchodéw) Subfundusze (razem). w tym: [, o 9
0) 2 przvchodow 2 Jokat netto
b) 20 srealizowanego-zvsku 2¢ 2bveia Jokat
¢) 2 pravehodéw xe zbveia Jokat

S. Zeisny W kapitale w okrexic sprawozdawezvm lrazem), w tym: . 233, 20,89 211494
) zmions kapitahy wplaconego {pouickszenic kapitaly 2 tytutu zbitveh jednosiek ucresIcva) 24.427] 3594 12,350}
b) sniana kapilahi wyplaconego (zmnicjszenie kapitaty z-tvtudn odkupionyeh fednostek vezestnictwa) -22,094] -56,838 <23 %5

olole
=

tred

s

6. Lacana yminna akiywéw netlo w okresic sprawardswizyin (-4 +/-5) -11,:429) 1827 1,885/
7. Wariot¢ akiywow netto na koriec okresv sprawozdawizepo 49,178 60,607 5056
8. Sredaia wartoid akivwidw nettow okresie sprawozdawerym £4.16. 58,89 3247

imi ] ieniezriviah w aktywach naledy anal ¢ incznie 2 wpr 2 oraz zaly i jedn ymi3p ismi fnsnsowymi
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SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Boiena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych fundusz:

Al < b&ﬂ/\g/\j\/)
arkus/Neigl
rezes

rzqdu

r—)vlgw\;v s LIV7,LV£\C

Arkadiusz Huzarek
Czlonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

rostaw Orlikowski
Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Deutsche Bank Polska S.A. n

Warszawa, dn. 28 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. | pkt 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych,

Deutsche Bank Polska S.A. Jjako Depozytariusz dla Superfund Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- SUPERFUND A,

- SUPERFUND B,

- SUPERFUND C,

- SUPERFUND ABSOLUTE RETURN,

~- SUPERFUND GOLDFUTURE,

- SUPERFUND PLYNNOSCIOWY,

(zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywéw Fundusmu
i wydzielonych w jego ramach subfunduszy zapisanych na rachunkach pienieznych
irachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkbw z nich wynikajacych
przedstawionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2009
I. do 30.06.2009 r. jak i Jednostkowych sprawozdaniach finansowych sa zgodne ze stanem

faktycznym.

2on | | <
Pigé Zaczek Bartfomiej Polewczyk
Prokurent Petnomocnik

sedibg wowWarszawes,




