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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego za okres
szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku Superfund Trend Bis Powiazany Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18,
obejmujacego:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

« zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2009 roku w kwocie 4.165 tysiecy ztotych,

+ bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
4.161 tysigcy ziotych,

« rachunek wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2009
roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 1.999 tysiecy ztotych,

» zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeSciu miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywow netto o kwote 1.994 tysigcy ziotych,
oraz

 noty objasniajace i informacje¢ dodatkowa

(,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos$¢, prawidlowosé i jasno$é zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie
przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw (,,Normy”). Normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyskaé¢ umiarkowana pewno$é, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonali$my gléwnie drogg analizy danych
finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie r6znig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci,
prawidlowosci i jasno$ci sprawozdania finansowego. Przeglad daje mniej pewnosci niz badanie.
Nie przeprowadziliSmy badania zalaczonego sprawozdania finansowego, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.
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4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidiowo, rzetelnie i jasno
we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okre§lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o§wiadczenie depozytariusza.

\\‘J\»\,\UQJ ‘Q"\Va\/

Natalia Dembek
Biegly rewident Nr 11307

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009 roku

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z 0.0.

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

e
ominik Januszewski
ieghy rewident Nr 9707

ERNST & YOUMNG
AUDIT sp. zo.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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SUPERFUND

THE FUTURE OF INVESTING

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
FUNDUSZU SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 CZERWCA 2009 ROKU




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu
Fundusz Superfund Trend Bis Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz™).
Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RF1254.

Fundusz zostal zarejestrowany dniu 9 pazdziernika 2006 roku. Pierwsza wycena Funduszu miala
miejsce w dniu 12 pazdziernika 2006 r.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zostal utworzony jako fundusz o szczegolnej konstrukcji — jako fundusz inwestycyjny
powiazany z funduszem podstawowym- Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz Superfund Trend Bis Powiazany FIO jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej
Towarzystwem,

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy
Al. Armii Ludowej 26.

4. Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Ernst & Young Audit sp. z 6.0. z
siedziba w Warszawie Rondo ONZ 1.

5, Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa poszczeg6lnych
kategorii reprezentuja jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow Funduszu, okreslone w Ustawie i
Statucie.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sa jako:
o Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
o Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

o Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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Kryterium zroznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowia;
o wysokos¢ pobieranych optat manipulacyjnych,
»  sposéb pobierania optat manipulacyjnych,
»  wysokosé oplat obciazajacych Aktywa Funduszu,

* minimalna wysokos$¢ wptat do Funduszu.

W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz wyemitowal jedynie Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

Nie byto emisji Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C.

6. Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. 7 zastrzezeniem art. 7 ust. 2 Statutu Fundusz, realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie
swoich Aktywéw wylacznie w jednostki uczestnictwa Funduszu Podstawowego.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

~X

. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat
1. Fundusz, lokuje swoje Aktywa wylacznie w jednostki uczestnictwa Funduszu Superfund Trend
Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz Podstawowy™).

2. Fundusz moze utrzymywaé, wylacznie w zakresie niezbgdnym do zaspokojenia biezacych
zobowigzan Funduszu, czeéé swoich aktyw6w na rachunkach bankowych.

3. Fundusz nie moze zaciagaé kredytéw i pozyczek, udzielaé pozyczek papierow wartosciowych lub
$rodkow pienigznych oraz udzielaé porgezen lub gwarancji.

8. Okres sprawozdaweczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 30 czerwca 2009 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku oraz od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku.

Waluta sprawozdawcza jest poiski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno§¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, W pelnych tysiacach zotych.

W sprawozdaniu finansowym zostata wprowadzona zmiana prezentacyjna polegajaca na prezentacji
danych w pelnych tysiacach zlotych w okresie sprawozdawczym za okres 1.01-30.06.2008 roku.
Poprzednio dane prezentowane byly w tysiacach zlotych z dokladnodcia do dwoch miejsc po
przecinku.

Sprawozdanie finansowe jest publikowane tacznie ze sprawozdaniem finansowym Superfund Trend
Plus Powigzany FIO i Superfund Trend Podstawowy SFIO.

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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9. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszloéci to znaczy w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.
Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

10. Dzien wyceny
Dniem Wyceny jest:

1) Dzien Roboczy bgdacy dniem otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu nastgpujacy po
rejestracji Funduszu,

2) kazdy Dziei Roboczy — zmiana nastapita od 4 maja 2009 roku. Przed zmiang Dniem Wyceny
byl kazdy czwartek - jezeli byt Dniem Roboczym, a jezeli czwartek nie byt Dniem Roboczym
- pierwszy Dzien Roboczy przypadajacy po czwartku.

3) dzien, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe.

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
4



$

ALUVALLO ANTAJALSTANI ZSDANAS

ANVZYIMNO S18 ONTEL ONOAHFIS

99'66 Sol'y oL'e 669 1Z0°LE OldS AMOMYLSAOd A25R0p AN wumAye OldS AMOMVLSAOd ANTIL ANNRIIANS NI
AONTYL ANNGYIANS I{uAL BY QURMOJOUIIN
99°66 S9I'y T0L'E 669°170'LE - - - EMIO{UISIZIN PHISOUPIL
99°66 S9I'y 0L'E 669°170'LE - - - wazey
w3930 GIEMANIE 'sK) &) M EPAqun Bz RZSNpUN} FO{UAS EMZEN njuds fezpoy FUTRAASIMUE AJRHIALD § 1 ah plIsoupar
& pezpn £ 1df ML 11q garzp Ba|  Audd Snjpam 503IB M f82p0d | BMZEN
 Kusoda Sngpam p50HIBAL
adbleruppdnzn afaqe], -7
6°66 6819 TLL'E D966 S9T'p T0L' wazey
0 0 0 000 _a 0 3]
000 0 000 10 In{si0ul B3 23S
000 o 0 00°0 0 PFORGYINIIN
000 o 0 000 _o[ 0 AniEp
[06°0 0 0 000 0 0 LSLELE
000 0 T.. 000 0 AR
00°0 0 o 000 0 o DFOUIIAZA
Edtuead ez qzpats dkiew
000 0 0 100'0 0 0 Bjuemoysamul 03ouigdsm HnLsu) 2Zaz1d FUEMONWS BMJINYSITIN LML L
000 0 0 00 0 0 T NSRS MUl APERARIR) |
L6'66 6819 CLLE 99°66 1N 3 EMITNFSILON PISOUPIf
1000 0 0 000 0
000 o 0 000 o 0 3upoyo0d Ajuslnarsug
000 0 0 [00G ICO 0 IMOIGOLIEM ATIIAEA JUZD|(
000 0 1 000 1] 0 FURENSEZ AjsT ]|
000 0 [ 00°0 0 0 T IM0jAZ00ap AN |
000 lo 0 00 0 i] T0qoU EME ]|
000 o M“H 00D [0 0 TIGHE Op EREL]|
000 D 000 0 o T SUASAATSqNS AJIELIEAN
000 0 0 6o 0 1] SRV
m3j930 GoralNE “SA} 5K} A ¥DAqED w3930 PPERMANE *SA} SR} M BRAQED
M [BIZPN Amojuadorg| M Amosub(iq azp eu|  Auad Bnjpam IFOMEAN| M jBEPR AmopEd0Ad| M Amosupyq yarzp gu|  Anad Snjpam ysoEM
Auddhm Bujpam 5ol Auaddm Snjpam sopiep 1540] H{IUPERS
“IB00TTI'IE T 6002 90°0F

03omosuguy einepzomeads 35322 kuppaBau) Eimoue)s a4

(yrhmopsoriem mosanded gaAuFnIP UjEIIBOU PFOLIEM 2810 JEHOL MOHIUPEDY YyaLujo3:

BUMO]S B[RqBL, °T
‘Emopepop kDdewIojul Ze10 ImAdk{vIngelqo mRIOU ‘WATSZPEMeIdM Z AUZIT] PEMOZIIRLE AZD]BU JLHOJ IUIAME)SIZ azsformN

1 Aqzoy mappEfAm Bz Yasjopz Yaeakish) M)
ALIVMLO ANCADALSAMNI ZSAANNA SIS ANTILL ANOQAAALNS

LVIOT TINTHIMVISIZ




BILANS

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzgdzony na dzied

30.06.2009 r.

(w tysigeach 2letych za wyjatkiem liczby jednostel tnictwa i wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bilansu (w tys, PLN) 30.06.2009 r., 31.12.2008 r.

1. Aktywa 4,179 6,191
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 2
2. Nale2nodci 0 (]
3, Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dluzne papiery wartoSciowe 0 0
5, Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4,168 6,189

- dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruch Sci 0 O
7. P le aktywa 0 0
11, Zobowigzani 18 36
111. Aktywa netto (I - II) 4,161 6,155
1V. Kapital Funduszu 4,057 4,052

1. Kapital wplacony 4,057 3.052

2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) [ 0
V. Dochody zatrzymane -359 -314
1. Zakumulowanc, nierozdysponowane przychody z lokat neito -421 -326
2. Zak lowany, nierozdysp 1y zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat 62 12
V1. Wzrost (spadek) wartoci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 463 2,417
V1. Kapital Fund izak lowany wynik z operacji (IV + V+/-VD) 4,161 6,155
[Liczba jednosick uezestnictwa | 40,570.230] 40,521.138|
[Wartosé aktywow netio na jednostke uezestnictwa (w PLN) | 102.57] 151.89|

:

Niniejszy bilans nalezy analizowaé 1acznie z wprowagd notami ob

spraweozdania linansowego.

¥

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunky wyniku z operacji (w tys. PLN)

01.01.2009-30.06.2009 r.

01,81.2008-31.12.2008 r,

01.01.2008-30.06.2008 r.

dane pordwnawcze

1. Przychody z_lokat

1. Dywidendy i inme udzialy w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomodet

4. Dodatnie saldo roznic kursowych

S P }

11. Koszty Fund

-3

1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa

FN

v

citlBloicieleleis

2. Wynaprodzenia dla Eodmioléw prowadzacych dystrybucije

oiv|G|olole|olv|s

3. Oplaty dla depozytariusza

[x]

4. Oplaty zwigzane 2 prowadzeniem rcjestry aktywéw Funduszu

5. Oplaty 2a zezwolenia oraz rejestiacyine

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci

fe)

7. Uslupi w zakresie zarzqdzania sktywami Funduszn

8 Uslugi prawne
9.Uslupi wydawnicze, w tym poligraficznc

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13, Pozostale

H11. Koszty pokrywane prrez towarzysiwo

-
= EY
Riolelelo|o|aislolnleie

oloic]ejclejelolGicje]n

1V. Koszty Funduszu netto (I1 - TII)

|00
w

V. Przychody z lokal netto (1- TV)

b ho [ 1N
Lill=leloloiclelelalvlalols

-163|

3
o
3

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

-1,904

2,328

1,373

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycta lokat, w tym:

50

23

23

-z tvtulu réznic kursowych:

13

-10

2. Warost (spadek) niezrcalizowanego zysku {stratv) z wyceny lokat, w tym:

-1,854

2,308

1.350

- z tytulu réznic kursowych:

-1,954

581

-2106!

VII. Wynik z operachi (V +/- V1)

-1,99%

2,165

1,290

'Wynik z operacii przypadajgcy na jednostke uczesiniclwa (w PLN)

-49.271

53.43

31.85)

"

notami objasniajacymi oraz informacia dodatkows, kibre stanowig integraing cagst

Niniejszy rachunck wyniku z operacii nalezy analizowaé Igcznie z wpr
sprawozdania finansowego.

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigeach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestictwa i warlodci aktywéw netto na jednostke nezestnictwa)

Pozyce zestawicnia zmian w akiywach netto (w tys, PLN) 01.01.2009-30.06.2009 v, | 01.01,2008-31.12.2008 r, §1.01.2008-30.06.2008 .
dane poréwnawmze
L Zmiana wiriodci aktywow netto:
1. Wartof¢ aktywdw wetto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 6,155 399 3,990]
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: ~1.999] 2,168 1.299)
a) przychody z lokat netlo -95 -16) -83
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Jokat 30 23| 23
<) wzrost (spadek) niezreahizowanego zvsku {straty) z wyceny Jokat -1,954] 2305 1.350)
3. Zmiana w aklywach netlo 2 tytuln wyniku z operacji 1,999 2,168 1.290!
4. Dystrybucja dochodéw (przychotéw) Funduszu (razem), w tym: o 0] 0]
a) 2 przychoddw z lokat netto 0] 0] 0
b) ze zrealizowanego zysku ze Zhycia lokat 0 [ LY
<) 2 przychoddw ze zbycta lokat 0f 0 0}
5, Zmiany w kapitale w okresic sprawozdawezym (razem), w tym: 5 0j 0
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitaly 2 tytuly 2bytych jednostek uczestnictwa) 5| [ 9
b) zmiana kapilatu wypfaconego {zmniejszenie kapitalu 2 tywulu odkupionych jednostek uczestnictws’ 0 (4 0
6. Lacna zmiana aktywéw netio w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 1,994 2,165 1,290
7, Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawpzdawczego 4,161 6,1585] 5,280
8. Sredaia wartoif aktywow neito w okresie 3pr dawezym £,001] 4,668 4,432
LI Zmiana liczby jednosiek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uezestnictwa w okresie sprawozdawezym, wtym: 49.092 0.000 0.00)
2} liczba zbytvch jednostek uczestnictwa 49.092] 0 000] 009
b) ficzba odkupionych jednostek uczestnictwa 0.000; 9009 0 0V;
©) saldo zmian liczby jednostek uczestiictwa 49.092] 0.000! 0.00]
2. Liczba jednostek uezestnictwst narastajice od potzatkn dzialalnodei Funduszu, w tym: 40,570.2 40,521,138 40,521.14]
3) liczba zbytych jednostek uczesinictiva 40,570.230 40,521.138] 40.521.14)
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0004 0.000 0.00)
|___c) saldo zmian liczby jednostek uczestmictwa 40,570.230} 40.521.138| 40,521 14
3. Przcwidywana liczba jedriostek uczestniciwa - -] -
1. Zmiana wartojc] akitywdw ucito na jednosike uezestnictwa
1. Wartosé aktywdw netto na jednostk i na koniec p dniego okresu sp 3 g0 (W
PLNY"O 151.89 98 46 98 46|
2. Wartosé aktywdw netto na jednostk na koniec bi go okresu sp! & g0 {w
PLN) ") 10257 15189 13031
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostk w oksesie $p g w
skali roku (w PLN) **) -65.48%) 54 27%| ©5 057
4. Minimalna warto$é aktywdw neito na jednostke uczestnictwa w okresie spawozdswezym (w PLN) 99.66] 89.68 39 68|
Efw 22 06 2009, 07.022008 07.02 2008
5. Maksymalna warlosé sktywow netto na jednostke uczestniciwa w oksesie sprawozdawczym (w PLN) 161,04 15392 1259y
[Dsta wyeeny 26.02.2009 18.12.2008) 20 03 2008
6 Wartosc aktywdw nelto na jednostk i wedlug j wyceny w okresie sp d
(w PLN)**) 10).18 153 68) 124 88|
Data wyceny . 30.06:2009 29.12 2008 26 002008
7. Rozwodniona wartosé akiywGw netto na jednostks uczestniciwa 152.570) 1536801 124 8%
IV. Procentowy udzial kosziéw Funduszu w srednicj wartogci aktywdw netto w skali roku. w tym: 3.83%! 3.51%; 3.74%;
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 1.69%] 1.30%) 1.49%
2. Procentowy udzial rodzenia dla podmiotdw pro cych dystrybuc) 0.00%; 0.00% 0.00%|
3, Procentowy udzial oplat dla depozylariusza 0.97%) 1.03%) 1 10%;
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru-aktywow Funduszy 0.00%) 0 00%| 0 00|
'S, Procentowy udzial oplal za uslugi w zaksesie rachunkowoéei 117% 0.99% 1.94%)
6 Procentowy udzal oplat za ushugi w zakesic zarzadzania aktywami Funduszu 0.00%] 000%j U DoY)
*) Roznica pomigdzy $cig aktywdw nerto na jednostk i widiug ie) wyceny w okresie sp! a iq aktywéw nctto na jednostk na kamec okresu
sprawozdawczego wyniks z ujecia w wycenie na koniec okresu sp d: operacji dolyczacych tego okresus
29} Procentowa 2miana wartoici aktywow neito na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, - 3247 %
Ninicjsze zestawienie zmian w aktywach netto palezy anali ¢ Iycznie 2 wpr Jzeniem, notami objasni ioraz bnf datkowsg, ktore ig integralng czgic sprawozdania

finansowego,
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkoweséci Funduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego
dotycza.

W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanow
odpowiednio aktywéw i zobowiazan oraz odpowiednio kurséw, cen iwartosci z dnia
wyceny.

Wartosé aktywéw netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Funduszu w
dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitalu wyplaconego
jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartodci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitaiu
wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ W ksicgach rachunkowych Funduszu wedhug
wartodci ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego
otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknigciem
kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang stratg) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat maja przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty
otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigizne.

W przypadku dhiznych papierow warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$é
ustalona w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢
w ksiggach rachunkowych odrebnie.

. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako

pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - najwyiszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy
papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie,
iz wygaénigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagnigcia otrzymano
najnizsza premi¢ netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metody
,.najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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11

12.

13.

14.

1S.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

w Przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnoéci nabycie posiadanego sktadnika.

Przyshugujace, zgodnie z uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
kiérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akeji uznaje si¢ za
zbyte wedlug wartosci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartoéci prawa do dywidendy.

Przyshigujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przyshigujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w
ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje si¢ zmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku
z operacji.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone (USD i EUR), a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okreslic w relacji do
wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w
zwiazku z wyceng §rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z
posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Funduszu obejmuja w szczeg6lnosci: ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwiazku z wyceng Srodkow pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w
walutach obcych, koszty odsetkowe oraz koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci
godziwej nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankewych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sig rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z
tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz
kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach
wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza sig
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Skutki przeszacowania depozytow krotkoterminowych i srodkow pienigznych w walucie
obcej Fundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w
rachunku wyniku z operacji.

Depozyty krétkoterminowe Fundusz zalicza do $rodkéw pienigznych.

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny
okreslonym w Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowiazania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie
oszacowane]j wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

2.1. wartoscia godziwa skladnikoéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartos¢ wg.
ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 kursu.

2.2. warto$¢ godziwa dhiznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku
aktywnym wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2.3. warto$¢ godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
moze zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowana, niezaleing jednostke $wiadczacy
tego rodzaju ustugi lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika
lokat lub poprzez oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢ istotnie papieru
wartoéciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawngj i celu
ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartociowych notowanych na wiecej niz jednym rynku
aktywnym, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym. Fundusz dokonuje
wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia sig w walucie, w ktére] s notowane na
aktywnym rynku. W przypadku papierow nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie,
w ktérej papier wartofciowy jest denominowany, Zagraniczne papiery wartosciowe
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego na godzing
23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu
sie Funduszu do odkupu wycenia si¢ metodg korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a
cena sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych naleznoéci | zobowiazania wykazuje si¢ w
walucie, w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Opis wprowadzonych _zmian stosowanych zasad _rachunkowosci w okresie
sprawozdawczym

W sprawozdaniu zostata wprowadzona zmiana prezentacyjna polegajaca na prezentacji danych
w pelnych tysiacach zlotych. W poprzednich okresach sprawozdawczych dane prezentowane
byly w tysiacach ztotych z dokladnoscig do dwéch miejsce po przecinku. Dane za okres 1.01-
30.06.2008 r. zostaly odpowiednio zmodyfikowane. W nagtowkach tabel zostalta dodana
informacja "dane poréwnawcze". Zmiana prezentacji danych wynika z dostosowania do
systemu raportowania sprawozdan finansowych do Komisji Nadzoru Finansowego.

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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INFORMACJA DODATKOWA:

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, sjgtych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawezy
Nie wysiapity zdarzenia dotyczagce lat ubiegtych, ktére naleZy uja¢ w sprawozdaniu finansowym

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglpdnionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgcia w sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi

sprawozd. ymi

W sprawozdanin finansowym zostala wprowadzona zmiana p yina polegajaca na p -ji danych w peinych tysiacach ziotych w okresie sprawozdawezymn za okres
1,01-30.06.2008 rokn. Dane pr byly w tysigcach zlotych 2 dokiadnoscia do dwéch migjsc po przecinku. Powy2sze dane zostaly odpowiednio zmodytikowane W
nagléwkach 1abel zostala dodana informacja "dane pordwnawcze”.

4. Dokenane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansows), plynnos¢
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korckiach wyceny aktywéw netio na jednostke uczestnictwa,
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny akiywow netio na jednostke uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nic wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow nctio na jednostke uczesinictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wyslapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dzien podpisania sprawozdania fi ego Fund nie wystgpuje niepewnosé co do moiliwosci konty ia dzialaino§ci. W zwigeku z tym

sprawozdanie finansowe nie zawicra zwigzanych z ta kwestig korekl.

6. Inne informacje niZ wskazane w sprawozdaniu fi ym, ktére moglyby w istoiny sposéb wplynaé na eceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z
operacji Funduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiore moglyby w istotny spos6b wplynat na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku 2 operacji
Funduszu i ich zmian,
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SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Bozena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych fundusz:

of
/*ftu‘\i (e

Miarkus igl
Prezes Zavzqdu

Q\/IZ—QJ\-(/\Z \~[V7‘/b\/l\(

Arkadiusz Huzarek
Czlonek Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

arostaw Orlikowski
rezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009

SUPERFUND TREND BIS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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SUPERFUND

PRZYSZI’.DSC INWESTOWANIA

Warszawa, 28 sierpnia 2009 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Trend Bis Powiazany Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Superfund Trend Bis Powigzany FIO, za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca
2009 rpku, to jest za okres za ktory sporzadzone zostalo péitroczne sprawozdanie finansowe
Superfund Trend Bis Powigzany FIO.

W celu udostepnienia funduszy hedgingowych typu managed futures szerszemu gronu inwestoréw
Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. stworzylo produkt sktadajacy sie z trzech
funduszy inwestycyjnych dziatajacych w ramach konstrukcji fundusz podstawowy - fundusze
powigzane. Funduszem podstawowym jest Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Podstawowy SFIO), natomiast funduszami powigzanymi sg
Superfund Trend Plus Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Plus Powigzany
FIO) oraz Superfund Trend Bis Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Bis
Powiazany FIO).

Celem inwestycyjnym wszystkich trzech funduszy jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Superfund Trend Podstawowy SFIO realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do
100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa Quadriga Superfund Futures B/EUR oraz Quadriga
Superfund Futures C/EUR. Superfund Trend Plus Powigzany FIO i Superfund Trend Bis Powiazany FIO
inwestujg do 100%. swoich aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: -32,47%.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym funduszu Superfund Trend Bis
Powigzany FIO. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztow
oraz rezultatdw operacji finansowych pozwolg Panstwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez fundusz.

Z powazaniem,

Markus Weigl N Maciej Brystawski Arkadiusz Huzarek

'u(u ~ j\ﬁ. ﬂv\g,uw\\'v Y
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Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dn. 28 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund Trend Bis
Powiazany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane
dotyczace standw aktywoéw zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych, jak tez pozytkdw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r. sa zgodne ze stanem
faktycznym.

Deutsche Bank/l?,glska S.A.
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PiQ{r Zagzek ! B
Prokyrent

omiej Polewczyk
Petnomocnik




