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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego za okres
szeSciu miesigecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku Superfund Trend Plus Powiazany Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedziba w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18,
obejmujacego:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

 zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2009 roku w kwocie 36.298 tysiecy ztotych,

» bilans sporzadzony na dzieti 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
37.038 tysigcy zlotych,

« rachunek wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009
roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 14.683 tysiace zlotych,

¢ zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywdw netto o kwote 6.309 tysiecy zlotych,
oraz

« noty objasniajace i informacje dodatkowa

(,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie
przegladu zataczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw (,,Normy”). Normy nakfadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$é, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy gléwnie droga analizy danych
finansowych, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie r6znig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci,
prawidtowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Przeglad daje mniej pewnosci niz badanie.
Nie przeprowadzili$my badania zalaczonego sprawozdania finansowego, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIt Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000006468
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4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidiowo, rzetelnie 1 jasno
we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerweca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okre§lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza.

N LAl
‘4\J \")L\JXJ[%}{/\\J
Natalia Dembek
Biegly rewident Nr 11307

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009 roku

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

nr ewidencyjny 130

i

Ddéminik Januszewski
legly rewident Nr 9707

ERMNSET & YOUMG
AUDIT sp. z c.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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THE FUTURE OF INVEGTING

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
FUNDUSZU SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY
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ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 CZERWCA 2009 ROKU
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu
Fundusz Superfund Trend Plus Powiazany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”).
Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 255.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 9 paZdziernika 2006 roku. Pierwsza wycena funduszu miala
miejsce w dniu 12 paZdziernika 2006 roku.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz zostal utworzony jako fundusz o szczegdinej konstrukcji — jako fundusz inwestycyjny
powiazany z funduszem podstawowym - Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w
Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej Towarzystwem.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywoéw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy
Al. Armii Ludowej 26.

4, Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Ernst & Young Audit sp. z 0.0. 2
siedzibg w Warszawie Rondo ONZ 1.

5. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa rozne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa poszczegdlinych
kategorii reprezentuja jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow Funduszu, okreslone w Ustawie i
Statucie.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sg jako:

» Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
o Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
o Jednostki Uczestnictwa kategorii C.
Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowia:
» wysoko$¢ pobieranych optat manipulacyjnych,
» sposéb pobierania optat manipulacyjnych,
* wysokosé optlat obcigzajacych Aktywa Funduszu,

e minimalna wysokos$¢ wptat do Funduszu.

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz wyemitowat Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B iC.

6. Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci jokat.

2. Z zastrzezeniem art. 7 ust. 2 Statutu Fundusz, realizuje cel inwestycyjny popizez inwestowanie
swoich Aktywow wylacznie w jednostki uczestnictwa Funduszu Podstawowego.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

7. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat
1. Fundusz lokuje swoje Aktywa wylacznie w jednostki uczestnictwa Funduszu Superfund Trend
Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Funduszu Podstawowego™).

2. Fundusz moze utrzymywaé, wylacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych
zobowiazan Funduszu, cze$¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

3. Fundusz nie moze zaciaga¢ kredytow i pozyczek, udziela¢ pozyczek papieréw wartosciowych lub
érodkow pienigznych oraz udzielaé porgezei lub gwarancji.

8. Okres sprawozdawczy, dzieh bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 30 czerwea 2009 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku oraz od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku.

Waluta sprawozdawcza jest polski zioty.

Ze wzgledu na charakter i istotnod¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ziotych.

W sprawozdaniu finansowym zostata wprowadzona zmiana prezentacyjna polegajaca na prezentacji
danych w pelych tysiacach zlotych w okresie sprawozdawczym za okres 1.01-30.06.2008 roku.
Poprzednio dane prezentowane byly w tysiacach zlotych z dokladnodcia do dwéch miejsc po
przecinku.

Sprawozdanie finansowe jest publikowane facznie ze sprawozdaniem finansowym Superfund Trend
Bis Powiazany F10 i Superfund Trend Podstawowy SFIO.

9, Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.
Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

10. Dzien wyceny
Dniem Wyceny jest:

1) Dzien Roboczy bedacy dniem otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu nastgpujacy po
rejestracji Funduszu,

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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2) kazdy czwartek - jezeli jest Dniem Roboczym, a jezeli czwartek nie jest Dniem Roboczym -
pierwszy Dzien Roboczy przypadajacy po czwartku.

3) dzien, na ktory sporzadzane jest sprawozdanie finansowe.

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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BILANS

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzgdzony na dzien 30.06.2009 r.

(w tysigeach zlotych za wyjgthiem liczby jednostel i wartodci aktywow netto na jednostke i )

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2009 r. 31.12.2008 r.

1. Aktywa 38,584 43,758
1. Srodld pienigzne i ich ckwiwalenty 1,686 245}
2. Naleznasci 600 0
3. Transakcje przy zobowigzaniv si¢ drugicj strony do odkupu [} 9
4. Skiadniki lokat not na aktywnym rynku, w tym: 0 [
- diuzne papicry wartogciowe of 0
5. Sldadniki lokst ni ane na aktywnym rynku, w tym: 36,298} 43,513
- dtuzne papiery warlosciowe 0f 0
6. Nieruchomodci 0} )
7. Pozostale aktywa of [}
IL Zobowigzani. 1,546} 411
HL Aktywa netto (1 - II) 37,038, 43,347
IV. Kapital Faud 34,006 25,632
1, Kapital wplacony 80,185 62.835
2. Kapital wyplacony (wietkosé uj )] -46.179 -37.203
V. Dochody zatrzymane 1,791 1,893
1. Zaj 1 . nierozdysponowane przychody z lokat netto -1.509 -1.149
2. Zak 1 y, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3,300 3042
VI, Wzrost (spadek) wartoici lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1,241 15,822
V1L Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacit (IV + V4/-V1) 37,038 43,347
Liczba jednostel i 350,973.413 281,872.078|
Liczba jed k i w podziale na } ie jednostel ictw: R -
1_ Liczba jed: k ictwa kategorii A *) 294,1806.069 248.362.793
2. Liczba jed k ictwa kategorii B *) 28,220.900 8.842.057
3. Liczha jed ; i Lategorii C ¥} 28,572 444 24,667.228
Wartos€ aktywow netto na p gélae kategorie jednostol ictwa (w PLN) i 4
1. Wartosé aktywow netto na jednostke i kategorii A *) 105.38 153.68)
2.Wartosé aktywow netto pa jednostke ictwa k i B *) 107.06} 156.11
3, Wartosé aktywéw netto nia jednost i ki i C*) 105.59] 153.92
*) W drau 04.08.2009 r. nastapita zmiana dotych ych nazw poszczegolnych kategorii. Szczegélowa informacja zajduje si¢ w informacii dodatkowej
Niniejszy bilans nalezy anali ¢ Igcznie z wprowadzeni tami obissniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktére ig integralng czesé

spr dania fi (3318
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigcach zlotych za wyjatkicm wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke nczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 01.01.2009-30.062009r, |  01.01300831.122008r, | CMOL-200830.063008 .
dane pordwnawcze

1. Przychody z lokat 3 153 28

1. Dywidendy i mne udzialy w zyskach 0 0 o

2. Przychody odsetkowe 13 52 21

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nicruchomosci 0 0 0]

4. Dodatnie saldo roznic kursowych 38 94 0

5. Pozostale 0 7, 7

11, Koszty Fund 411 813] 404

1. Wynaprodzenie dla towarzystwa 305 578 273

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 [} 0)

3. Oplaty dla depozytariusza 35 69 34

4. Oplaty zwiazane 2 prowadzeniem rejestiu aktywow Funduszu 0 43 0

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0f g

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 66 56] 53]

7. Ustug w zakresic zorzadzania aktywami Funduszu 0 0l 0

8. Uslugi prawne 0 9 0

9:Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe L] 0| 0)
11. Koszty zwigzane z posiadanieim nieruchomosci 0 0 Y
12. Ujemne saldo réznic kursowych 5 67 44

13. Pozostale 0 0 0]
1H. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0] 0| 0]
1V. Koszty Funduszu netto (11 - 1IT) 411] 815 404
V. Przvchody 2 lokat netto (1 -1V) -360 -662| -376]
V1. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) -14,323 20,549 11,363

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbvcia lokat, w tym: 258 3,039 709

- 2 tytulu réznic kursowych: [ -457| 2

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (siraty) z wyceny lokat, w 14,581 17,510 10,654
in:

- 2 tytulu ronic kursowych: 531 2,159 -387
V1. Wynik z operacji (V+-VI) -14,683 15,887 10,987
IWynik z operacji przypadajgcy na peszczegélne kategorie 'edqmlek - B
;‘,Lyrfl“)li; operac)i przypadajacy na jednostkg uczestnictwa kalegorii A {w 4180 70.48 34.31
l\JVLy!:;k‘; operac) przypadajacy na jednosike uczestnictwa kategorn B (w 4220 71,60 35727
Wynik z operacy przypasajacy na jedrostke uczestnictwa kategorii C (w 4185 7101 3143
PLN}*)

*) W dniu.04.08.2009 1. pila zmiana dotych wych nezw poszezegblnych kategorii, Szezegtlowa informacja znajduje si¢ w informacji dodatkowej
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lgcznie z wpr i i objasninjacymi oraz informacjq dodatkowa, kidre stanowia integralng
czgé¢ sprawozdania fi g
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AXTYWACH NETTO

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tyslncuch wlotych zu wyjal Tiezby  wartoécl aklywdw oetlo na Jednoatk ucsestblctwa)

Pazycje sestawlents 2minn w aktywach nelto (w tye. PLN) 01.01.2019-30.06.2009 r, 61.01,2008-31,12.2008 v,

01,01.2008-30.06.2008 r,
dane poréwnawcze

1. Zrninoa wartoicl aktywdw nefio:

2. Wynik 2 vperacji 2a ohres sprawazdawezy (razem), w tvmi ~14683; 19287
2) przvehody 2 lokal netio 2360

1, Wartoi¢ akivwdw netlo na konlee poprzednlego olresu sprawordanczego 43,347, HA32 g,ggzi
—7| 10,987

=170

ER)

€) wrrost {spadek) nicrrealizowanego Zvsiv (samty) 2 wyeeny hokst 14,581 17,5}

10654]

b) srealuzowany zysk (swata) 2 2byeis Jokat 5 E) Dla

4, Dystrybucin docbodow (prrvekodow) Funduszy (razem), w ym: o

3. Zimdana w sktywach pettoz Tyvete wyniku 2 operaci -14,683] 19 1U.987]

o
2) 2 provehoddw 2 Tokat netio 1
b) z¢ wreatizownnego zviku 7x zbvesa lokst [t o

©) ¢ praxchaddw 20 zhvein Jokat o u

Ll
¢
(i
[t

5. Zmbaoy w Xapitale w okresle sprawozdawezyim (razem), w fym: 8374 -11,372| -3,2:

o) zauana kopitaly viplacone; wigkszenre kopishe 7 il sbvteeh jedrostek uczestniviva; 17,38t 21771

[ORNR

6. tuczan emisna aktvwin netto w okresic sprawozdawezyr (3 - 4+ 5) 5,30 518

223

B) zmiana kaputaty wplaconego (amnicizenic kapriafy 2 tytuly patveh jedoogick vevestcive) 897 233.143) -u&i

111 Zminna ficzby fednostek uczestaletwa

7. Wartodé akivwéw netto pa konice okrexs sprawozd awezego 37438 4334 42,07
8. Sreduls warlosd nkiywow setio w okreake sprawoudawezym 41,182 38 36933
]

1. Zminna lczby jednoatek uszestalctwa w okreyle sprawozduwerym: J J

) liczbn zhviveh jednosiek uezestnicns 13,17 90 192 095 2R4) 52729 S

- liczba 7bviveh jedmostel uczestarstwa katcgori A %) 94,138 23; 146,111 93 40,826 30

~ Inczba 2byeyeh jodnostek uezestnictva kategorii C 43 5,286 831] 147953
b) lezbe odkupivaych jednosick uczestnictiva 62,016 583 262 832 2%

- hiczbs adkuptoaveh jednastek uczestnietwa kategory A *) 48,320 959 220.87) 062

« licba odkupionveh jodnastek uczestnictwa kategoni 8 %) 12,314 01 34,52) yBt
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7!

- hezbi odkupioaveh yednostek oezestuctwe kategom C ¢) 13816, 7435241
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2. Liczba jednastch uezeainiciwa narasiajuco olf pocaatky dzinlalnoici Fundusznt

<) saldo Zymues 69,1013 70,737 00! ~32.0910 6T
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« sakdo /muan jednosick uczestnichva kategorii B ) 19,378 843 3.98) BG4 493 M)
- saldo yminn kdnoiek uozestnictws kategoni C ¥) 390523 40 293 180 47

) liezba Zhytveh jednasick uezesmenys 544,625 741 445
209590 30 3
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- liezba zbvtveh jeiinosiek uczestmchive kategoni A %)

)5 31}

507,550 ‘)3(1
43,893:902

- liczba zbviveh jodnostek uczestnictwa kntegon B *)

04117

32,740 900

- hiczha zbyiveh § sgick uczestiictva ni C *)

b) liczbs odkupionych fednasick uczestaictwn

- hiczby odkupionveh jednostek vezestniciwa katepani A %)

- liczba odlapnonveh jodnostek vezeaniciwa kategoni 3 *)

- hicrba odkepionyeh pounostel: uczcstiuctwa kategor C ®)

<) saldy zmien
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24,667.22!

IEY918 Ak}
287018 45!
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24,446 457

11, Zmiane wartoéed akiywiw netto sa fednosiks scaestaictwa

1. Warto aktywiwe netio na jednusikg uezesticiwa i konice poprzcdmega okresu sprawozdawesega (w FI.N)
o

“wartoss aktvwow netio i jednosike ucsestaretwa kalcporA ¢) 153 98 78]

swatoid aktvwéw neito na jednostke uczestnictwa kateponi B *) 15611 9982

-wantode akivwdw seito na jednostie uczesinictwa kategor € 2} 1539 9% 851

2 Wartodt ultywéw nella na jednostkg usresiniciwa ne konic: biezguego okresn sprawoadswezepo (w PLN) ¢*)

wartosl altvwow nicito uo jednustke uczestpictwa ketegom A ) 133 6

15611

-wartodd aklywow siclio ne jednastke uezestmctwa kalogont B )

-wariods siTvwow nello na jednostke uczestioctwa ketegorii € ) 153493

3 Procentowa Zmana wartoaker akiywbw nclko na jednostks w okrese 5 d Wkl
|rakas G PLN) *24)

- 8 jlnostics vezetmclwva kakegont A %)
na

53 61% 66 S84

- 04 jednosiks yczesinictws kategont € 2) <63 32% 5571

- na joinosthe uescstnictwa kategoris B ) 63 36%% 56 31%
¥ 8 5974

4 Minmalna wanost. akaywéw nefto na jednostke uezestaiciwa w akresie sprawozdawervm (w PLN) 4 5% 4

- todnosiki ucecdniws kategon: A ¥) 103 57

§9 99

CLERY 18 06 21 0702 2001 07412 2!
- jednosthy uezdtnictwa kategor 3 =) 105 23] 93 1y 1 19)

Jdats wyceny 1806

07 82.2008! 07 02. 24

Yo U

S Maksvmalnn wartosé akvidw netlo na yednoxiks uczesiniciua w olgesic sprawozduiezvm (w PLN)

dats wyeenv 18 06 200! 07 02 2004 U7 42 2008

- jednostio yezestichwa ketegors A &)

127 45

dots wyeeny
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2912 2043 2060

129 1%

data wveeny
-_jednostia uczestuiciwa kologory [50)

29 12 2008] 204

1275
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6 warloi altywdw netlo na jednastkq uczestnichva wedlug ostatiic) Wyeeny W vkresic sprovwondavezym (22

2912 200 2007 2008,

wikazamem daty weeeny)

-variost Slnwew netto s jednostke uezestniciwae katepori A )

125 93

2912 200! 26 U6 2K

127 9

29 12 2004 26 06 201

126 0G|

1V, Procentowy udziul koaiéw Fapduszu w srednie] wartosel aktywow aetto, w tym:

26 06 2K

2.20%)

P

1_Procentowy udzist wynagrodzeme dis lownrzystwa

2. Proceniowy udaal wwnaj a dle. HOLbW [HOW! veh dvstvbucy
3 Procemowy adzsal oplat dla depozytenugza TH,

)
19

3_Procentowy udzisl oplat zwizanvch 7 prowadzeniem rejesing aktywow Fundusrs L0

5. Procentowy udzinl oplat 73 ushigi w zakesie rachinkowsto) 32V
6_Proceniawy wdzinl uglm 28 Il.'-hl; » zahcsric@in aktywami Fumduszu 000

VUL
1 29%
1 LR

*3'W dniu 04.08 2009 r. nastapila amyeno doTy yoh nazee h kategoniy l majduje sig w informaci dodatkowe

*%) Rozmics pomigdzy warntoicia aklywdw nietio na jednostke aczostniciws wodtug ostatmic) wyseny b oliesi sprawozdawe ym a Warlosciy kiyww ietto o jednosti ucZestarctia i konies okresu
sprovwvordawezego wynika Z ujecld W wyceni na konice okresy aprawozdmvercge operai dotyezacych lego okres.

#wv) Procentowo zniand wartoie skiywaw nefto na jodnostkg uezestnichea w okresic prawozdmwerym . kalegona A -31.43 % Kalegona B - 31 42%, kategona € - 31.400%

Ninlejree enle Zminn w h mette auleky i ¢ Incxnie x wy i tam) objuiniafy arazi Ja dodatk Kibre utunowiz integralng czgsé sprawozdanin
finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY FUNDUSZ
INWESTYCYJIJNY OTWARTY

(w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Funduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosSci:

1.

10.

1.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego
dotycza.

W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanow
odpowiednio aktywéw i zobowiazan oraz odpowiednio kurséw, cen iwartosci zdnia

wyceny.

Warto§é aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu w
dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitalu wyptaconego
jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu
wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakl terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug
wartosci ksiegowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwiazane z zamknigciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana strate) z kontraktu
terminowego.

Skiadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktore zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentuaine doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papieréw wartodciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢
ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sig
w ksiegach rachunkowych odrebnie.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skiladnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie dotyczy
papieréw wartosciowych nabytych zudzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sig,
iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytuhy, ktérych zaciagnigcia
otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza sig
metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.
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12

13,

I5.

16.

17.

18.

19.

20.

21

22.

23.

24,

Przystugujace zgodnie z uchwalq walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za
zbyte wedlug wartoéci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygaénigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach

rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz

przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje si¢ zmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wazrost (spadek) wyniku
z operacji.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone (USDiEUR), a
takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug sredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Funduszu, Jezeli operacje dotyczace Funduszu sq wyrazone w walutach, dla
kt6rych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do
wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktorej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczeginosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w
zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z
posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczeg6inosci: ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwiazkn z wycena $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzah w
walutach obcych, koszty odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dhiznych papierow warto$ciowych wycenianych w wartosci
godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sig rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z
tytuhy kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz
kosztéw zawiera pozycje w wysokoéci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosei ustalania wartosci aktywdw netto w dniach
wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Skutki z przeszacowania depozytow krotkoterminowych i $rodkow pienigznych w walucie
obcej Fundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych roéznic kursowych w
rachunku wyniku z operacji.

Depozyty krotkoterminowe Fundusz zalicza do $rodkow pienieznych,
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Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Funduszu sq wyceniane, a zobowigzania Funduszu sg ustalane w dniu wyceny
okreslonym w Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu s3 wyceniane, a zobowiazania Funduszu sa ustalane wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartoscig godziwa sktadnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartos¢ wg.
ostatniego dostepnego na godzing 23:30 kursu.

2.2. warto$¢ godziwg dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku
aktywnym wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2.3. warto$¢ godziwa pozostalych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku
moze zostaé oszacowana przez wyspecjalizowans, niezaleing jednostk¢ $wiadczaca
tego rodzaju ustugi lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika
lokat lub poprzez oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierznigcego si¢ istotnie papieru
warto§ciowego, w szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym
wartoécig godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Fundusz dokonuje wyboru
rynkéw gtéwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartoéciowe wycenia si¢ w walucie, w ktorej sg notowane na
aktywnym rynku. W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie,
w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Zagraniczne papiery wartosciowe
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na godzing
23:30 éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych przy zobowiazaniu
si¢ Funduszu do odkupu wycenia si¢ metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a
cena sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w
walucie, w ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Opis wprowadzonych zmian _stosowanych _ zasad rachunkowosci w___ okresie
sprawozdawczym

W sprawozdaniu zostala wprowadzona zmiana prezentacyjna polegajaca na prezentacji danych
w pelych tysiacach zlotych. W poprzednich okresach sprawozdawczych dane prezentowane
byly w tysiacach zlotych z dokiadnoscia do dwdch migjsce po przecinku. Dane za okres 1.01-
30.06.2008 r. zostaty odpowiednio zmodyfikowane. W nagtéwkach tabel zostata dodana
informacja "dane poréwnawcze". Zmiana prezentacji danych wynika z dostosowania do
systemu raportowania sprawozdan finansowych do Komisji Nadzoru Finansowege.
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INFORMACJA DODATKOWA:

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy
Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubicgtych, ktore nalezy ujaé w sprawozdaniu finansowym.

led

2, Informacje o znaczycych zdarzeniach, jakie apily po dniu bil ym, a ni glednionych w sprawozdaniu finansowym

W zwiazku ze zmiang Statuty w dniu 04 08,2009 r. nastapila zmiana dotychczasowych nazw poszczegélnych kalegorii. Kategoria A z SUPERFRUND TREND PLUS
POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY A na nowa SUPERFRUND TREND PLUS POWIAZANY FIO KAT. STANDARDOWA. kategorta B z
SUPERFRUND TREND PLUS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY B na nows SUPERFRUND TREND PLUS POWIAZANY FIO KAT
INTERNETOWA, kategoria C z SUPERFRUND TREND PLUS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY C na nowg SUPERFRUND TREND PLUS
POWIAZANY FIO KAT. PSL

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sposzadzonymi i opublikewanymi
sprawozdaniami finansowymi

W sprawozdaniu finansowym zostala wprowadzona zmiana p yjna polegajaca na p ji danych w pelych tysiacach zlotych w okresie sprawozdawezymn za okres
1.01-30.06.2008 roku. Dane prezentowane byly w tysigeach zlotych z dokladnoicia do dwéch migjsc po pizecinku. Powy2sze dane zostaly odpowiednio znodyfikowane. W
nagtbwkach tabel zostala dodana informacja "dane poréwnawcze”.

4. Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyezyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowq i finansowy, plynnosé
oraz wynik z operacji | rentowno$¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,
Nie wysiapily przypadki informowania uczestnikéw o korekiach wyceny aktywéw netto na Jjednostke uczestnictwa.
b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily. przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa,

¢) Informacja o przypadkach nier ia sig tr keji zawieranych przez Fundusz:

ia sie fransakcji zawieranych przez Fundusz.

Nie wystapily przypadki niero

5. Na dzien podpisania spra dania i go Fund nie wysi¢puje niep $¢ co do i i kontynuowania dzialalnosci, W zwiqzku z tym

sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ty kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wsk w sprawozdaniu fi wym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sylvacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Funduszu 1 ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny sposob wplynac na oceng syluacji majatkowej, finansowej, wymiku z Operacyi
Funduszu i ich zmian.

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

~
BoZena Dewiszek
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

< ~

Podpisy 0s6b reprezentujacych fundusz:

P T,

) > W/

%«j@ I sy,
Magiej Brystawski

Markus\ eigl J
/ Wice ezes Zarzqdu

Prezes Zarzqdu

Q\/lAud\(V\L \“\\47%\/1\(

Arkadiusz Huzarek
Czlonek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Jerostaw Orlikowski
\ Prezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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SUPERFUND

PRZYSZLDSC INWESTOWANIA

Warszawa, 28 sierpnia 2009 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Trend Plus Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Paristwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Superfund Trend Plus Powiazany FIO, za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca
2009 roku, to jest za okres za ktdry sporzadzone zostalo pétroczne sprawozdanie finansowe
Superfund Trend Plus Powigzany FIO.

W celu udostepnienia funduszy hedgingowych typu managed futures szerszemu gronu inwestoréw
Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. stworzylo produkt skiadajacy sie z trzech
funduszy inwestycyjnych dziatajacych w ramach konstrukcji fundusz podstawowy — fundusze
powigzane. Funduszem podstawowym jest Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Podstawowy SFIO), natomiast funduszami powigzanymi sg
Superfund Trend Plus Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Plus Powigzany
FIO) oraz Superfund Trend Bis Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Bis
Powigzany FIO).

Celem inwestycyjnym wszystkich trzech funduszy jest wzrost wartodci aktywéw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Superfund Trend Podstawowy SFIO realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do
100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa Quadriga Superfund Futures B/EUR oraz Quadriga
Superfund Futures C/EUR. Superfund Trend Plus Powigzany FIO i Superfund Trend Bis Powigzany FIO
inwestujq do 100%. swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym wyniosta dla jednostek uczestnictwa kategorii ,a” (po zmianie statutu funduszu
kategoria ta nosi nazwe ,Podstawowa”) -31,43%, dla jednostek uczestnictwa kategorii ,b" (po zmianie
statutu funduszu kategoria ta nosi nazwe ,Internetowa”) -31,42%, dla jednostek uczestnictwa
kategorii ,C" (po zmianie statutu funduszu kategoria ta nosi nazwe ,PSI”) -31,40%.

Zachecamy Parstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym funduszu Superfund Trend Plus
Powigzany FIO. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw
oraz rezultatébw operacji finansowych pozwolg Panstwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez fundusz.

Z powazZaniem,

Markus Weigl _ Maciej Brystawski Arkadiusz Huzarek

/&MXQ ‘u(\&ygw’) oy AvL o w
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Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dn. 28 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dia Superfund Trend Plus
Powiazany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane
dotyczace standéw aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw
wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r. s3 zgodne ze stanem
faktycznym.

3

Deutsche Bank qusii};-fg.A.
,_-._-«" %f\
/S0 S
Piotr foaczek.,_, Bartfomiej Polewczyk

Prokurent™ Pelnomocnik




