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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego za okres
sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2009 roku

Dla Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego za okres szesciu miesigcy
zakonficzony dnia' 30 czerwca 2009 roku Superfund Trend Podstawowy Specjalistycznego
Funduszu  Inwestycyjnego  Otwartego  (,,Fundusz”)  zsiedziba w  Warszawie,
pl. Trzech Krzyzy 18, obejmujacego:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2009 roku w kwocie 36.547 tysiecy zlotych,

» bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie
41.068 tysigcy zlotych,

» rachunek wyniku z operacji za okres szesciu miesiecy zakorniczony dnia 30 czerwca 2009
roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 16.228 tysiecy zlotych,

« zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2009 roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywow netto o kwote 8.634 tysiace zlotych,
oraz

» noty objasniajace i informacje¢ dodatkowa

(,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

Za rzetelno$¢, prawidlowos¢ i jasnos$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego

- Funduszem i reprezentujacego  Fundusz. Naszym  zadaniem bylo  wydanie,

na podstawie przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow (,,Normy”). Normy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy gléwnie droga analizy danych
finansowych, wgladu w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa oraz personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania
finansowego istotnie réznia si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci,
prawidtowosci i jasnosci sprawozdania finansowego. Przeglad daje mniej pewnosci niz badanie.
Nie przeprowadziliSmy badania zalaczonego sprawozdania finansowego, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.
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4. Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian
w zataczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie i jasno
we wszystkich istotnych aspektach sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien
30 czerwca 2009 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakofczony dnia
30 czerwca 2009 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesénia 1994 roku o rachunkowosci i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza.
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SUPERFUND

THE FUTURE OF INVEBTING

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
FUNDUSZU SUPERFUND TREND PODSTAWOWY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO 30 CZERWCA 2009 ROKU




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu
Fundusz Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,.Fundusz”).
Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 260.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 02 listopada 2006 roku. Pierwsza wycena funduszu miala miejsce w
dniu 07 listopada 2006 roku.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym i dziala jako fundusz o szczegoblne)
konstrukeji - fundusz inwestycyjny podstawowy i powiazany.

Funduszami powigzanymi sa fundusze utworzone przez Towarzystwo:
— Fundusz Superfund Trend Plus Powiazany Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
~ Fundusz Superfund Trend Bis Powiazany Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym aktywéw niepublicznych w
rozumieniu art. 196 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych stosujacym ograniczenia inwestycyjne
okreslone dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w
Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej Towarzystwem.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spélka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy Al. Armii
Ludowej 26.

4, Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie Rondo ONZ 1.

5, Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu odbywa si¢ poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywéw w Quadriga B i Quadriga C. Fundusz moze takze inwestowaé swoje Aktywa w inne
instrumenty finansowe, w tym bony skarbowe, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz
Instrumenty rynku Pienigznego dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
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6. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

1.

Superfund Trend Podstawowy SFIO lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen
inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego w tytuty uczestnictwa, papiery
wartosciowe, takie jak bony skarbowe, Instrumenty Rynku Pienigznego, tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych dokonujace swoich lokat wylacznie w instrumenty rynku pieni¢znego oraz depozyty,
waluty oraz depozyty.

Superfund Trend Podstawowy SFIO dokonuje lokat stosujac nastgpujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1, lokaty w tytuly uczestnictwa - do 100% warto$ci Aktywéw Funduszu i nie mniej niz 50%
wartosci jego Aktywow,

2.2. lokaty w aktywa inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz
Instrumenty Rynku Pienigznego - co najmniej 80% wartosci Aktywow,

2.3. lokaty w papiery warto$ciowe, takie jak bony skarbowe, Instrumenty Rynku Pienigznego, tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych dokonujace swoich lokat wylacznie w instrumenty rynku
pienigznego oraz depozyty, waluty oraz depozyly moze dokonywaé¢ jedynie w okresach, w
ktorych nie jest mozliwe dokonanie lokaty w tytuly uczestnictwa,

2.4, w zwiazku z ograniczong plynnoscia lokat w tytuly uczestnictwa, Superfund Trend Podstawowy
SFIO moze stale utrzymywa¢ czesé swoich Aktywow w lokatach, o kiérych mowa w art.7 ust.1
pkt 2)-6) Statutu, w celu zabezpieczenia zdolnosci do plynnego regulowania biezacych
zobowigzan Superfund Trend Podstawowy SF1O. Laczna wartosé tego typu lokat, nie moze
stanowi¢ wiecej niz 40% wartoéci Aktywoéw Superfund Trend Podstawowy SFIO,

2.5. lokaty, o ktérych mowa w art.7 ust. 1 pkt 2) i 3) Statutu, w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot nie mogg stanowi¢ 2.11.  lacznie wigcej niz 20% wartosci Aktywow
Funduszu,

2.6. lokaty, o kidrych mowa w art.7 ust. 1 pkt 5) Statutu, nie moga, stanowié wiecej niz 20% wartosci
Aktywéw Funduszu w odniesieniu do waluty obcej jednego panstwa lub euro,

2.7. fundusz utrzymuje wylacznie w zakresie niezbgdnym do zaspokojenia zobowigzan Funduszu, w
tym w szczegblnosci w celu zapewnienia sprawnego odkupywania jednostek uczestnictwa
Funduszy Powiazanych, czgs$¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych. Depozyty bankowe
w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowic
wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu,

2.8. Trend Podstawowy moze zaciagaé wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w iacznej wysokosci nie
przekraczajacej 10% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

Superfund Trend Podstawowy SFIO fundusz lokuje do 100% i nie mniej niz 40 % wartosci swoich
Aktywéw w Quadriga B oraz do 50% i nie mniej niz 20 % wartosci Aktywéw w Quadriga C.

Celem Quadriga Superfund Sicav jest osiagnigcie dla uczestnikow danego Funduszu wydzielonego w
ramach Quadriga Superfund Sicav, w tym Quadriga B diugoterminowego wzrostu wartosci kapitalu
poprzez inwestowanie w instrumenty pochodne, takie jak transakcje forward i futures w zakresie
towardw, walut, stop procentowych, w jednostki lub tytuly uczestnictwa innych instytucji zbiorowego
inwestowania, gléwnie funduszy hedgingowych, czy tez bezposrednio w zbywalne papiery
warto$ciowe lub inne aktywa i instrumenty finansowe dozwolone przez przepisy prawa, lub poprzez
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dokon.ywanie lokat w kombinacje inwestycji. Inwestycje w ramach poszczeg6lnych subfunduszy
Quadnga. SL{perfund Sicav podlegaja wahaniom rynkowym i ryzykom zwiazanym ze wszelkimi
inwestycjami. Zgodnie z tym nie mozna zapewnic, Ze ich cel inwestycyjny zostanie osiagniety.

5. Do inwestycji Quadriga B maja zastosowanie nastgpujace wspdlne ograniczenia inwestycyjne
dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Quadriga Superfund Sicav:

5.1. Quadriga Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe, w inne fundusze
inwestycyjne (instytucje zbiorowego inwestowania), zbywalne diuzne papiery wartosciowe,
krétkoterminowe papiery wartosciowe, jak réwniez w depozyty, oraz utrzymywac srodki pienigzne
lub ich odpowiedniki, wedle uznania doradcy inwestycyjnego, jezeli sytuacja rynkowa to nakazuje.

5.2.Przy inwestowaniu w papiery wartoéciowe inne niz tytuly uczestnictwa czy jednostki

uczestnictwa wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego inwestowania),
Quadriga Superfund Sicav:

- nie inwestuje wigcej niz 10% aktywow netto Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienigznego nie notowane na gieldzie papieréw wartodciowych lub nie bedace w obrocie na
innym rynku regulowanym,

- nie nabywa wigcej niz 10% papierow wartoéciowych lub instrumentéw rynku pienigznego tego
samego rodzaju, wyemitowanych przez tego samego emitenta,

- nie inwestuje wiecej niz 20% aktyw6w netto Funduszu w papiery wartoSciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez tego samego emitenta.

6. Quadriga Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim,

7. Okres sprawozdawezy, dziefi bilansowy

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2009 roku do
dnia 30 czerwea 2009 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2009 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku oraz od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku.

Waluta sprawozdawcza jest polski zioty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach ztotych.

W sprawozdaniu finansowym zostala wprowadzona zmiana prezentacyjna polegajaca na prezentaci
danych w pelnych tysiacach ztotych w okresie sprawozdawczym za okres 1.01-30.06.2008 roku.
Poprzednio dane prezentowane byly w tysiacach ziotych z dokladnoscia do dwdch miejsc po przecinku.

Sprawozdanie finansowe jest publikowane lacznie ze sprawozdaniem finansowym Superfund Trend Plus
Powigzany FIO i Superfund Bis Powiazany F1O.

Zgodnie ze zmianami Ustawy o rachunkowosci, ktory weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2009 roku, na
mocy artykulu 45 ust. 3a sprawozdanie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego nie
obejmuje rachunku przeptywéw pienigznych, W zwiazku z powyzszym, poczawszy od roku 2009
Fundusz nie prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym rachunku z przeptywow pienigznych.
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8. Zasada kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
w dajacej sig przewidzie¢ przysziodci, to znaczy w ciagu 12 miesigey od dnia bilansowego. Nie istnieja
okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

9. Dzien wyceny
Dniem Wyceny jest:

1) Dzien Roboczy bedacy dniem otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu nastepujacy po rejestracji
Funduszu,

2) kazdy Dzien Roboczy — zmiana nastapita od 4 maja 2009 roku. Przed zmiang Dniem
Wyceny byla kazda $roda - jezeli byla Dniem Roboczym, a jezeli sroda nie byla Dniem
Roboczym - pierwszy Dzient Roboczy przypadajacy po $rodzie.

3) dzien, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe.
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BILANS

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

sporzgdzony na dzied 30,06,2009 r.
(w tysigcach zlotych za wyijatkiem liczby jednostek uc ictwa i warto§ei aktywdw netto na jednostke uczestaictwa)
Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2009 r. 31122008 r,
1, Aktywa 41,240] 52,867
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 4,538 3,088,
2. Naleznosci 155 283
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugicj strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane ng aktywaym rynku, w tym: 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5, Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 36,547 49,496
- dluzne papiery wanoSciowe 0 4]
6. Nicruchomosci 0] 0
7. Pozostale aktywa o] 0
M. Zobowigzania 172 3,165/
- instrumenty pochodne 0 2,852
HI. Aktywa netto (I - 1) 41,068 49,702
IV. Kapital Fanduszu 36,027, 28,438
1. Kapital wplacony 59,666 50,351
2. Kapital wyplacony {wielkos¢ ujemna) -23.639 -21913
V. Dochody zatrzymane -956 ~44
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio -§.868 ~5,395
2. Zakumulowany. nierozdysponowany zrealizowany zysk (strala) ze zbycia lokat 7912 5.351
VI. Wzrost (spadek) wartodci lokat w odniesienia do ceny nabyeia 5,997 21,308
VIL Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji IV + V+-VL) 41,068 49,702
[Liczba jednostek uczestnictwa ] 365,093.113] 302,918,437
[Warto§é aktywéw netie na jednostke uczestnictwa (w PLN) I 112.49 164.08]

Niniejszy bilans nalezy analizown¢ gcznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi oraz informacja dodatkows, kidre stanowiy integralng czgsc
sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

(w tysigeach zlotych za wyjatikiem wyniku z operaci preypadajacego na jednostke uczestnictwa)

. . 01.01.2008-30.06.2008 r. dane
Pozycje rachunku wyniku z operacji {(w tys. PLN) 01.01.2009-30.06.2009 r. 91.01.2608-31.12.2008 r. poréwanweze
1. Przychody » Jokat 524 1,198 420,
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 43 86 10
3. Przychady zwiazane z posiadaniemn nienichomosei 0 0 ¢
4. Dodatuie saldo réznic kursowych 94 27 0
5. Pozostate 387 1,085 410
1. Koszty Funduszu 3,997 6,492 525
1. Wynagrodzenic dla fowarzystwa 387 1,083 409
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrvbucie 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 42, 85 46
4. Oplaty zwiazane z prowad rejesim aktywow Fundusz 0 0 [i]
3. Oplaty 2a zezwolenia oraz rejestracyijne [ 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 33 50 27
7. Uslugi w zakresic zarzadzania aktywami Funduszu 0 Ul 0
8. Uslugi prawne 1 1 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficame 0] 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 1 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12, Ujemane saldo rozaic kursowych 3,534 5,262 43
13. Pozostale 0 10 [
1, Koszty pokrywane przez towarzystwo 6 [ 9]
IV. Koszty Funduszu netto (¥ - I11) 3,997 6,492 528
V. Przvehody z_lokat netto (I - TV) -3.473} 5,294 -105]
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 127500 28,146 12,833
1, Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tvin: 2,561 5,357 N
- z tytulu réznic kursowych: 446 -1,273 429
2. Warost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w
jiym. -15.311 22.789 12,742,
-7 tytuhs réimic kursowych: 1,664 5,371 ~1.711
VI1. Wynik z operacji {V+/- VI) i ~16.223] 22852 12,728}
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w PLN) 444 7544 37.80

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lcznie 2 wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowy, ktére stanowig
integraing czedé sprawozdania fi epo.
|
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

(w tysigeack zlotych za wyjatkiem liczhy jed +

stictwa i warlogci aktywbw netta ua jednostke uczestnictwa)

iPorycie zestawienia zniian w aktywach nefto (w tys. PLN) 01,01,2009-30.06.2005 v, | 01.01,2008-31,122008 r, M’::ﬂ’:fm‘:: -
L Zmiana wartofci aktywéw netto:
1. Wartoi¢ aktywow neita na koniec dniego okresu spr 220 49,702 38,175 38,175
2. Wynik z operacji za okres sprawoxdaweay {rrzem), w fym: ~16,233] 22,882 12,728
4) przychody z lokat netto -3473 ~5294 -108
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2.561 5.357] 91
€} wsost (spadck) niczrealizowanepo zyske (straty) 2 wyceny lokat -15,311 22.789 12,742
3. Lmisna w aktywach netto z ytulu wvniku z operncji -16,223| 22,852 12,728
4. Dystrybucja dochodéw (przychoedéw) Funduszu (razem), w tym: [ [ 0]
a} z preychoddw 2 lokat netto o 4 [y
b} z¢ zrealizoweanego zysku ze zbycia lokat 9 0 0
) z przychodéw ze zbycin lokat [ 0 0)
S. Zmiany w kapitale w oksesie sprawozdawezym (razera), w tyn: 7.589] -11,325 ~4, 190
a) zmiann kapitalu wplaconego (powigk kapitatu 2 tytulu zbytych jed 3 ) 9,315 10475 509
b) zmisna kapitalu wyplsconego (zmmigjszenie kapitalu z cytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -1,726] -21,800) -4,990
6._Laczna zntiana aktywéw netta w okresic sprawoedawezym (3 - 4 +- 5) ~8,634 11.5271 §,538
7. Warloic aktywiw netic na koniec olwresu sprawozdawczego 41.068 49,702 46,713
8. Srednia warto$é aktywéw netlo w okresic sprawozdawezym 42,280 43,089 41,73]
I, Zmiana liczby jednogtek uczestnictwa
1, Zmiana liczby jednostek nezestnictws w okresie sprawozdawezym, w tym: 52,174.676) -68.073.766) -34,319.636|
a) liczba zbytych fednostek ucresmictwa 72,955 479 92,763 418 6.399 488
b) liczba odkupronych jednostek uczestnictwa 10,780.803 160,837,184 40,719.124
¢} saldo zovan liczby jed K wezesinictwi 62,174 676 -68,073 766 -34,319 636
2. Liczby jednosick uszestoictwa nacastsjaco od poczatkn dzislalnoéci Funduszy, w tym: 365,093,113 302,918,437 336,672,567
) Yiczba 2bytych jednostek uczestnictwa 537.951.282 464.995 803 378631873
b} liczba odkupionych jed: ) i 172.858.169] 162,077,366 41,959 306
<) saldo zmian liczby jednostek uczestoictwa 365,093 113 302,918.437 336,672 567
3, Przewidywana liczha jednostek uezesinictwa ] - 7]
[Hl. Zuotiana wartalci aktywow netto na jedaostke uczestnictwa
1. Wartos¢ akty netto na jednosth a koniec papr okresu sp 20 (W
PLNj ¢} 164 08} 102 90 102 994
2 Wartos¢ aktywéw netto na jednosth na kontec brezgrego okresu spra g0 {w PLN) %) 112 49, 16408} 138 75
3P zniana Sct akty netto na jednosik w okreste sp & ymw skali
rokp (w PLN} **) -63 41% 59 46% 760.06%)
4. Mrauimalng wantodé akrywow nesto na jednostke w okresie sp d: (w PLN) 11621 93.89| 93 89
Datz wyceny 23 06 2009 06 02 2008 06 022008
5. Maksymalng wartosé aktywow netto na jednosth w okresie sprawozd: ym (w PLN} 175 54 164.08 132 89
Dats wyTeny 1202 2009 31122008, 12.03 2008
6. Wartosc akty netto na jednosth wedlug iej wyceny w okresie sprawozdawezym (w
PLN) 112 49| 164 08 132 87
Data wyceny 3006.2009 31 122008 25.06 2008
1V. Procentowy udzial kosztéw Funduszu w frednief wartodci alaywsw netto w skali roku, w tym: 19.06% 15.07% 2,57%)
L P y.udmal grod towarzystwa 1 85%) 2351% 2 00%
2 Procentowy udasal wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzacych dystrybucie 0.00% 0.00%) 0.00%)
3 Procentowy udzal oplat dla depozytariusza 0 20%] 020% 023%
4 Procentowy udwmal oplat zwiazanych z prowadzentem rejestry aktywow Funduszu Q.00% 0 .00%} 0 00%]
3. Procentowy udzial optat za ustugi w 2akresie rachunkowosc 0.16%! 0.12%: 0.13%)
6. Procentowy ndzizl optat za usfugi w zakresi dzania aktywami Fund 0 00%%] 0 00% 0 00%
*) Rézmica paomiedzy wartogor aktywdw netto na gednasth wedlug wyceny w okresie sprawoadawezym a wartoscy aktywow netto na jednostie uczestnictwa na komec okresu
sprawozdawezego wynika 2 ujecia w wycenie na kontec okresu sp d: operacyi dotyezacych ego okresu.
**} Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uc: va w okresie sp & v, -31.44%

Niniejsze zestawienie emian w aktywach nctto naleky

¢ lgcznie z wp

. notami
sprawozdania finansowega

RTINS

YHCY
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowos$ci Funduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowoéci:

10.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotycza,

W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlig stanow
odpowiednio aktywéw i zobowiazan oraz odpowiednio kursow, cen i wartodci z dnia
wyceny.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow Funduszu w
dniu wyceny pomniejszonej o zobowiazania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatlu wyptaconego
jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym
dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu
wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia.
Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wediug
wartoéci ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane Z jego
otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powiekszaja niezrealizowang stratg) z
wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem
kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Skiadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat maja przypisang
ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat w zamian, za ktore zostaly
otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢
ustalong w stosunku do ich warto$ci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sig
w ksiegach rachunkowych odrebnie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda nhajdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego skladnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej (nie dotyczy
papieréw wartosciowych nabytych zudzielonym przez druga strong¢ przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig,
iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytuh, ktorych zaciagnigcia
otrzymano najnizsza premig netto. Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza sig
metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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12.

14,

15.

16.

18.

19,

20.

21.

22,

23.

24.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego
papieru wartoSciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru
akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za
zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa,

. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach

rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po
raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz
przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w
ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sig w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany
liczby posiadanych akeji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku
z operacji.

. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sg wyrazone (USD i EUR), a

takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug éredniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sa wyrazone w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w relacji do
wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saldo rézZnic kursowych powstale w
zwiazku z wycena §rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzaf w walutach obcych,
dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody Zwigzane z
posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Funduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwiazku z wycena Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych, koszty odsetkowe oraz koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci
godziwej nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sig rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z
tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwg. Preliminarz
kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czgstotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach
wyceny.

Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem jest naliczane w kazdym dniu wyceny i za
kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny.

Subfundusz otrzymuje dodatkowe $wiadczen jako znaczacy klient Quadriga Superfund
Sicav, ktére wyplacane jest Towarzystwu tytutem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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25. Skutl.d z przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i $rodkdw pienieznych w walucie
obcej Fundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w
rachunku wyniku z operacji.

26. Depozyty krétkoterminowe Fundusz zalicza do $rodkdw pienigznych.

27. Fundusz zbywa jedna kategori¢ jednostek uczestnictwa,, ktora jest przeliczana takze na
walute EUR i USD. W zwiazku z czym zakup jednostek moze odbywaé si¢ rowniez w
walucie.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowiazania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny
okre§lonym w Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia si¢ a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

2.1. warto$cia godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartos¢ wg.
ostatniego dostepnego na godzing 23:30 kursu.

2.2. warto$¢ godziwa dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku
aktywnym wyznacza si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2.3. warto$¢ godziwg pozostalych skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku
moze zostaé oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadezacy
tego rodzaju ushigi lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika
lokat lub poprzez oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie
ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdZniacego sic istotnie papieru
wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej 1 celu
ekonomicznym.

3. W przypadku papierdw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku
aktywnym, wartoscia godziwg jest kurs ustalony na rynku giownym. Fundusz dokonuje
wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia sig w walucie, w ktérej sa notowane na
aktywnym rynku. W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie,
w ktorej papier wartodciowy jest denominowany, zagraniczne papiery warto$ciowe
wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na godzing
23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartociowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia si¢
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych przy zobowiazaniu
sie Subfunduszu do odkupu wycenia si¢ metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

6. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych naleznogci i zobowiazania wykazuje sig
w walucie, w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Opis__wprowadzonych _zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie
sprawozdawezym

W sprawozdaniu zostata wprowadzona zmiana prezentacyjna polegajaca na prezentacji danych
w peinych tysiacach zlotych. W poprzednich okresach sprawozdawczych dane prezentowane
byty w tysiacach ztotych z doktadnoscia do dwéch miejsce po przecinku. Dane za okres 1.01-
30.06.2008 r. zostaly odpowiednio zmodyfikowane. W naglowkach tabel zostata dodana
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informacja "dane poréwnawcze". Zmiana prezentacji danych wynika z dostosowania do
systemu raportowania sprawozdan finansowych do Komisji Nadzoru Finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA:

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

1, Informacje 0 znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawezy
Nic wystapily 2darzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezy ujaé w sprawozdaniu finansowym.

2, Informacje o znaczgcych zdarvzeniach, jakie nastapily po daiu bilansowym, a nicuwzglgdnionych w sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily znaczace zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujgeia w sprawozdaniu finansowym

3. Réinice pomlcdzy danymi u]awmunyml w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi

sprawozd: fi vymi

W sprawozdaniu finansowym zostals wprowad: Zmiana pr /ina poleg nap :ji danych w pelnych tysiaeach zlotych w okresic sprawozdawcezym za okses
1 01-30.06.2008 roku. Dane prezentowane byly w tysigcach zlotych z dokladnoscrq do dwach mxe)sc po przecinku. Powyzsze dane zostaly odpowicdnio zmodyfikowane W
naglowkach tabel zostala dodana informacja “dane pordéwnawcze".

4. Dokonanc korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, plynnos¢
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny akiywow netto na jednostke uczestniclwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestniciwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny akiywdw netlo na jednostke uczestnictwa

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ tr keji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ ransakeji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dzien podpisania sprawozdani go Fund nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnesci. W zwigzku z tym

sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekl.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu fi vm, ktére moglyby w istomy sposéb wplynaé na oceng sytvacji majatkowej, finansowej, wyniku £
operacji Funduszu iich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu. finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operac)
Funduszu i ich zmian,

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

\b QUSOMIN o M)

Bozena Dewiszek -
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywdw ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych fundusz:

j{\j@fv’\ DANTD

Markus eigl
Prezes Zavzqdu

QV\L w\(u \z \\\ vz X/\C

Arkadiusz Huzarek
Czlonek Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pgezes Zarzqdu ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2009

SUPERFUND TREND PODSTAWOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

20



SUPERFUND

PRZYSZI’.DSC INWESTOWANIA

Warszawa, 28 sierpnia 2009 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Trend Podstawowy Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Szanowni Paristwo,

Przedstawiamy Paristwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczacq
dziatalnosci Superfund Trend Plus Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za
okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku., to jest za okres za ktéry sporzadzone zostato
potroczne sprawozdanie finansowe Superfund Trend Plus Podstawowy Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

W celu udostepnienia funduszy hedgingowych typu managed futures szerszemu gronu inwestoréw
Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. stworzylo produkt skiadajacy sie z trzech
funduszy inwestycyjnych dziatajacych w ramach konstrukcji fundusz podstawowy - fundusze
powigzane. Funduszem podstawowym jest Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Podstawowy SFIO), natomiast funduszami powigzanymi sg
Superfund Trend Plus Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Plus Powigzany
FIO) oraz Superfund Trend Bis Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Bis
Powigzany FIO).

Celem inwestycyjnym wszystkich trzech funduszy jest wzrost wartosci aktywdw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Superfund Trend Podstawowy SFIO realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do
100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa Quadriga Superfund Futures B/EUR oraz Quadriga
Superfund Futures C/EUR. Superfund Trend Plus Powigzany FIO i Superfund Trend Bis Powigzany FIO
inwestujg do 100%. swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: -31,44%.

Zachecamy Paristwa do zapoznania sig ze sprawozdaniem finansowym Superfund Trend Podstawowy
SFIO. Zawarte w nim informacje na temat skladu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz
rezultatéw operacji finansowych pozwolg Paristwu pozna¢ kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez fundusz.

Z powazaniem,

- Maciej Brystawski , Arkadiusz Huzarek

| C) \/lg,wu\ o S2
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Deutsche Bank Polska S.A. ::";

Warszawa, dn. 28 sierpnia 2009 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund Trend
Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej Funduszem)
o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartociowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01.01.2009 r. do 30.06.2009 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

7

Deutsche Bask Poléké S.A.
i
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Piotr Zaczek ‘ Barffomiej Polewcz
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