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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Obligacyjny, zostat wydzielony w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy (,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyta stanu funduszu na dzien 10 grudnia 2013 roku i
zostata sporzgdzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jednag kategorie jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii réznicujgcych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2018 roku, poz.
1355.) (zwana dalej Ustawg).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund Obligacyjny jest zarzgdzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgcym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii
Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wojcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Obligacyjny, jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Superfund Obligacyjny okreslonego w ust. 1.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Obligacyjny poprzez inwestowanie Aktywdéw Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Dtuzne, ktérych wysoko$¢ oprocentowania jest stata w okresie dtuzszym
niz jeden rok, lub Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdélnego inwestowania, lokujgcych co
najmniej 50% aktywow w Instrumenty Diuzne, ktorych wysoko$é oprocentowania jest stata w okresie

diuzszym niz jeden rok.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywdw Superfund Obligacyjny w:
1) Instrumenty Dtuzne — od 0% do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,
2) Tytuty Uczestnictwa — od 0% do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) Depozyty — od 0% do 40% wartos$ci Aktywdw Subfunduszu.
2. Fundusz dziatajgc w imieniu Superfund Obligacyjny inwestuje tgcznie conajmniej 60% Aktywdow
Subfunduszu w:

1) Instrumenty Diuzne:
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a) o terminie realizacji praw dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich
nabycia, lub

b) ktérych oprocentowanie nie podlega regularnemu dostosowaniu do biezgcych warunkéw
panujacych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b).

2) Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze stosowang
polityka inwestycyjng, wynikajacg ze statutu, deklarowanego benchmarku lub publikowanych
informacji o $rednim wazonym okresie do wykupu aktywow inwestujg co najmniej 50% aktywoéw w
Instrumenty Dluzne wskazane w pkt 1).

3. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Obligacyjny ustala
wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Obligacyjny
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz s$wiadczen
ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Obligacyjny posiada otwarte pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich
transakcjach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywéw Superfund
Obligacyjny.

4. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Obligacyjny, nie moze przekracza¢ wartosci tych lokat w momencie
zawarcia transakciji.

5. Zlokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami

poziomu cen kursow lub wartosci instrumentéw bedacych bazg instrumentu pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne

5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére moga byé

przedmiotem lokat nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

6. Do portfela inwestycyjnego Superfund Obligacyjny nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu
Od 30 wrzesnia 2015 roku:
1. Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywéw Superfund Obligacyjny w:
1) Instrumenty Dtuzne — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) Tytuty Uczestnictwa — od 0% do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) Depozyty — od 0% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.
7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2019
roku do dnia 30 czerwca 2019 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2019 roku.
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Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018
roku, oraz okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

8. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest dzien w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.
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Il. ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2019-06-30 2018-12-31
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug ‘\’Iv\lacr:r)‘scnv;eddzliz% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug ‘\’Iv\lacr‘t;r)‘scnv;leddzlizsr;" Procentowy udziat
SKELADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. bi)I/ansgwy W tys w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. bi)llansgwy w tys w aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

93,40%

85,53%

Instrumenty pochodne

-0,01%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

8,12%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

5,04%

2,18%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

98,44%

95,82%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikow lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gidwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, kitdre na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty

ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegélnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, kidre stanowig integralng czes¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ LIRS
B T e e B Termin Warunki Wartos¢ peding cheedr:u%a Prsgzeir;:c:'\;vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | S| cantowania | noranaina Liczba ceny Y dzie{.‘ e
WARTOSCIOWE emitenta ykup P nabyciaw | . h
tys ilansowy ogotem
) w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 2 307 892 910 16,20%
Obligacje 2307 892 910 16,20%
rynkLll\uenotowane na aktywnym 1307 792 810 14,42%
IPF INVESTMENTS Nienotowane
POLSKA SP. Z 0.0., SERIA na aktywnym | NIE DOTYCZY :DP('):LISN}\(//I-\ESSLMIZE'(\;TS Polska | 2020-06-03 (Zmienn&gﬁog:?; 1000,00 150 136 145 2,58%
IPFIP030620 (PLIPFIP00033) rynku £ 0.0 Y Kup
LC CORP S.A,, SERIA Nienotowane 4.9900%
LCC005200320 na aktywnym | NIE DOTYCZY LC CORP S.A. Polska 2020-03-20 (zmienn 'ku on; 1 000,00 50 50 51 0,91%
(PLLCCRP00074) rynku Yy Kup
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA AA3 3,0000% (Staty
(PLKRK0000440) ?;Elstywnym NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska 2019-08-10 kupon) 4 252,00 50 213 218 3,88%
Nienotowane
KREDYT INKASO S.A,, 5,4900% o
SERIA A1 (PLKRINK00188) Rzzlljtywnym NIE DOTYCZY KREDYT INKASO S.A. Polska 2019-10-07 (zmienny kupon) 1 000,00 149 148 151 2,69%
Nienotowane
GLOBE TRADE CENTRE GLOBE TRADE CENTRE 3,7500% (Staty
S.A. (PLGTC0000219) F;Elljtywnym NIE DOTYCZY SA Polska 2019-10-31 kupon) 4 252,00 25 108 107 1,90%
Nienotowane
CAPITAL PARK S.A., v 4,1000% (Staty
SERIA K (PLCPPRK00136) ?;Elljtywnym NIE DOTYCZY CAPITAL PARK S.A. Polska 2020-04-27 kupon) 425,20 150 64 64 1,14%
Nienotowane
P.A.NOVA S.A,, SERIA A 5,5200% o
(PLPANVA00047) :1;:1 Elljtywnym NIE DOTYCZY P.A. NOVA S.A. Polska 2020-04-23 (Zmienny kupon) 100,00 733 73 74 1,32%
Aktywny rynek regulowany 1 000 100 100 1,78%
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY )
(PLBESTO00218) AKtywny 1ynek | papIEROW BEST SA. Poiska | 2020-0510 | ., oSSR 100,00 1000 100 100 1,78%
9 Y | WARTOSCIOWYCH yrup
W WARSZAWIE
S.A.
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 4693 4241 4 339 77,20%
Obligacje 4 693 4241 4 339 77,20%
Aktywny rynek nieregulowany 100 101 103 1,83%
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Wartos¢

Wartos¢

. wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . . » wedlug !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby | ermin AN EWarioSe Liczba ceny DGR | VLG
h wykupu oprocentowania | nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w bilansowy ogélem
. w tys.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
RONSON EUROPE N.V., | Aktywny rynek SAI\EPtlEgOW RONSON EUROPE NV | Holandia | 2020-07-29 5.2900% | 4 500,00 100 101 103 1,83%
SERIA Q (PLRNSER00169) nieregulowany WARTOSCIOWYCH (Zmienny kupon)
W WARSZAWIE
SA.
rynkt'l\"e”"towa”e na aktywnym 2094 1423 1431 25,46%
LC CORP S.A,, SERIA Nienotowane 5.2900%
LCC006100521 na aktywnym | NIE DOTYCZY LC CORP S.A. Polska 20210510 | o pon) 1 000,00 92 92 93 1,65%
(PLLCCRP00082) rynku Yy kup
HB REAVIS FINANCE PL Nienotowane
2SP.Z0.0., SERIA A na aktywnym | NIE DOTYCZY ggEEZAg'g FINANCE PL | pojska 2021-04-16 (Zmienne”igogff; 1000,00 100 101 102 1,81%
(PLHBRVS00011) rynku (400 Y Kup
Nienotowane
VICTORIA DOM S.A., 5,9700% .
SERIA E (PLVCTDMOO0AL) :1;:1 Elljtywnym NIE DOTYCZY VICTORIA DOM S.A. Polska 20210207 | 7o o o) 1 000,00 200 200 202 3,59%
WHITE STONE Nienotowane WHITE STONE 6.1200%
DEVELOPMENT SP. Z 0.0., na aktywnym | NIE DOTYCZY DEVELOPMENT SP.Z | Polska 20200013 | ;o o On‘; 100,00 500 50 50 0,89%
SERIA C (PLWHTSD00037) rynku 0.0. Y Kup
VANTAGE Nienotowane
DEVELOPMENT S.A., SERIAR | na aktywnym | NIE DOTYCZY gé@;ﬁggMENT <A Polska | 2021-05-30 (Zmienn‘r’{gog?; 1000,00 35 35 35 0,62%
(PLVTGDLO00150) rynku A Y Kup
Nienotowane
CAPITAL PARK S.A., . 4,1000% (Staly .
SERIA M (PLCPPRKO0153) ?;:1 Elljtywnym NIE DOTYCZY CAPITAL PARK S.A. Polska 2020-12-21 Kupor 425,20 100 43 42 0,75%
Nienotowane EVEREST CAPITAL
EVEREST CAPITAL SP. Z SPOLKA Z 6,7900%
0.0., SERIA K (PLEVRCP00053) :w;;ljtywnym NIE DOTYCZY OGRANICZONA ’ Polska 2021-06-08 (zmienny kupon) 1 000,00 150 150 151 2,69%
v ODPOWIEDZIALNOSCIA
GHELAMCO INVEST SP. | Nienotowane .
Z0.0., SERIA PPI na aktywnym | NIE DOTYCZY SgEéAMCO INVEST SP- | boiska | 2020-07-14 (Zmienns*iﬁog rf)’ 100,00 367 36 38 0,68%
(PLGHLMC00271) rynku © Yy Kup
Nienotowane
VOXEL S.A., SERIA J 5,7900%
(PLVOXEL00087) ?;:1 Elljtywnym NIE DOTYCZY VOXEL S.A. Polska 20210704 | (i o opon) 1 000,00 100 100 103 1,83%
Nienotowane
INPRO S.A., SERIA B 4,8900% .
(PLINPROO0004S) ?;:1 Elljtywnym NIE DOTYCZY INPRO S.A. Polska 20211010 | (e i) 1.000,00 75 75 76 1,35%
GHELAMCO INVEST SP. | Nienotowane N
70.0., SERIA PK na aktywnym | NIE DOTYCZY ggEéAMCO INVEST SP- | boiska | 2022-02-28 (Zmienne’igog n/‘)’ 1000,00 100 99 101 1,80%
(PLGHLMC00370) rynku O Y Kup
VANTAGE Nienotowane 0
DEVELOPMENT S.A,, SERIAT | na aktywnym | NIE DOTYCZY \é’;’\\'/EfSEMENT SA Polska 2022-10-25 (Zmienne‘igog n/‘)’ 1 000,00 50 50 51 0,91%
(PLVTGDLO00176) rynku A yxup
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Wartos¢

Wartos¢

. wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . . . wediug !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedziby | ermin AN EWarioSe Liczba ceny DGR | VLG
h wykupu oprocentowania | nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w bil o
tyS lansowy ogoiem
. W tyS.
GLOBE TRADE CENTRE | Nienotowane N
S.A., SERIA PLGTC032021 na aktywnym | NIE DOTYCZY SLOBE TRADE CENTRE | poiska | 2021-03.05 | 27000 A’kft;*]’)' 4252,00 10 43 a2 0,75%
(PLGTC0000276) rynku A P
Nienotowane
DEKPOL S.A., SERIA G 6,4900% .
(PLDEKPL00073) ?ya; Elljtywnym NIE DOTYCZY DEKPOL S.A. Polska 20210308 | oo oon) 1.000,00 100 100 96 1,71%
MARVIPOL Nienotowane o
DEVELOPMENT S.A., SERIAY | na aktywnym | NIE DOTYCZY gé\%l%%mm A Polska | 2022-12-12 (ZmiennG'(k)ﬁog rf)’ 10 000,00 15 149 149 2,65%
(PLMRVDV00037) rynku A Yy Kup
Nienotowane 4.3900%
FAMUR S.A., SERIAB (-) | naaktywnym | NIE DOTYCZY FAMUR S.A. Polska 2024-06-27 o4 1 000,00 100 100 100 1,78%
z ki
rynku (Zmienny kupon)
Aktywny rynek regulowany 2499 2717 2 805 49,91%
Aktywny rvnek | TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0525 (PL0000111738) | 1 ﬁ"l’(‘;m}’any BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 20250525 | 7ien e on‘)’ 1.000,00 100 08 99 1,76%
9 Y | POLAND POLSKIEJ Yy Kup
TREASURY SKARB PANSTWA N
WS0428 (PLO000107611) ';ktﬁ"l"c’)’\]\}’a;y“ek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2028-04-25 | 27500 A’kftg‘%’ 1 000,00 800 828 829 14,75%
9 Y | POLAND POLSKIEJ p
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS0727 (PLO000109427) ';kth"l"c’)’\]\}’a?“ek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2027-07-25 | 25000 A’kftg‘%’ 1000,00 500 492 518 9,22%
9 Y | POLAND POLSKIEJ P
Aktywny rvnek | TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0126 (PL0000108817) | YT VA€ | BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2026-01-25 | 7o ioom) 1 000,00 50 48 50 0,89%
9 Y | POLAND POLSKIEJ Yy Kup
TREASURY SKARB PANSTWA o
DS1021 (PLO000106670) | AKDWNY vnek | goynepot RZECZYPOSPOLITEJ | Polska | 2021-10-25 | 27900% (Staly |y 500 09 100 110 113 2,01%
regulowan kupon)
9 Y | POLAND POLSKIEJ p
TREASURY SKARB PANSTWA o
WS0922 (PLO000102646) ':skth"l"é’xa;y“ek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2022-09-23 | 27500 A’kftgg’ 1 000,00 500 569 584 10,39%
9 Y | POLAND POLSKIEJ p
TREASURY SKARB PANSTWA o
120823 (PLO000105359) ';ktﬁ"l"é’\:\)’a;y”ek BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2023.08-25 | 27500 /"kfjsfr'g 1 000,00 399 524 562 10,00%
9 Y | POLAND POLSKIEJ P
Aktywny rvnek | TREASURY SKARB PANSTWA 1.7900%
WZ0124 (PL0000107454) ywny Inek | g oNDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 2024-01-25 oL o 1.000,00 50 48 50 0,89%
regulowany POLAND POLSKIEJ (Zmienny kupon)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 7 000 5133 5 249 93,40%

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY

8




TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Krgn Silggf;by Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogoétem
GRANICA
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 577 281 283 5,04%
. HENDERSON

HENDERSON H-EURO HY B-I2EUR, Open- | Nienotowane na ) o

End Fund, SICAV (LU0828818087) akywnym rynku | /B DOTYCZY g%ﬁ'\fo’\' FUND | Luksemburg 1 1 0.02%
. HENDERSON

HENDERSON HORIZ-€ CORP BD-IA, Open- | Nienotowane na
End Fund, SICAV (LU0451950587) aktywnym rynky | MIE DOTYCZY g%ﬁ'\fo’\' FUND | Luksemburg 1 1 - -

HENDERSON Horizon Global High Yield | Nienotowane na HENDERSON
Acc Hedge EUR, Open-End Fund, SICAV aktywnym rynku NIE DOTYCZY HORIZON FUND Luksemburg 0 - - -
(LU0978624434) ywnym 1y! SICAV

HENDERSON HORIZON FUND - Henderson Horizon
EMERGING MARKET COSPORATE BOND Nienotowane na Fund - Emerging o
FUND, OPEN-END FUND, SICAV aktywnym rynku NIE DOTYCZY Market Corporate Luksemburg 575 280 282 5.02%
(LU1120395626) Bond Fund
Suma: 577 281 283 5,04%
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M. BILANS

BILANS 2019-06-30 2018-12-31
1. Aktywa 5620 6671
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 83 271
2) Naleznosci 5 7
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 0
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3008 3 602
- dluzne papiery wartosciowe 3008 3602
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2524 2791
- dluzne papiery wartosciowe 2241 2104
6) Nieruchomosci - 0
7) Pozostate aktywa - 0
Il. Zobowigzania 19 1022
IIl. Aktywa netto (I - 1I) 5601 5 649
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 5221 5 336
1) Kapitat wptacony 20929 19 922
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -15 708 -14 586
V. Dochody zatrzymane 351 258
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 252 205
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 99 53
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 29 55
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 5601 5 649
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 50 477,2983 51 514,7799
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 110,95 109,66

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-01-01
do 2019-06-30

od 2018-01-01
do 2018-12-31

od 2018-01-01
do 2018-06-30

I. Przychody z lokat 118 208 103
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - 0 0
Przychody odsetkowe 108 199 96
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 9 6 6
Pozostate 1 3 1

1. Koszty funduszu/subfunduszu 71 138 72
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 27 56 28
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - 0 0
Optaty dla depozytariusza 27 52 27
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 17 29 17
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - 0 0
Ustugi prawne - 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - 0 0
Koszty odsetkowe - 1 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych - 0 0
Pozostate - 0 0

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 1 1

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 71 137 71

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 47 71 32

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 20 39 17
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 46 44 6

- Z tytutu réznic kursowych - -1 -2

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 26 5 1
tym:

- Z tytutu réznic kursowych -10 23 34

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 67 110 49

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 1,33 2,14 0,89

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjagtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi
oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

5649 5652
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 67 110
a) przychody z lokat netto 47 71
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 46 44
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -26 -5
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 67 110
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu/subfunduszu ) 0
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -115 -113
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 1007 2170
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1122 -2 283
6. Laczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -48 -3
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 5601 5 649
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 5649 5878
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 9137,6414 19 987,5230
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 175,1230 20 989,0274
Saldo zmian -1 037,4816 -1 .001,5044
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

198 170,8813

189 033,2399

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

147 693,5830

137 518,4600

Saldo zmian

50 477,2983

51 514,7799

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

109,66

107,63

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

110,95

109,66

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

1,18%

1,89%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

109,62 2019-01-10

107,57 2018-01-29

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

111,07 2019-06-26

109,67 2018-12-21

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

110,95 2019-06-30

109,66 2018-12-31

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej
wartosci aktywoéw netto, w tym:

2,53%

2,35%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

0,96%

0,95%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,96%

0,88%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,61%

0,49%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY

12




VI. NOTY OBJASNIAJACE

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
OBLIGACYJNY

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r (Dz. U. z 2018 r. poz. 395— tekst jednolity, z pdzniejszymi zmianami)
oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce oraz informacje dodatkows.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio aktywoéw i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

8. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami wartos$¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane =zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

12. Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

14. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢
nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest Sredni kurs przez
Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w
zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, Koszty odsetkowe
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosSciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw
operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i srodkéw pienieznych w walucie obcej Subfundusz
zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z operaciji.

Depozyty krotkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dzien sporzgadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane;j

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

2.1. warto$cig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto§¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwg dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.3. warto$¢ godziwg pozostatych skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi lub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci
skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru
wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku.

W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego na godzine 23:30 sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie metoda

skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z
tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie metodg
korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspodlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce wyceniane sg z uwzglednieniem
nastepujgcych zasad:

6.1. Wycena tytutdbw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktorych nie istniejg rynki aktywne oraz nie sg dostgpne wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwaltytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene instrumentu finansowego do poszczegodlnych, wybranych
parametrow finansowych dziatalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
ogtaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytutdw uczestnictiwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatdow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla
ktorych nie istniejg rynki aktywne oraz sg dostepne wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzjg Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwal/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta)
- wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogtoszong publicznie przez fundusz docelowy (emitenta),
dostepng na godzine 23:30 w Dniu Wyceny warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sg
wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania. Od
4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Naleznosci 5 7
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 1 -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 4 7
- nieoptacone zbycie jednostek 4 7
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 2019-06-30 2018-12-31
Zobowigzania 19 1022
Z tytutu nabytych aktywéw - 1004
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 1
Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych ) )
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 18 17
Pozostate sktadniki zobowigzan 1 -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2019-06-30 2018-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 83 - 271
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 64 - 232
EUR 2 8 22 96
PLN 56 56 136 136
MBANK S.A. - 19 - 39
EUR 4 19 9 39

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SR_ODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

ZOBOWIAZAN

06-30

od 2019-01-01 do 2019-

od 2018-01-01 do 2018-
12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych

177

342

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na

koncu okresu sprawozdawczego.

ll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 606 3123
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 473 434
Suma: 3079 3557

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;j traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe diuzne
instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w

tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 402 479
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 1768 1670
Zobowigzania (***) - -
Suma: 2170 2149

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe
diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sig instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 5337 5984
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 83 271
Naleznosci 5 7
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3008 3602
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2241 2104
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach
] e 2 805 3180
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 2 805 3180
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 805 3180

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sig¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien

bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

2019-06-30

2018-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdinych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 27 135
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 756 579
Zobowigzania - 1
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2018-12-31
R . Termin .
. A Wartosé Terminy Kwota bedaca A Termin
s Rodzaj . Wartos¢ zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE fobEalzS] instrumejntu (G GO otwartej Bigresich Bigresich [EEESET (wygasniecia) | VYkonania
pozycji pozycji - strumieni strumieni przysztych h instrumentu
el vl e pozycyl pienieznych pienieznych ptatnosci IS UG pochodnego
pochodnego
180,000.00
Zabezpieczenie EUR po kursie
Forward EUR/PLN, 2019.01.08 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -1 -180 000,00 2019-01-08 walutowym 2019-01-08 2019-01-08
walutowym 4.2959000000
PLN
Futures na obligacje EURO BOBL OBLIGACJE Sprawne Kazdego dnia
SKARBU PANSTWA NIEMIEC Z TERMINEM WYKUPU Kroétka Futures zarzadzanie - - roboczego - 2019-03-11 2019-03-11
4.5-.5.5 LAT, FGBMH19, 2019.03.11 (-) portfelem

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Signature Not \/fp_t

Dokument podpisaf
Sujecki
Data 2019.08.26/21:29:10 CEST

przez Pawet
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Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

2019-06-30 2018-12-31
‘oz L Wartos$¢ na dzien iz . Wartos¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien . . Wartos¢ na dzien . )
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie b"asnsroa"vvvﬁx‘;‘ﬁ':c'e bilansowy w danej walucie b"a;‘;roa"\‘,’\}gr’d‘;"r‘?ilzc'e
R finansowego w tys. W finansowego w tys.
I. Aktywa - 5620 - 6671
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 83 - 271
EUR 6 27 31 135
PLN 56 56 136 136
2) Naleznosci - 5 - 7
PLN 5 5 7 7
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 3008 - 3602
EUR - - 10 43
PLN 3008 3008 3559 3559
- dluzne papiery warto$ciowe - 3008 - 3602
EUR - - 10 43
PLN 3008 3008 3559 3559
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 2524 - 2791
EUR 178 756 135 579
PLN 1768 1768 2212 2212
- dluzne papiery warto$ciowe - 2241 - 2104
EUR 111 473 101 434
PLN 1768 1768 1670 1670
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 19 - 1022
EUR - - - 1
PLN 19 19 1021 1021
od 2019-01-01 do 2019-06-30 od 2018-01-01 do 2018-12-31 od 2018-01-01 do 2018-06-30
Dodatnie Dodatnie Ujemne Uiemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne Uiemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne Uiemne réznice
NOTA-9 Il. DODATNIE | réznice réznice réznice s [ réznice réznice réznice s ot réznice réznice réznice ] eEE
KURléJowg\Evi??zztglgsoJu kursowe ) kurspwe kursowe T kursowe . kurs_owe ku_rsowe e ku_rsowe ; kurslowe kursowe .
zreallzowgne nlezreallzov_vane zreallzowgne -~ zreal|zow::-1ne n|ezreal|zowane zreallzowgne i —"— zreallzowgne mezreahzov_vane zreallzowe_me .
LOKAT Wwalume_ wwalu0|e' Wwalume_ sprawozdania wwalume_ wwalume_ wwalume_ sprawozdania wwalume‘ Wwalume_ Wwalume_ sprawozdania
FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU | sprawozdania | sprawozdania | sprawozdania t sprawozdania | sprawozdania | sprawozdania P sprawozdania | sprawozdania | sprawozdania WEE
w tys. w tys. w tys. wiys. w tys. w tys. w tys. wiys. w tys. w tys. w tys. ys.
Dluzne papiery warto$ciowe - - - -5 - 12 - - - 18 - -
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje } } . 5 1 1 2 ) ) 16 2 }
wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg
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NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2019-06-30

2018-12-31

Kurs w stosunku do zt

Waluta

Kurs w stosunku do zt

Waluta

EUR

4,2520

EUR

4,3000

EUR

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2019-01-01 do 2019-06-30

od 2018-01-01 do 2018-12-31

od 2018-01-01 do 2018-06-30

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢

zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -6 17 39 -11 5
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 52 -43 5 6 6
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - - -
Suma: 46 -26 44 -5 11

1. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

IIl. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2019-01-01 do

od 2018-01-01 do

od 2018-01-01 do

2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
W tys. W tys. W tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

od 2019-01-01 do

od 2018-01-01 do

od 2018-01-01 do

2019-06-30 2018-12-31 2018-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. W tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 27 56 28
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzagdzania - - -
Suma: 27 56 28
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
|. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe 5649 5652 6163
1l. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 109,66 107,63 104,80

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
OBLIGACYJNY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzieA podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposdb wplyng¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.
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SUPERFUND

PRZYSZI’.DSC INWESTOWANIA
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Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data: 2019-
08-26 14:35

Katarzyna Kosior

Dyrektor

Departament Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o0.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Pawet Grubiak Aneta Zotkowska
Prezes Zarzadu Superfund TFI S.A. Cztonek Zarzgdu Superfund TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Signature Not Verifi -

Dokument podpisany/ zez Pawet SujeCki Dokument podplsa@ez Bartosz Jozefiak

Data: 2019.08.26 21+31:55 CEST Data: 2019.08.26 18:04:59 CEST
Pawetl Sujecki Bartosz Jézefiak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2019 roku.

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY
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