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.  WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarly Portfelowy (,Fundusz”, ~Superfund FIO") jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

e  Superfund Akcyjny - Subfundusz zostal utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

e  Superfund Alternatywny - Subfundusz zostal utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

*  Superfund Obligacyjny - Subfundusz zostal utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

e  Superfund Oszczednosciowy {do dnia 10 stycznia 2019 roku funkcjonujgcy pod nazwg Superfund
Pienigzny) - Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostat utworzony ha
czas nieokreslony.

Superfund FIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 931.
Fundusz zostat zarejestrowany dniu 6 grudnia 2013 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie zbywajg jednostek uczestnictwa roznych kategorii
(w poszczegblnych Subfunduszach oferowane s3 jednostki uczestnictwa tylko jednej kategorii).

2, Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyinych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod humerem 0000234965), zwane dalej , Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestry aktywdw Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Lecha
Kaczyriskiego 26.

4. Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Polgczone sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wojcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowiriska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz realizuje ce! inwestycyjny Superfund Akcyjny poprzez inwestowanie Aktyw6w Subfunduszu przede
wszystkim w Instrumenty Akcyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i rynku zorganizowanym
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub w Tytuly Uczestnictwa funduszy fub instytucji wspbinego
inwestowania, ktore lokujg co najmniej 50% akiywow w Instrumenty Akcyjne.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Altematywny poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w
aktywa, pozwalajgce osiggac dodatnie stopy zwrotu niezaleznie od aktualnej koniunktury na jednym rodzaju
rynku. Gléwnym kryterium alokacji aktywéw Superfund Alternatywny w poszczegdine kategorie lokat bedzie
mozliwo$¢ osiggnigcia dodatnich stdép zwrotu w kazdych warunkach rynkowych, w szczegdlnosci w
momentach spadkéw na rynkach akcji lub obligacji. Dodatkowo Fundusz bedzie uwzgledniat wplyw
poszczegdinych kategorii lokat na poziom dywersyfikacji catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz
poziom korelacji kategorii lokat z akcjami i obligacjami.

4. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Obligacyjny poprzez inwestowanie Aktywoéw Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Dluzne, ktérych wysoko$é oprocentowania jest stata w okresie dluzszym
niz jeden rok, lub Tyhdy Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspéinego inwestowania, lokujgeych co
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najmniej 50% aktywéw w Instrumenty Diuzne, ktérych wysoko$é oprocentowania jest stala w okresie
diuzszym niz jeden rok.

5. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund OszczednoSciowy poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu przede wszystkim w Instrumenty Diuzne, ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza
jednego roku lub wysokosé oprocentowania jest ustalana w okresach krétszych niz jeden rok, lub Tytuty
Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdinego inwestowania, lokujacych co najmniej 50% aktywoéw w
instrumenty diuzne, ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokosé
oprocentowania jest ustalana w okresach krotszych niz jeden rok

6.  Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

Zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach
do jednostkowych sprawozdari finansowych kazdego z Subfunduszy.

7. Okres sprawozdawczy, dzieri bilansowy

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 31 grudnia 2018 roku. Dniem bitansowym jest 31 grudnia 2018 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku.
Walutg sprawozdawcz jest poiski zioty.

Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w peinych tysigcach ziotych.

8. Zasada kontynuacjl dziatalno$éci przez Fundusz oraz Subfundusze

Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszy. Na dzien sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego nie wystapily przesfanki
rozwigzania Funduszu oraz Subfunduszy, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzienh wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dziert w ktérym odbywa sig sesja na Gieldzie Papieréw Warto§ciowych w Warszawie
SA.
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.  POLACZONY BILANS

POLAGZONY BILANS 2018-12-31 2017-12-31
1. Aktywa 120 132 59 271
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8914 2387
2) Naleznofci 1331 374
3) Transakcie przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 41 443 26 533
- diuzne papiery wartoéciowe 37 295 20 765
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 68 444 29 997
- diuzne papiery warto§ciows 36 799 16 758
6) Nieruchomo$ci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 13 086 1706
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 13 086 1706
2) Zobowigzanla proporcionalne funduszu/subfunduszu - -
Il Aktywz netto (i - II) 107 046 57 565
V. Kapita! funduszu/subfunduszu 105 784 55354
1) Kapitat wplacony 405 073 289 288
2) Kapital wyplacony (wielkoé ujiemna) -208 289 -233 944
V. Dochody zatrzymane 1240 732
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3070 2018
2) Zakumulowany, nlerozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1830 -1 286 |
VI. Wzrost (spadek) wartogci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 22 1479
Vil. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operaci (IV+V+-v1) 107 046 57 565

Niniejszy pofaczony bilans nalezy analizowaé {gcznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, kidre stanowig integralng czesd pofaczonego sprawozdania

finansowego.
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V. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

POLAGZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2018 - 31-12-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

L Przychody z lokat 2493 1749
Dywidendy i inne udziafy w zyskach 151 127
Przychody odsetkowe 2196 1314
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo ndznic kursowych 22 258
Pozostate 124 50
" przychody 2 tyiutu kick-back 20 42 |

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 1499 1094
Wiynagrodzenie dla Towarzystwa 874 586
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 223 212
Qpilaty zwigzane z orowadzeniem rejestru aktywéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowoscl 358 295
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 34 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci - -
Ujemne saldo réznic kursowych [] -
Pozostate 1 1

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 58 0

V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (Il-1il) 1441 1084

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1052 655

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 001 2 099
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 544 963

- Z tytulu rénic kursowych -1 -34

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 457 1136
-2 tytulu ré2nic Kursowych 86 -237
Vil. Wynik z operac]l (V+-VI) <849 2754

Niniejszy polgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zatgezonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, kiére stanowig integraing cze&é potaczonego

sprawozdania finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2018 - 31-12-2018

01-01-2017 - 31-12-2017

1. Wartoié aktywéw netto na konlec poprzedniego okresu

sprawozdawczeqo 57 565 58 605
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy -949 2754
a) przychody z lokat netfo 1052 655
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -544 983
¢) wzrost (spadek) nlezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 457 1136 |
3. Zmiana w aklywach netto z tytulu wyniku z operacii -949 2754
4. Dysirybucia dochoddw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawczym (razem) 50 430 3794
) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 115775 34 351
b) zmiana kapitatu wypraconego (zmniejszenie kapitaiu) -65 345 -38 145
6. Laczna zmiana aktywiw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 49 481 -1 040
7. Warto$¢ aktywdw netio na koniec okresu sprawozdawczego 107 046 57 565
8. Srednia warto§é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 96 671 54 265

Niniejsze polgczone zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem oraz
zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, kiére stanowig integralng czesé

polaczonego sprawozdania finansowego.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego:

Barftomiej Polewczyk

Dyrektor

Departament Administracji i Wyceny Aktywdw
ProService Finteco Sp. z 0.0,

Podpisy os6b reprezentujagcych Fundusz:

Pawel Grubiak Aneta Zétkowska
Prozes Zarzgdu Superfund TFi S.A. Czfonek Zarzadu Superfund TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

) 7
OQ\ e
Pawet Sujecki i

Prezes\Zarzadu
ProService Finteco Sp. z o.0.

Czjonek Zarzqdu
oService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 roku.
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mentur,

i rewidenci

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z BA-
DANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalgczone roczne polaczone sprawozdanie finansowe funduszu Superfund
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego (-;Funduszy™), dawniej Superfund Specjali-
styczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, zarzadzanego przez Superfund Towarzy-
stwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (:Towarzystwo™):

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzief
31 grudnia 2018 r. oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoficzony w tym dniu
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzeénie 1994 r. o ra-
chunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci”- tekst jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 351,
z pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

— Jjest zgodne co do formy i tredci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz jego
statutem;

— zostalo sporzagdzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych

Meritum Biegli Rewidenci
Warszawa 02-703, ul. Bukowiriska 26B lok. U2. NIP 521 1955744. REGON 015731976



zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy z dn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spéjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wyda-

liémy z dniem niniejszego sprawozdania tj. 15.04.2019r.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu, ktére
zawiera:

— polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans na dzien 31 grudnia 2018 ¢.;
oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.:

— polaczony rachunek wyniku z operacji;

— polaczone zestawienie zmian w aktywach netto oraz

— wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego.

Podstawa opinii
Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania w wer-
sji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentéw
(.KSB”) oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach au-
dytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017 I., POz
1089) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegobto-
wych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$é zgodnie
z tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za

badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskali$émy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stano-

wi¢ podstawg dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka
Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych Mie-
dzynarodowej Federacji Ksiggowych (,Kodeks IFAC™) przyjetym uchwatami Krajowej Rady

Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie

Meritum Biegli Rewidenci 2
Tres¢ dokumentu jest objets ustawowsg tajemnica zawodowa.



do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetniliémy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami

niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzgdzeniu UE.

Nasze podejScie do badania
Podsumowanie

Zaprojektowali§my nasze badanie ustalajac istotno$é i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatce-
nia sprawozdania finansowego. W szczegélnosci rozwazylismy gdzie Zarzad Towarzystwa
dokonat subiektywnych osadéw; na przyklad w odniesieniu do znaczgcych szacunkéw ksiego-
wych, ktére wymagaly przyjecia zalozen oraz rozwazenia wystapienia przysziych zdarzen, kto-
re z natury s3 niepewne. OdniesliSmy si¢ réwniez do ryzyka obejscia przez Zarzad kontroli
wewngtrznej, w tym - wréd innych spraw - rozwazyli$my czy wystapily dowody na stronni-
czo$¢ Zarzadu, ktdéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszu-

stwem.

Istotno§é

Na zakres naszego badania miat wplyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako caloéé nie
zawiera istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znicksztalcenia s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie aczekiwaé, e pojedynczo lub
tacznie mogloby wplynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podijete na podstawie spra-

wozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
ogblna istotnos¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako calosci. Progi te, wraz
z czynnikami jako$ciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasigg procedur badania, a takze oceng¢ wplywu znieksztalceri, zaréwno indywidualnie,

jak i Igcznie na sprawozdanie finansowe jako catos¢.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i prze-
prowadzeniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcefi

oraz nieskorygowanych znieksztalcefi oraz nieskorygowanych znieksztatceri, jesli wystepuja,
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na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta. W zwigzku

z powyzszym wszystkie opinie, o$wiadczenia i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego

rewidenta z badania sg wyrazone z uwzglednieniem Jjakosciowego i warto$ciowego poziomu

istotnoéci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem bieglego rewi-

denta.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére wedhig naszego zawodowego osadu byly naj-

bardziej znaczgce podezas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdaw-

czy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia,

wtym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem. Do

spraw tych odnie$li$my si¢ w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako ca-

losci oraz przy formulowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje

ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawilismy najwazniejsze

spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych

spraw.

Kluczowa sprawa badania

Wycena skiadnikéw lokat i ﬁfenotowa@éhﬁ
na aktywnym rynku

Uznali$my t¢ kwestie za istotng ze wzgle-
du na fakt, Ze osady i szacunki zastosowa-
ne przez Zarzagd Towarzystwa do wyceny
lokat nienotowanych na aktywnym rynku
maja istotny wplyw na sprawozdanie fi-
nansowe. W szczegdlnosci dotyczy to oce-
ny wystapienia przestanek utarty wartoéci
oraz oszacowania wartosci odzyskiwanej
instrumentoéw dluznych. Oszacowania wy-
konywane przez Zarzad w tym obszarze
wymagajg czgsto uwzglednienia danych
nieobserwowalnych na rynku, w tym wie-
dzy i doSwiadczenia ekspertéw, co moze
skutkowa¢ ryzykiem znieksztalcenia.

Jak nasze badanie odnioslo si¢ do tej sprawy

wewngtrznej w zakresie wyceny lokat nienotowa-

nych na aktywnym rynku oraz przeprowadzilismy
testy efektywnosci kluczowych kontroli.

Dokonali$my oceny czy zastosowane zasady wy-
ceny sg zgodne zobowigzujgcymi przepisami,
polityka rachunkowosci i sq adekwatne do specy-
fiki lokat w portfelach subfunduszy.

Na prébie dhuznych papieréw sprawdzilismy dzia-
fanie modelu wyceny oraz ocenilismy przestanki
wystapienia utraty wartosci dhuznych papieréw
wartosciowych oraz ryzyka utraty plynnosci emi-
tentéw instrumentéw dluznych papieréw warto-
sciowych na podstawie informacji publikowanych
przez emitentéw.,

Przeprowadzilismy analize zdarzen po dniu bilan-
sowym, ktére mogg mie¢ wplyw na wycene
skladnikéw lokat nienotowanych.
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Odpowiedzialnoé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowa-
dzonych ksiag rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
z obowigzujacymi przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrol¢ wewnetrzng, kté-
rg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego nieza-

wierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzgdzajge sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dzialalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé li-
kwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnoéci albo nie ma zadnej realnej alter-

natywy dla likwidacji lub zaniechania dzialalnoéci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczogci

finansowe;j.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewnosé jest wysokim pozio-
mem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub
bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lgcznie
moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawoz-
dania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Funduszu ani efektyw-
nosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przy-

szlosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy scep-

tycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury ba-
dania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére s3 wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowié podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z bledu,
poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych pominigé, wprowa-
dzenia w biad lub obejécia kontroli wewnetrzne;;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu zaprojekto-
wania procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu
Wyrazenia opinii na temat skutecznogci kontroli wewngtrznej Towarzystwa;

- oceniamy odpowiednio§¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkéw ksiggowych oraz powigzanych ujawnieni dokonanych przez Zarzad Towarzy-
stwa;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzy-
skanych dowod6éw badania, czy istnieje istotna niepewno$é zZwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktora moze poddawa¢ w znaczgcg watpliwosé zdolnosé Funduszu do konty-
nuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$é, wy-
magane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na po-
wigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieade-
kwatne, modyfikujemy naszg opini¢. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania uzy-
skanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przy-
szte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

- oceniamy ogélng prezentacje, strukture i zawarto$é sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstaws transak-

cje i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy si¢ z Komitetem Audytu odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu
iczasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich znacza-

cych stabosci kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Meritum Biegli Rewidenci 6
Tres¢ dokumentu jest objgta ustawows tajemnica zewodowg



Sktadamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, ze przestrzegaliémy stosownych WYMmogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy,
ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam

gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustalili$my te sprawy, ktére byty najbar-
dziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy
1 dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te Sprawy w naszym sprawoz-
daniu bieglego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego na ich
temat lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢é przed-
stawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé,
ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnie-

nia.

Inne informacje

Inne informacje

Na inne informacje skiadajg sig informacje wymagane art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dn. 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci trans-
akcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmia-
ny rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 33/1) oraz art. 219 ust. la
Ustawy z dn. 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzeniu alternatywnymi fun-
duszami inwestycyjnymi (dz. U. z 2018r. poz. 1355, z p6zn. zm.) zwane dalej ,,Innymi infor-

macjami”.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepi-

sami prawa,

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest przeczytanie In-

nych informacji, i czyniac to, rozpatrzenie, czy s istotnie niespéjne ze sprawozdaniem finan-
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sowym lub nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaija sie by¢ istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia
w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu

z badania. Nie mamy nic do przekazania w tym wzgledzie.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Informacje o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowiazujacych regulacji ostroz-
nosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finanso-
wego, czy Fundusz przestrzega obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreélonych
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrgbne przepisy rozumiemy
Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, z pdZn. zm.)

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu obo-
wigzujgeych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych
powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas pracg informujemy, ze nie stwierdziliSmy przypadkéw nie-
przestrzegania przez Fundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018. obo-
wigzujgeych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej,
ktére miatyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat $wiadczonych uslug niebedacych badaniem sprawozdan finanso-
wych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedz i przekonaniem o$wiadczamy, Ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdaii finansowych, ktére $wiadczylismy na rzecz Funduszu sa zgodne z prawem i prze-
pisami obowigzujacymi w Polsce oraz ze nie $wiadczyli$my ushug niebedacych badaniem, kté-
re sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o bieglych rewi-

dentach.
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W badanym okresie $wiadczyli$my na rzecz Funduszu ustuge przegladu potaczonego sprawoz-
dania finansowego za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. oraz ustugi atestacyjne
dotyczace zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w prospektach in-
formacyjnych tego Funduszu na dziefi 15.02.2019 r. oraz 27.03.2019 . z przepisami dotyczg-
cymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad

z przyjgty przez Fundusz politykg inwestycyijng.

Wybér firmy audytorskiej

Zostaliémy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwalg Rady Nadzor-
czej Spotki z dnia 06.06.2018 r.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu Meritum Biegli Re-
widenci Marzena Wojcik z siedzibg w 02-703 Warszawa, ul. Bukowifiska 26B/U2, wpisanej na
listg firm audytorskich pod numerem 3159, ktérego rezultatem Jest niniejsze sprawozdanie nie-

zaleznego bieglego rewidenta, jest Marzena Wojcik.

M arzena Elektronicznie podpisany

przez Marzena Wdijcik
7 e e Data: 2019.04.15
Wéo | Cl k 17:20:47 +02'00’

Kluczowy Biegly Rewident, nr 10787

Warszawa, dnia 15.04.2019 r,
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Warszawa, 15 kwietnia 2019 roku

Sprawozdanie z dziatalnosci
Superfund Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego
w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r,

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (dalej: ,Fundusz”) - fundusz z
wydzielonymi subfunduszami: Superfund Akcyjny, Superfund Alternatywny, Superfund
Obligacyjny oraz Superfund Oszczednosciowy, (dalej: ,Subfundusze”), Nr RFi Funduszu - 931,

Fundusz zarzadzany i reprezentowany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
5.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Dzielna 60, 01-029 warszawa (www.superfund.pl), (dalej:
»rowarzystwo”)

1. Informacje okreslone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047 - z pdin. zm.) — istotne informacje o stanie
majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie
czynnikow ryzyka i opis zagrozes.

1.1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnosc Funduszu, jakie nastapily w okresie
sprawozdawczym, a takze po jego zakoriczeniu:

— W dniu 10 stycznia 2019 r. Towarzystwo dokonato ogtoszenia zmiany statutu
Funduszu, zgodnie z kt6rg subfundusz ,,Superfund Pienigzny” zmienit nazwe na
»Superfund Oszczednosciowy”. '

~ W dniu 15 lutego 2019 r. nastgpito przeksztatcenie formy prawnej Funduszu z
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (SFI0) w fundusz
inwestycyjny otwarty (FIO), w zwigzku z czym zmianie ulegla takze nazwa
Funduszu na ,Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy”.

~ Zmiana formy prawnej Funduszu oraz rozpoczecie procesu likwidacji Superfund
Trend BIS Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, m. in. w
ktérego  jednostki  uczestnictwa inwestowat subfundusz Superfund
Alternatywny, wptyneta na zmiane strategii inwestycyjnej realizowanej przez
ten subfundusz. Obecnie Subfundusz Superfund Alternatywny lokuje aktywa na
rynkach akcji oraz obligacji utrzymujac zréwnowazong strukture portfela
miedzy instrumentami udziatowymi oraz dtuznymi. Inwestycje w powyisze
aktywa nie ograniczajg sie do rynku polskiego. Subfundusz inwestuje globalnie,
stosujac szeroky dywersyfikacje lokat, zaréwno regionalna, jak i w zakresie klas
aktywéw, co pozwala ograniczyé ryzyko, jak i skutecznie pozycjonowac portfel
subfunduszu zaleznie od sytuacji na rynkach.

—~ W dniu 15 lutego 2019 r. Towarzystwo dokonato ogtoszeri zmiany statutu
Funduszu, m. in. w zakresie utworzenia nowego subfunduszu Superfund Ucits
Green Financial Futures,

~ W dniu 27 marca 2019 r. Towarzystwo dokonato ogtoszenia zmiany statutu
Funduszu, m. in. w zakresie utworzenia nowego subfunduszu Superfund Ucits
Blue.
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1.2,

1.3.

Przewidywany rozwdj Funduszu:

Zgodnie z zatozeniami inwestycyjnymi wyrazonymi w statucie Fundusz bedzie dalej
aktywnie poszukiwat atrakcyjnych lokat o wysokich oczekiwanych stopach zwrotu.
Wazniejsze osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju:

Nie dotyczy.

1.4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa:

1.5.

1.6.

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada $rodki wystarczajgce
do regulowania biezgcych zobowiazani.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. wydzielony w ramach Funduszu:

e subfundusz Superfund Akcyjny osiagnat ujemny wynik z operacji w wysokosci
1184 tys. zt;

» subfundusz Superfund Alternatywny osiggnat ujemny wynik z operacji w
wysokosci 1 603 tys. zt;

s subfundusz Superfund Obligacyjny osiaggnat dodatni wynik z operacji w
wysokosci 110 tys. zt;

e subfundusz Superfund Pienigzny osiggnat dodatni wynik z operacji w wysokosci
1728 tys. zt;

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wartos$¢ aktywdw netto:

» subfunduszu Superfund Akcyjny wynosita 5 614 tys. zt, a warto$¢ aktywéw netto
na jednostke uczestnictwa wynosita 86,39 zt;

» subfunduszu Superfund Alternatywny wynosita 5 043 tys. zt, a wartoé¢ aktywoéw
netto na jednostke uczestnictwa wynosita 79,30 zt;

» subfunduszu Superfund Obligacyjny wynosita 5 649 tys. zt, a warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wynosita 109,66 zt;

¢ subfunduszu Superfund Pieniezny wynosita 90 740 tys. zt, a wartoéé aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wynosita 115,96 zt;

Przewiduje sig, Ze sytuacja finansowa Funduszu bedzie stabilna. Na przysztg sytuacje
Funduszu najwigkszy wptyw bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji na krajowym
rynku kapitatowym i na rynkach kluczowych instrumentéw finansowych, na ktérych
lokowane sg aktywa Funduszu.

Udziaty wiasne

Nie dotyczy.

Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécern przeptywdéw srodkéw
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazony jest Fundusz:

e subfundusz Superfund Akcyjny zabezpiecza ryzyko walutowe i ryzyko zmiany
cen poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty
terminowe typu forward i futures oraz swapy walutowe;

o subfundusz Superfund Alternatywny zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez
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wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu
forward oraz swapy walutowe;

subfundusz Superfund Obligacyjny zabezpiecza ryzyko walutowe i ryzyko stop
procentowych poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak:
kontrakty terminowe typu forward i futures oraz swapy walutowe. W celu
zarzadzania ryzykiem ptynnosci Subfundusz wykorzystuje transakcje sprzedazy
z przyrzeczeniem odkupu;

subfundusz Superfund Oszczednosciowy zabezpiecza ryzyko walutowe i ryzyko
stop procentowych poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich
jak: kontrakty terminowe typu forward i futures oraz swapy walutowe. W celu
zarzadzania ryzykiem ptynnosci Subfundusz wykorzystuje transakcje sprzedazy
z przyrzeczeniem odkupu.

b) przyjetych przez Fundusz celéw i metod zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakeji, dla
ktérych stosowana jest rachunkowoéé¢ zabezpieczen:

Fundusz nie stosuje ww. instrumentdw.

Informacje uzupetniajgce, okreslone w art. 105 rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci
i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013)

2.1. Przeglad dziatari inwestycyjnych podjetych w okresie sprawozdawczym oraz przeglad
portfela Funduszu na koniec 2018 roku:

subfundusz Superfund Akcyjny - zgodnie z politykg inwestycyjng wyrazong w
statucie Funduszu, w 2018 roku, Subfundusz realizowat inwestycje na polskim
rynku akcji, przewazajgca czes¢ lokat funduszu stanowity spétki z WIG20.

subfundusz Superfund Alternatywny - zgodnie z politykg inwestycyjng
wyrazong w statucie Funduszu, w 2018 roku, realizowat strategie inwestycyjng
polegajaca na nabywaniu jednostek uczestnictwa bazowych funduszy
inwestycyjnych, jakimi sg Superfund Trend BIS Powigzany Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Superfund Trend Plus Powigzany
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Subfundusz dokonywat takze
inwestycji na rynkach akcji oraz obligac;ji;

subfundusz Superfund Obligacyjny zgodnie z polityka inwestycyjng wyrazong w
statucie Funduszu, w 2018 roku, realizowat inwestycje na rynku instrumentéw
dtuznych, skarbowych oraz korporacyjnych. Struktura portfela inwestycyjnego
Subfunduszu byta zbalansowana, a udziat obligacji skarbowych o statym
kuponie oscylowat w okolicach 50% stanu portfela;

subfundusz Superfund Oszczednoiciowy — zgodnie z polityka inwestycyjng
wyrazong w statucie Funduszu, w 2018 roku, realizowat inwestycje na rynku
instrumentéw dtuznych, skarbowych oraz korporacyjnych. Subfundusz w
gtéwnej mierze inwestowat na polskim rynku instrumentéw dtuznych, czeéé
portfela byla inwestowana posrednio, tzn. poprzez nabywanie tytutow
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych, w instrumenty dtuzne na
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2.2

2.4

.

rynkach zagranicznych;

Szczegbtowy sktad portfeli inwestycyjnych Subfunduszy wedtug stanu na dzieh 31
grudnia 2018 r. znajduje si¢ jednostkowych sprawozdaniach finansowym Subfunduszy
za rok 2018 (zestawienie lokat).

Przeglad wynikéw osiagnietych przez Fundusz w okresie sprawozdawczym:

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa:

¢ subfunduszu Superfund Akcyjny wyniosta: - 12,42%;

subfunduszu Superfund Alternatywny wyniosta: - 24,22%;

subfundusz Superfund Obligacyjny wyniosta: 1,89%:;

subfundusz Superfund Oszczednosciowy wyniosta: 4,41%.

. Istotne zmiany informacji, ktére nie zostaty jeszcze uwzglednione w sprawozdaniu

H

finansowym Funduszu:
Nie dotyczy.

Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi
moze sie zetknaé Fundusz:

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentéw finansowych. Ryzyka
tego nie mozna wyeliminowaé, a ma ono bezposredni wptyw na wartoé¢ inwestycji
uczestnikow.

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscia lokowania aktywéw Subfunduszy w
jednostki oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, w tym funduszy
zagranicznych. Ewentualne problemy tych funduszy beda miaty bezposredni wptyw na
sytuacje Subfunduszy. Ryzyko to zwigzane jest takze z mozliwoscia braku wykonania
przez kontrahenta zobowigzari umownych, w tym w szczegdlnosci braku sptaty
przez emitenta obligacji.

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci wyceny lub zbycia instrumentéw
finansowych, bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy, w pozadanym czasie i
miejscu.

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z mozliwoscia nieterminowych rozliczen zawartych
transakcji, co moze skutkowaé poniesieniem przez Subfundusze dodatkowych
kosztow.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw wynika z faktu, iz aktywa
Subfunduszu przechowywane s3 przez Depozytariusza oraz w cze$d przez sub-
depozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych instytucji moga mieé wptyw na
mozliwos¢ dysponowania aktywami lub na ich wartosé.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia bezposredniego oraz poséredniego
inwestowania w diuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje przedsiebiorstw.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2019 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pézZniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego z wydzielonymi subfunduszami:

¢« SUPERFUND Akcyjny

¢ SUPERFUND Obligacyjny

* SUPERFUND Oszczednos$ciowy

e SUPERFUND Alternatywny
~Zwanego dalej Funduszem” oswiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywow Funduszu
i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegéinosci aktywéw zapisanych
na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich
wynikajacych przedstawionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 01.01.2018r. do 31.12.2018 r. jak i jednostkowych sprawozdaniach finansowych

/

sg zgodne ze stanem faktycznym. /

Deutsche Bank Polska S.A.

ac opiotek

PrOkurent Petnomothnik

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawig, al. Armis Ludorvej 26, 00-609 Warszawas, zarejestrov. any w Sadzie Rejono. ym dla m.st. Warszas .,
Xt Wydziat Gospodarca ; Krajowego Rejestru Sado. sego pad nr 0000022493, Wysokos¢ kapitatu zaklado - ego: 1.744.449.384 24 (kapitst optacony 1 - catosci), NIP: 676-01-07-416.
v w.db.com/poland



