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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla Superfund Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego z wydzielonymi subfunduszami:

- Superfund Akcyjny

- Superfund Obligacyjny

- Superfund Spokojna Inwestycja

- Superfund Alternatywny

- Superfund Ucits Green Financial Futures

- Superfund Sharpe Parity Ucits,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standw rozumianych jako
ilo$ci aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow przedstawione w:

e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 31 grudnia 2020 roku,

e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
Jacek Popiotek — Prokurent Agata Alicka — Petnomocnik
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwo Funduszy In-
westycyjnych Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania potaczonego rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadziliémy badanie potgczonego rocznego sprawozdania finansowego Superfund Fun-
duszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego (,,Fundusz”), w ramach ktérego wydzielone sg
nastepujace subfundusze: Superfund Akcyjny, Superfund Alternatywny, Superfund Obliga-
cyjny, Superfund Spokojna Inwestycja, Superfund UCITS Green Financial Futures, Superfund
Sharpe Parity Ucits (,Subfundusze”) z siedzibg w Warszawie, ul. Dzielnej 60, sporzagdzonego
na dzien 31 grudnia 2020 roku, na ktdre skfadajg sie: wprowadzenie do potgczonego sprawoz-
dania finansowego, potgczone zestawienie lokat, potgczony bilans na dzien 31 grudnia 2020
roku, potgczony rachunek wyniku z operacji i potgczone zestawienie zmian w aktywach netto
za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku (,,sprawozdanie finan-
sowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Funduszu na dzien 31 grud-
nia 2020 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31
grudnia 2020 roku (,okres sprawozdawczy”) zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz przyje-

tymi zasadami (politykg) rachunkowosci,
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- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu,
- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych Subfundu-

szy zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wyda-

liSmy dnia 26 kwietnia 2021 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Mie-
dzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
(,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
szczegbtowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE”). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawoz-
dania ,,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdre majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okre-

Slonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié

podstawe dla naszej opinii.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbar-

dziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy.

Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym

ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych

odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci i przy

formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przy-

padkach, w ktérych uznaliémy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwia-

zane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikéw lokat Funduszu

Gtéwne sktadniki lokat Subfunduszy, ktére
zostaty wykazane w potgczonym zestawie-
niu lokat Funduszu na dziedn 31 grudnia
2020 r. stanowig 94,71% aktywéw Fundu-
szu.

Zgodnie z polityka rachunkowosci Fundu-
szu sktadniki lokat notowane na aktywnych
rynkach wycenia sie na podstawie kurséow
ustalonych na tych rynkach.

Utrata wartosci obligacji korporacyjnych w
portfelach Subfunduszy

Istotng czes¢ lokat stanowig lokaty nieno-
towane lub takie, dla ktérych rynki oce-
nione zostaty jako nie spetniajgce kryteriow
rynku aktywnego. Wycena tych lokat, sta-
nowigcych przede wszystkim dtuzne pa-
piery wartosciowe zostata dokonana z za-
stosowaniem skorygowanej ceny nabycia z
uwzglednieniem ewentualnych odpiséw z
tytutu utraty wartosci.

Uznalismy te kwestie za istotng ze wzgledu
na fakt, ze osady i szacunki zastosowane
przez Zarzad Towarzystwa do wyceny lokat
nienotowanych na aktywnym rynku majg
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.
W szczegdlnosci dotyczy to oceny

UzyskaliSmy zrozumienie procesu wycen instru-
mentéw finansowych, z uwzglednieniem zasad
okreslania rynkéw jako aktywne.

DokonaliSmy oceny czy zastosowane zasady wy-
ceny sg zgodne zobowigzujgcymi przepisami, poli-
tyka rachunkowosci i sg adekwatne do specyfiki lo-
kat w portfelach subfunduszy.

Dokonalismy analizy procedur wewnetrznych To-
warzystwa w zakresie monitorowania sytuacji fi-
nansowej emitenta i identyfikacji przestanek
utraty wartosci

Na prébie dtuznych papierow sprawdziliSmy dzia-
fanie modelu wyceny wedtug skorygowanej ceny
nabycia oraz oceniliSmy przestanki wystgpienia
utraty wartosci dtuznych papieréw wartosciowych
na podstawie informacji publikowanych przez
emitentow.

Dokonalismy analizy sytuacji finansowej emiten-
téw i innych informacji zwigzanych z emitentami.

Przeprowadziliémy analize zdarzen po dniu bilan-
sowym, ktore mogg mieé¢ wptyw na wycene sktad-
nikdow lokat nienotowanych. Przeprowadzilismy
test wykupu obligacji korporacyjnych po dacie bi-
lansu.
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wystgpienia przestanek utarty wartosci
oraz oszacowania wartosci odzyskiwanej
instrumentow dtuznych. Oszacowania wy-
konywane przez Zarzad w tym obszarze wy-
magajg czesto uwzglednienia danych nie-
obserwowalnych na rynku, w tym wiedzy i
doswiadczenia ekspertéw, co moze skutko-
waé ryzykiem znieksztatcenia.

Zgodnosc dziatalnosci z prawem oraz Statu-  Przeprowadzilismy przeglad korespondencji z or-

tem. ganami nadzoru oraz raportéw z przeprowadzo-
nych audytéw wewnetrznych i oceny systemu za-
rzadzania ryzykiem,
Zweryfikowalismy poprawnos¢ naliczania limitow
inwestycyjnych.
Przeprowadzilismy analize kosztéw subfunduszy i
uzgodnienie ich do zatozen Statutu Funduszu,
Przeprowadziliémy przeglad rejestru reklamacji.
Potwierdzilismy zgodnos¢ Polityki Rachunkowosci
i zasad wyceny lokat z regulacjami pranymi (m. in.
Rozporzgdzeniem MF w sprawie szczegdlnych za-
sad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe
Zarzad Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowie-

dzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, spra-
wozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finanso-
wej oraz wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem,
a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszu-

stwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdol-
nosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw

zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
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podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac¢ likwidacji
Funduszu albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla

likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapew-
nienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunko-
wosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu

sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catosé nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie spra-
wozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istnie-
jace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finan-
sowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana jest
przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy oce-
nie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen,
jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewi-
denta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z ba-
dania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosSciowego poziomu istotnosci ustalo-
nego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektyw-
nosci lub skuteczno$ci prowadzenia spraw Funduszu przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w
przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy scepty-

cyzm, a takze:
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- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spo-
wodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania od-
powiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowied-
nie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w bfad lub obejscia kontroli

wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowa-
nia procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyraze-
nia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ sza-
cunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzagd Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowo-
déw badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra
moze poddawacé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finan-
sowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania bie-
gtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz za-
przestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy ogélng prezentacje, strukture i zawarto$é sprawozdania finansowego, w tym ujaw-
nienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zda-

rzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania. Sktadamy Komite-
towi Audytu o$wiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogoéw etycznych dotyczacych

niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach,
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ktore mogtyby byc¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach. Sposrod spraw
przekazywanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byty najbardziej znaczace pod-
czas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy
je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewi-
denta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w
wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje

przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadzilismy procedury badania, ktérych
celem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Fundusz lub Subfundusze obowigzuja-
cych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszy z powyzszymi regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad Towarzy-
stwa. Celem przeprowadzonego przez nas badania sprawozdania finansowego nie byto wyraze-
nie opinii na temat przestrzegania przez Fundusz lub Subfundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy, ze Fundusz w
okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku nie naruszyt obowigzujgcych
go regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach w zakresie, w jakim mo-

gtoby to miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe jako catosé.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finanso-
wych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Towarzystwa sg zgodne z
prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie SwiadczyliSmy ustug niebedacych

badaniem, ktore sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o
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biegtych rewidentach. Kluczowy biegty rewident i firma audytorska swiadczyli na rzecz Fundu-
szu i Subfunduszy nizej wymienione ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére
nie zostaty osobno ujawnione w sprawozdaniu finansowym Funduszu ani Sprawozdaniu z dzia-
talnosci Funduszu:

- przeglad potrocznych sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy za okres 6 miesiecy

zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu po raz pierwszy uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 6 czerwca 2018 roku oraz ponownie uchwatg z dnia 6 maja 2020 roku.
Sprawozdania finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczgwszy od roku obrotowego za-

koriczonego dnia 31 grudnia 2018 roku, to jest przez okres 3 kolejnych lat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniej-

sze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marzena Wajcik.

Dziatajgcy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wdjcik z siedzibg w 02-703 Warszawa,
ul. Bukowinska 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu kto-

rego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signed by /
Podpisano przez:

Marzena Wdjcik
Meritum Biegli
Rewidenci Marzena
Wdjcik

Date / Data: 2021-
04-26 14:16

Kluczowy Biegty Rewident, nr 10787

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2021 .

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Woéjcik firma audytorska nr 3159 8
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowg tajemnica zawodowa.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Alternatywny, zostat wydzielony w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy (,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyta stanu funduszu na dzien 10 grudnia 2013 roku i zostata
sporzadzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii réznicujgcych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2018 roku, poz.
1355.) (zwana dalej Ustawg).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund Alternatywny jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielnej 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgcym subrejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wojcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Alternatywny, jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw Superfund Alternatywny bedzie stosowat
zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Superfund Alternatywny okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Alternatywny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
w aktywa, pozwalajgce osiggac dodatnie stopy zwrotu niezaleznie od aktualnej koniunktury na jednym rodzaju
rynku. Gtéwnym kryterium alokacji aktywéw Superfund Alternatywny w poszczegolne kategorie lokat bedzie
mozliwos$¢ osiggniecia dodatnich stop zwrotu w kazdych warunkach rynkowych, w szczegélnosci w momentach
spadkéw na rynkach akcji lub obligacji. Dodatkowo Fundusz bedzie uwzgledniat wptyw poszczegdinych
kategorii lokat na poziom dywersyfikacji catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz poziom korelacji
kategorii lokat z akcjami i obligacjami.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywéw Superfund Alternatywny w:
1) Instrumenty Akcyjne — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) Instrumenty Dtuzne — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Tytuly Uczestnictwa podmiotdw lokujgcych powyzej 50% swoich aktywoéw w Instrumenty Diuzne lub
Instrumenty Akcyjne — od 0% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa jednego podmiotu,

4) Depozyty — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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2. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Alternatywny ustala
wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Alternatywny
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sig opfat badz Swiadczen ponoszonych
przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Alternatywny posiada otwarte pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich
transakcjach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywéw Superfund
Alternatywny.

3. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Alternatywny, nie moze przekraczac¢ wartosci tych lokat w momencie
zawarcia transakcji.

4. Zlokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

a. ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu cen kursow lub wartosci instrumentéw bedacych baza instrumentu pochodnego,

b. ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

c. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

d. ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub op6znien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne

e. ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem
lokat nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

5. Do portfela inwestycyjnego Superfund Alternatywny nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 31 grudnia 2020 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2020 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

8. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dziehn sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest dzien w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.
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Il. ZESTAWNIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

31-12-2020

31-12-2019

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

3688

4042

60,86%

122

120

3,64%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

39,42%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

49,86%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

5652

6 275

94,48%

3027

3062

92,92%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtdwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng
wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papierow warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$é jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

. . oz Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liestom Kraj §|ed2|by Wartos¢ vyedlug wyceny na dzien Procentowy ud’ZIaI
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. : w aktywach ogétem
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 78 800 3688 4042 60,86%
AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO o
BARRICK GOLD CORP (CA0679011084) REGULOWANY EXCHANGE 1800 | KANADA 194 154 2,32%
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 800 STANY 180 180 2 71%
(US6516391066) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE 7
. AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO
Kinross Gold Corp (CA4969024047) REGULOWANY EXCHANGE 7 500 | KANADA 139 206 3,11%
AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO STANY "
PAN AMERICA SILVER CORP (CA6979001089) REGULOWANY EXCHANGE 4 650 ZJEDNOCZONE 525 602 9,06%
WHEATON PRECIOUS METALS CORP AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO
(CA9628791027) REGULOWANY EXCHANGE 1500 | KANADA 170 285 3.54%
AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO
YAMANA GOLD INC (CA98462Y1007) REGULOWANY EXCHANGE 14 000 | KANADA 288 300 4,52%
AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO
KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) REGULOWANY EXCHANGE 1650 | KANADA 288 256 3,85%
AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO
FRANCO-NEVADA CORP (CA3518581051) REGULOWANY EXCHANGE 1000 | KANADA 457 470 7,08%
AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO
ALAMOS GOLD INC-CLASS A (CA0115321089) REGULOWANY EXCHANGE 6 000 | KANADA 227 197 2,96%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY "
HECLA MINING CO (US4227041062) REGULOWANY EXCHANGE 24 700 ZJEDNOCZONE 512 602 9,06%
FIRST MAJESTIC SILVER CORP AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO
(CA32076V1031) REGULOWANY EXCHANGE 12200 | KANADA 490 614 9.25%
AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO
SSR MINING INC (CA7847301032) REGULOWANY EXCHANGE 3000 | KANADA 218 226 3,40%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 78 800 3688 4042 60,86%
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien | udziat w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogétem
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 23 800 1964 2233 33,62%
- COMSTAGETF, ETP, ETF AKTYWNY RYNEK ; o
(LU0488317701) REGULOWANY XETRA LUKSEMBURG 8 000 851 894 13,46%
- L&G GOLD MINING UCITS ETF, ETP, ETF | AKTYWNY RYNEK o
(IEQOB3CNHG25) REGULOWANY BORSA ITALIANA | - IRLANDIA 5300 602 724 10,90%
ISHARES IIl PLC - ISHARES GOLD AKTYWNY RYNEK
PRODUCERS, ETP, ETF (IE00B6R52036) REGULOWANY XETRA ISHARES Il PLC IRLANDIA 10 500 511 615 9,26%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 23 800 1964 2233 33,62%
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M. BILANS

BILANS 31-12-2020 31-12-2019
1. Aktywa 6 642 3296
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 365 232
2) Naleznosci 2 2
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 275 2295
- dluzne papiery warto$ciowe - 1004
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 767
- dluzne papiery warto$ciowe - 295
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 78 15
IIl. Aktywa netto (I - II) 6 564 3281
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 8 740 6 374
1) Kapitat wptacony 52 671 47 427
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -43 931 -41 053
V. Dochody zatrzymane -2799 -3114
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -807 -564
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 992 -2 550
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 623 21
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 6 564 3281
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 60 511,4032 40 175,6155
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 108,47 81,65

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2020 od 01-01-2019

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 31-12-2020 do 31-12-2019
I. Przychody z lokat 22 125
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 18 7
Przychody odsetkowe 4 78
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 40
Pozostate - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 265 154
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 72 69
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 55 51

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 50 32
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Ujemne saldo réznic kursowych 84 -
Pozostate 4 2
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 265 154
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -243 -29
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1160 174
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 558 -859

- z tytutu réznic kursowych 39 -7

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 602 1033

- z tytutu réznic kursowych 91 -14

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 917 145
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 15,15 3,61

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2019
do 31-12-2019

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 3281 5043
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 917 145
a) przychody z lokat netto -243 -29
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 558 -859
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 602 1033
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 917 145
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu 0 0
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2 366 -1 907
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 5244 646
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 878 -2 553
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 3283 -1762
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 6 564 3281
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 4828 4613
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 47 838,3295 7 856,5654
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 27 502,5417 31273,7734
Saldo zmian 20 335,7877 -23 417,2079
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

463 353,9683

415 515,6388

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

402 842,5651

375 340,0234

Saldo zmian

60 511,4032

40 175,6155

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

81,65

79,30

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

108,47

81,65

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

32,85%

2,96%

4. Minimalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

63,11 | 13-03-2020

79,31 | 02-01-2019

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

128,01 | 05-08-2020

83,44 | 01-07-2019

6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

108,47 | 31-12-2020

81,65 | 31-12-2019

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej

s . . 5,49% 3,34%
wartosci aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,49% 1,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 1,14% 1,11%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1,04% 0,69%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI NOTY OBJASNIAJACE

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
ALTERNATYWNY

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 tj. z dnia 22.02.2019 r. ) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z dnia 31.12.2007 r.).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce oraz informacje dodatkows.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio aktywoéw i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

8. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia
walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

12. Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

14. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone (USD i EUR), a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlno$ci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, Koszty odsetkowe
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw
operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i srodkéw pienieznych w walucie obcej Subfundusz
zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych r6znic kursowych w rachunku wyniku z operacji.

Depozyty krotkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w Statucie

oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

2.1. wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto§¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwg dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.3. warto$¢ godziwg pozostatych skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi lub poprzez
zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku.

W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego na godzine 23:30 sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie metodg skorygowanej

ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia
papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY
10





6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspodlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce wyceniane sg z uwzglednieniem
nastepujgcych zasad:

6.1. Wycena tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspdélnego inwestowania, certyfikatdow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla ktérych
nie istniejg rynki aktywne oraz nie sg dostepne wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwal/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene instrumentu finansowego do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych
dziatalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym rynku dla
instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla kt6rych
nie istniejg rynki aktywne oraz sg dostgpne wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwaltytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta), lecz decyzjg
Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwal/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta) - wyceniane sg w
oparciu o ostatnio ogtoszong publicznie przez fundusz docelowy (emitenta), dostepng na godzine 23:30
w Dniu Wyceny warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sg
wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania. Od
4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

31-12-2020

31-12-2019

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

31-12-2020

31-12-2019

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- optata manipulacyjna TFI

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31-12-2020

31-12-2019

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH
NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

I. Banki / waluty -

365

232

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. -

218

232

EUR

4

PLN

215

222

usb 1

3

6

MBANK S.A. -

147

PLN

147

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SR_ODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2019
do 31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Il Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych (*)

299

190

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na

koncu okresu sprawozdawczego.

ll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI
GODZIWEJ (¥)

31-12-2020

31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe diuzne
instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalno$ci zostaty przedstawione w

tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU
SRODKOW

31-12-2020

31-12-2019

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - 1004
Dtuzne papiery warto$ciowe - 1004
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - 295
Dtuzne papiery warto$ciowe - 295
Zobowigzania (***) - -
Suma: - 1299

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe
diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

31-12-2020 31-12-2019
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA bilansowy w walucie bilansowy w walucie
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym 367 1533
nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 365 232
Naleznosci 2 2
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 1004
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 295
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych ) 1004
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ - 1004
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 1004

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych, depozytéw,
naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

31-12-2020

31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 3 10
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6275 1171
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 472
Zobowigzania 49 -

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY
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Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

31-12-2020 31-12-2019
Wartos$¢ na dzien bilansowy DUEIES na CELE bilanst_)wy Wartos¢ na dzien bilansowy B na G bilansqu
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU w danej walucie w tys w V\(alu0|e sprawozdania w danej walucie w tys w V\_/aluue sprawozdania
) finansowego w tys. ) finansowego w tys.

I. Aktywa - 6 642 - 3296
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 365 - 232
EUR - - - 4
PLN 362 362 222 222
USD 1 3 2 6
2) Naleznosci - 2 - 2
PLN 2 2 2 2
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 6275 - 2295
EUR 484 2233 160 680
PLN - - 1124 1124
USsD 1075 4042 129 491

- dluzne papiery wartosciowe - - - 1004
PLN - - 1004 1004
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - 767
EUR - - 111 472
PLN - - 295 295

- dluzne papiery wartosciowe - - - 295
PLN - - 295 295
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 78 - 16
PLN 29 29 16 16
USD - 49 - -

od 01-01-2020 od 01-01-2019
do 31-12-2020 do 31-12-2019
2222:2: Drgcilz:‘r:;e Ujemne réznice | Ujemne réznice | Dodatnie réznice | Dodatnie réznice Ujemne réznice Ujemne réznice
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE AUTEEE AUTEEE zrezi:ILijzrcS)\(/Jv‘glr?e w niezl:z;ISi(z)\évv?/ane zreelfl?;z\?vv;r?e w niezrﬁg{iizaZne w zregllijzr;?vv;se w niezrlég{isz(c))\s’v:lne w
KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT zrealizowane w | niezrealizowane : A : . ; .
: . walucie w walucie walucie walucie walucie walucie
FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie q - . . . .
. - sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw sprawozdania w sprawozdania w sprawozdania w
sprawozdaniaw | sprawozdania w
tys. tys. tys. tys. tys. tys.
tys. tys.
Akcje 53 - -20 -58 - - - -
Dluzne papiery warto$ciowe - - - - - 6 -7 -
Tytully ucze_stnlctwa em_ltowane przez |r_1$ty1u0Je . 33 149 27 ) 9 : 9 20
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY
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NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

31-12-2020

Kurs w stosunku do zt

Waluta

EUR

4,6148

EUR

USD

3,7584

USD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2019
do 31-12-2019

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

Wartos¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z

lokat w tys. wyceny aktywow w tys. lokat w tys. wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 541 618 -109 5
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 -16 -750 1028
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 558 602 -859 1033

1. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

IIl. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 01-01-2020
do 31-12-2020

od 01-01-2019
do 31-12-2019

Wartos¢ w okresie

NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 72

69

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

72

Suma:

69

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Nie dotyczy

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 31-12-2020 31-12-2019

31-12-2018

ostatnie lata obrotowe

I. Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy 6564 3081 5043

roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Il. Warto$é aktywodw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 108,47 81,65 79.30

1. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 108,47
obrotowe

81,65 79,30
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VILI. INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
ALTERNATYNY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy..

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Negatywny wplyw pandemii COVID-19 na wszystkie dziedziny zycia zaréwno spotecznego, jak i
gospodarczego objagt wiele krajéw. Zagrozenie epidemiologiczne wywotato duzg zmiennos¢ na rynkach
gietdowych oraz walutowych w 2020 roku, niedostepnos$c¢ niektorych towaréw lub ustug, ktére dotychczas
byly powszechnie dostepne.

Towarzystwo rozwazyto wptyw tych wydarzen na roczne informacje finansowe i stwierdzito, ze na dzien
31 grudnia 2020 roku nie wystgpity istotne ryzyka zagrozenia dziatalnosci Superfund TFI S.A. wynikajgce
ze znaczgcedo zmniejszenia przeptywdw pienieznych, czy tez niepewnosci operacyjnej.

Zarzad Towarzystwa bedzie nadal monitorowac¢ potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby
ztagodzi¢ negatywne skutki dla jednostki, o ile one wystgpig. Ewentualny wplyw zostanie uwzgledniony
kolejnych sprawozdaniach finansowych.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposéb wptynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY
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Sprawozdanie z dziatalnosci
Superfund Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego

w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020r.

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (dalej: ,Fundusz”) - fundusz z
wydzielonymi subfunduszami: Superfund Akcyjny, Superfund Alternatywny, Superfund
Obligacyjny oraz Superfund Spokojna Inwestycja, Superfund Ucits Green Financial Futures,
Superfund Sharpe Parity Ucits (dalej: ,,Subfundusze”), Nr RFi Funduszu — 931,

Fundusz zarzadzany i reprezentowany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Dzielna 60, 01-029 Warszawa (www.superfund.pl),
(dalej: ,,Towarzystwo”)

1. Informacje okreslone na podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z Dz.U. 2021 poz. 217) —istotne informacje o stanie majagtkowym
i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektéw oraz wskazanie czynnikow
ryzyka i opis zagrozen.

1.1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastgpity w okresie
sprawozdawczym, a takze po jego zakonczeniu:

o W dniu 28 stycznia 2020 roku Towarzystwo dokonato zmiany statutu Funduszu
polegajacej na zmianie wysokosci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
subfunduszem Superfund Akcyjny z 2,60% na 2,50% wartosci aktywow netto
Superfund Akcyjny w skali roku. Zmiana ta zostata ogtoszona na stronie
Towarzystwa w dniu 1 stycznia 2021 roku i tego samego dnia weszta w zycie.

o W zwigzku z wystgpieniem Zjednoczonego Kroélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
Poétnocnej z Unii Europejskiej i jej struktur oraz uptywem z dniem 31 grudnia 2020
roku okresu przejsciowego, o ktérym stanowi Ustawa z dnia 19 lipca 2019 r. o
okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego
Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej
Wspolnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516), w dniu 28 grudnia 2020
roku Towarzystwo dokonato, zgodnie z art. 24 ust. 1 pkt 2 Ustawy, stosownej
zmiany Statutu Funduszu w zakresie wskazania rynkow zorganizowanych w
Zjednoczonym Kroélestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej, o ktérych mowa w
art. 93 ust. 1 pkt 1, art. 94 ust. 1 Ustawy. W dniu 8 stycznia 2021 roku Komisja
Nadzoru Finansowego wydata decyzje zezwalajacg na zmiany statutu w powyzszym
zakresie oraz zezwolita na skrocenie terminu wejscia w zycie tych zmian, tak aby
weszty one w zycie z dniem ich ogtoszenia. Zmiana w brzmieniu z 28 grudnia 2020
roku, zostata ogtoszona na stronie Towarzystwa w dniu 11 stycznia 2021 roku i z
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tym dniem weszta w zycie.

1.2. Przewidywany rozwéj Funduszu:

1.3.

1.4.

Zgodnie z zatozeniami inwestycyjnymi wyrazonymi w statucie Funduszu bedzie dalej
aktywnie poszukiwat atrakcyjnych lokat o wysokich oczekiwanych stopach zwrotu.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju:

Nie dotyczy.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa:

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada $rodki wystarczajgce
do regulowania biezgcych zobowigzan.

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. wydzielony w ramach Funduszu:

subfundusz Superfund Akcyjny osiggnat dodatni wynik z operacji w wysokosci:
648 tys. zt;

subfundusz Superfund Alternatywny osiggnat dodatni wynik z operacji w
wysokosci: 917 tys. zi;

subfundusz Superfund Obligacyjny osiggnat dodatni wynik z operacji w
wysokosci: 142 tys. zt;

subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja osiggnat dodatni wynik z operacji w
wysokosci: 1 384 tys. zt;

subfundusz Superfund Ucits Green Financial Futures osiagnat ujemny wynik z
operacji w wysokosci: 189 tys. euro;

subfundusz Superfund Sharpe Parity Ucits osiggnat ujemny wynik z operacji w
wysokosci: 8 tys. euro;

Na dzien 31 grudnia 2020r. warto$¢ aktywow netto:

subfunduszu Superfund Akcyjny wynosita: 4 663 tys. zt, a wartos$¢ aktywoéw
netto na jednostke uczestnictwa wynosita: 92,67 zt;

subfunduszu Superfund Alternatywny wynosita: 6 564 tys. zt, a wartosc
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wynosita: 108,47 zt;

subfunduszu Superfund Obligacyjny wynosita: 5 905 tys. zt, a wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wynosita: 114,87 zt;

subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja wynosita: 80 572 tys. zt, a wartosc¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa wynosita: 122,10 zi;

subfunduszu Superfund Ucits Green Financial Futures wynosita: 1 936 tys. euro,
a wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa wynosita: 94,29 euro;

subfunduszu Superfund Sharpe Parity Ucits wynosita: 1 692 tys. euro, a wartos¢
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wynosita: 99,45 euro;
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1.5.

1.6.

Przewiduje sie, ze sytuacja finansowa Funduszu bedzie stabilna. Na przysztg sytuacje
Funduszu najwiekszy wptyw bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji na krajowym
rynku kapitatowym i na rynkach kluczowych instrumentéw finansowych, na ktérych
lokowane s3 aktywa Funduszu.

Udziaty wtasne

Nie dotyczy.

Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazony jest Fundusz:

subfundusz Superfund Akcyjny zabezpiecza ryzyko walutowe i ryzyko zmiany
cen poprzez wykorzystanie instrumentow pochodnych, takich jak: kontrakty
terminowe typu forward i futures oraz swapy walutowe;

subfundusz Superfund Alternatywny zabezpiecza ryzyko walutowe poprzez
wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty terminowe typu
forward oraz swapy walutowe;

subfundusz Superfund Obligacyjny zabezpiecza ryzyko walutowe i ryzyko stop
procentowych poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak:
kontrakty terminowe typu forward i futures oraz swapy walutowe. W celu
zarzadzania ryzykiem ptynnosci Subfundusz wykorzystuje transakcje sprzedazy
z przyrzeczeniem odkupu;

subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja zabezpiecza ryzyko walutowe i
ryzyko stop procentowych poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych,
takich jak: kontrakty terminowe typu forward i futures oraz swapy walutowe. W
celu zarzadzania ryzykiem ptynnosci Subfundusz wykorzystuje transakcje
sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu

subfundusz Superfund Ucits Green Financial Futures zabezpiecza ryzyko
walutowe poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak:
kontrakty terminowe typu forward oraz swapy walutowe;

subfundusz Superfund Sharpe Parity Ucits zabezpiecza ryzyko walutowe
poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych, takich jak: kontrakty
terminowe typu forward oraz swapy walutowe;

b) przyjetych przez Fundusz celéw i metod zarzgdzania ryzykiem finansowym, tgcznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla
ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen:

Fundusz nie stosuje ww. instrumentow.





Informacje uzupetniajace, okreslone w art. 105 rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci
i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013)

2.1. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w okresie sprawozdawczym oraz przeglad
portfela Funduszu na koniec 2020 roku:

subfundusz Superfund Akcyjny - zgodnie z politykg inwestycyjng wyrazong w
statucie Funduszu, w 2020 roku, Subfundusz realizowat inwestycje na polskim
rynku akcji, przewazajaca czesc lokat funduszu stanowity spoétki z grupy spotek
srednich i matych.

subfundusz Superfund Alternatywny — zgodnie z politykg inwestycyjng
wyrazong w statucie Funduszu, subfundusz realizowat strategie inwestycyjng
polegajacg na inwestowaniu w aktywa pozwalajgce osigga¢ dodatnie stopy
zwrotu niezaleznie od aktualnej koniunktury na jednym rodzaju rynku. W
minionym roku Subfundusz inwestowat na zagranicznych rynkach akcji ze
szczegblnym uwzglednieniem akcji spotek wydobywajgcych metale szlachetne.

subfundusz Superfund Obligacyjny zgodnie z politykg inwestycyjng wyrazong w
statucie Funduszu, w 2020 roku, realizowat inwestycje na rynku instrumentow
dtuznych, skarbowych oraz korporacyjnych. Struktura portfela inwestycyjnego
subfunduszu byta zbalansowana, z przewaga ekspozycji na obligacje
korporacyjne.

subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja — zgodnie z politykg inwestycyjna
wyrazong w statucie Funduszu, w 2020 roku, realizowat inwestycje na rynku
instrumentow dtuznych, skarbowych oraz korporacyjnych. Subfundusz w
gtéwnej mierze inwestowat na polskim rynku instrumentéow dtuznych, czes¢
portfela byta inwestowana posrednio, tzn. poprzez nabywanie tytutéw
uczestnictwa zagranicznych funduszy inwestycyjnych, w instrumenty dtuzne na
rynkach zagranicznych;

subfundusz Superfund Ucits Green Financial Futures zgodnie z polityka
wyrazong w statucie Funduszu w 2020 roku realizowat bezposrednie i
posrednie inwestycje na rynkach obligacji, akcji oraz instrumentéw rynku
pienieznego. Stosowat szeroka dywersyfikacje lokat, regionalng (inwestycje w
krajach UE i pozostatych krajach OECD). W ramach sprawnego zarzadzania
portfelem korzystat z instrumentéw pochodnych.

subfundusz Superfund Sharpe Parity Ucits — zgodnie z polityka wyrazong w
statucie Funduszu w 2020 roku realizowat bezposrednie i posrednie inwestycje
na rynkach obligacji, akcji oraz instrumentow rynku pienieznego. Znaczna czes$¢
portfela Subfunduszu byta inwestowana posrednio poprzez tytutu uczestnictwa
funduszy z ekspozycja na ceny spétek surowcowych. W ramach sprawnego
zarzadzania portfelem korzystat z instrumentéw pochodnych.





2.2.

2.3.

2.4.

Szczegotowy sktad portfeli inwestycyjnych Subfunduszy wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2020 r. znajduje sie jednostkowych sprawozdaniach finansowym Subfunduszy
za rok 2020 (zestawienie lokat).

Przeglad wynikow osiggnietych przez Fundusz w okresie sprawozdawczym:

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa:

e subfunduszu Superfund Akcyjny wyniosta: 11,50%

subfunduszu Superfund Alternatywny wyniosta: 32,85%

e subfundusz Superfund Obligacyjny wyniosta: 2,21%

e subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja wyniosta: 2,60%

e subfunduszu Superfund Ucits Green Financial Futures wyniosta: -8,85%

e subfunduszu Superfund Sharpe Parity Ucits wyniosta: -0,55%

Istotne zmiany informacji, ktére nie zostaty jeszcze uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym Funduszu:

Nie dotyczy.

Opis gtéwnych rodzajow ryzyka i inwestycji lub niepewnosci ekonomicznych, z jakimi
moze sie zetkng¢ Fundusz:

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z wahaniami cen instrumentéw finansowych. Ryzyka
tego nie mozna wyeliminowa¢, a ma ono bezposredni wptyw na wartos¢ inwestycji
uczestnikow.

Ryzyko kontrahenta zwigzane jest z mozliwoscig lokowania aktywow Subfunduszy w
jednostki oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, w tym funduszy
zagranicznych. Ewentualne problemy tych funduszy beda miaty bezposredni wptyw na
sytuacje Subfunduszy. Ryzyko to zwigzane jest takze z mozliwoscig braku wykonania
przez kontrahenta zobowigzan umownych, w tym w szczegolnosci braku sptaty
przez emitenta obligacji.

Ryzyko ptynnosci jest zwigzane z brakiem mozliwosci wyceny lub zbycia instrumentéw
finansowych, bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy, w pozadanym czasie i
miejscu.

Ryzyko rozliczenia zwigzane jest z mozliwoscig nieterminowych rozliczen zawartych
transakcji, co moze skutkowac poniesieniem przez Subfundusze dodatkowych
kosztow.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw wynika z faktu, iz aktywa
Subfunduszu przechowywane s3 przez Depozytariusza oraz w czesci przez sub-
depozytariuszy. Ewentualne problemy lub btedy tych instytucji moga mie¢ wptyw na
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mozliwos¢ dysponowania aktywami lub na ich wartos¢.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscia bezposredniego oraz posredniego
inwestowania w dtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje przedsiebiorstw.
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