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Zakres informacji

1. Informacje dotyczace polityki wynagrodzen w Towarzystwie
Sporzadzane zgodnie z art. 219 ust. 1a Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnym (dot. ujawniania
informacji na temat wynagrodzen dotaczanych do rocznego sprawozdania finansowego
FIO).

2. Ujawnienie informacji zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia SFTR
Na podstawie art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (SFTR) sporzadzane s3 informacje o stosowaniu: (i) transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych oraz (ii) swapdw przychodu catkowitego. Celem tego
ujawnienia jest zapewnienie, by uczestnicy byli w stanie podejmowaé swoje decyzje
inwestycyjne z uwzglednieniem ogélnego profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy
transakcje finansowane z uzycie papieréw wartosciowych sg powszechnie stosowane w celu
sprawnego zarzgdzania portfelem, przy osigganiu celu inwestycyjnego lub w celu
zwiekszenia rentownosci.

3. Informacje o metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu
Zgodnie z art. 22 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia
18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoéci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych Towarzystwo ujawnia w rocznym
sprawozdaniu finansowym FIO aktualnie stosowang metode pomiaru catkowitej ekspozycji

funduszu.
4. Informacje dodatkowe w zakresie instrumentéw pochodnych
Informacje uzupetniajace do sprawozdania finansowego rocznego - zgodnie z

postanowieniami Rozdziatu IX Wytycznych dla wtasciwych organéw i spétek zarzadzajacych
UCITS ESMA 2014/937 z dnia 1 sierpnia 2014 r. — wskazujy gdzie w sprawozdaniu
finansowym okreslone informacje zostaty ujawnione oraz dodatkowe stwierdzenia co do
sposobu zarzgdzania portfelem funduszu.

INFORMACIE DOTYCZACE POLITYKI WYNAGRODZEN W TOWARZYSTWIE

Zgodnie z wymogami art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r., poz. 605) Zarzad
Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: Towarzystwo) przedstawia informacje
o0 wynagrodzeniach.

Liczba pracownikéw Towarzystwa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku:
19 0s6b;

Catkowita kwota wynagrodzen wyptacanych przez Towarzystwo pracownikom w 2021 roku:
2.043.094,83 zt;

W tym odrebnie, catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych osobom, o ktorych mowa w art. 47a
ust. 1 Ustawy:
1.152.358,58 zt;

Kwota wynagrodzenia zmiennego w 2021 roku:
Towarzystwo nie przewiduje wyptacania wynagrodzenia zmiennego.
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Opis sposobu okreslania wynagrodzenia statego:
Wysokos¢ wynagrodzenia powinna by¢ wskazana w umowie o prace, umowie zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze zawartej pomiedzy ww. osobami a Towarzystwem.
Przy ustalaniu wysokosci wynagrodzenia statego brane pod uwage s3 co najmniej nastepujace
uwarunkowania:

a) obecnai przyszta sytuacja finansowa Towarzystwa,

b) zakres obowigzkdéw przewidzianych na danym stanowisku,

¢} kwalifikacje zawodowe oraz do$wiadczenia wymagane na danym stanowisku,

d) sytuacja mikro i makroekonomiczna.

Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzer:

Na dzienn sporzadzania niniejszej informacji Towarzystwo nie przewiduje wyptacania
wynagrodzenia zmiennego.

W przypadku decyzji o przyznaniu wynagrodzenia zmiennego, przyznanie tego sktadnika
wynagrodzenia uzaleznione bedzie od spetnienia sie nastepujacych warunkéw formalnych:

a) Podjecia uchwaty Rady Nadzorczej okreslajgcej warunki takiego wynagrodzenia,

b) Wprowadzenia zmian do uméw z osobami objetymi Polityka.

Rada Nadzorcza okreslajac warunki wyptaty wynagrodzenia zmiennego powinna uwzgledni¢ co
najmniej nastepujgce warunki merytoryczne:

a) Wyptata wynagrodzenia powinna by¢ uzalezniona od z géry okreslonych kryteriow
wynikowych lub okreélonego rezultatu, kryteria wynikowe powinny sprzyjac
dtugoterminowej stabilnosci przedsigbiorstwa, zwigzane z wytwarzaniem dtugoterminowe;j
wartosci przedsiebiorstwa,

b) Wyptata wynagrodzenia nie moze nastapi¢ przed spetnieniem sie warunkéw okreslonych w
lit a) powyzej,

¢) Procedura wyptaty powinna okresla¢ mechanizmy kontroli spetnienia sie warunkéow
wyptaty wynagrodzenia zmiennego.

Szczegétowe zasady przyznawania wynagrodzenia zmiennego okreéla Polityka wynagrodzen
dostepna na stronie Towarzystwa.

Wynik przegladow realizacji polityki wynagrodzern ze wskazaniem stwierdzonych
nieprawidtowosci

Ostatni przeglad Polityki wynagrodzeri miat miejsce w dniu 15 kwietnia 2021 roku — nie zostaty
stwierdzone nieprawidtowosci.

Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen
Nie wprowadzano zmian.

UJAWNIENIE INFORMACJ ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIA SFTR

Informacje dotyczace transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) i transakcji zwrotnych
sprzedaz-kupno (sell-buy back) stanowiacych transakcje z uzyciem papieréow wartosciowych (dalej:
»Transakcje”) w rozumieniu Artykutu 3 ust. 11 Rozporzadzenia SFTR znajdujg sie w ‘Notach
objasniajacych’ (Nota 7) do jednostkowego sprawozdania finansowego danego subfunduszu.

Fundusz nie stosuje swapéw przychodu catkowitego, w rozumieniu art. 3 pkt 18) Rozporzadzenia
SFTR.
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Dane transakcji w rozumieniu Artykutu 3 ust. 11 Rozporzadzenia SFTR na dzien bilansowy:

Nazwa subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja
Rodza;: . transakcji z uzyciem papieréw Sell-buy back
wartosciowych
Wartos¢ transakcji  aktywnych na dzien

. 5635
bilansowy (w tys.)
lloé¢ transakcji aktywnych 1
% udziat w aktywach ogétem 5,52%
Kontrahent ALIOR BANK S.A.
Kraj siedziby kontrahenta POLSKA

.01.2022

Okres zapadalnosci 03.01.2
Typ rozliczenia i rozrachunku dwustronne
Rodzaj otrzymanego zabezpieczenia OBLIGACIJE SERII FPC0631
Waluta PLN
Powiernik Deutsche Bank Polska S.A.
Wartos¢ otrzymanego zabezpieczenia 5634 526 PLN
Wartos¢ przekazanego zabezpieczenia 5 635 606,54 PLN
Przychody -
Koszty 810,42 PLN

INFORMACIE O METODZIE POMIARU CALKOWITE) EKSPOZYCJI FUNDUSZU

Towarzystwo, zgodnie z wymogami przepiséw (Rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych) ujawnia w sprawozdaniu
finansowym FIO aktualnie stosowang metode pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.

Towarzystwo oblicza catkowity ekspozycje Funduszu w odniesieniu do subfunduszy przy
zastosowaniu metody zaangazowania, przy czym dla Subfunduszy: Superfund Systematic All
Weather Fund oraz Superfund Ucits Green Financial Futures stosowana jest metoda wartosci
zagrozone;j.
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Metoda zaangazowania z kompensacja

"Nazwa subfunduszu

dziel Identvfikat Na date

wyhz;e oanEfgo;NFlo e:(n Yﬁ ator bilansowa Min % Max % Srednia %

ramach Superfun rajowy (31.12.2021)

Portfelowy
Superfund Akcyjny PLSFIO00137 22,3% 5,3% 43,3% 25,7%
f\‘l‘tz‘:; ::r;‘:my PLSFIO00138 0% 0% 10,9% 0,04%
Superfund Obligacyjny | PLSFIO00139 0% 0% 41,5% 6,5%
f:ﬁg;i SPokoina b spio001a0 | 0% 0% 26,2% 2,6%

Metoda wartosci zagrozonej (VaR)

ii"nzar:;?i:iﬁ':;& een ‘ PLSFIO00339 -12,97% -2,29% 47,95%|  -9,79%
/S\‘Ijlpve\g::hdef‘;ﬁrf;“at'c |PLFI0000343 -14,49% -2,85% -33,55% |  -7,77%

Wskaznikiem do oceny poziomu ryzyka portfela lokat jest SRRI (synthetic risk-reward indicator -
wskaznika ryzyka i zysku). Wzér okreélenia wartoéci SRRI jest okreslony w przepisach i w
szczegdlnosci odzwierciedla ryzyko w okreslonym czasie. Wskaznik prezentowany jest dla kazdego
subfunduszu w dokumencie kluczowe informacje dla inwestora (KIID). W przypadku zmiany stawki
SRRI ma miejsce kazdorazowo aktualizacja dokumentu KiID.

INFORMACIE DODATKOWE W ZAKRESIE INSTRUMENTOW POCHODNYCH

Zgodnie z Wytycznymi dotyczacych funduszy typu ETF i innych kwestii zwigzanych z UCITS wydanych
1 sierpnia 2014 r. przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych
(ESMA/2014/937PL) Zarzad (Towarzystwo) przedstawia ponizsze informacje.

Fundusz moze stosowa¢ techniki efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu/Subfunduszu pod warunkiem, ze s3 one zgodne z celem inwestycyjnym
Funduszu/Subfunduszu. Stosowanie technik efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu/ Subfunduszu realizowane jest poprzez zawieranie umoéw majacych za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawierane przez Fundusz w celu
zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu/Subfunduszu, moga by¢
kontraktami terminowymi na stopy procentowe, kursy walut, indeksy, obligacje i akcje; transakcje
swap, gtdwnie na stope procentowg i waluty; opcje, gtdéwnie na stope procentowa; transakcje FRA
(Forward Rate Agreement). Zawieranie uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne bez
wzgledu na ich cel moze odbywa¢ sie wytacznie pod warunkami i na zasadach okreslonych w
Ustawie oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie zawierania przez fundusz
inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, oraz przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
Funduszu/ Subfunduszu. Ponadto Umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, o ktdrych mowa w zdaniu powyzej, zawierane sgw
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celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, w szczegélnosci,
w sytuacji, gdy zastosowanie Instrumentéw Pochodnych jest bardziej uzasadnione pod wzgledem
kosztdw, bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku inwestycyjnego, szybkosci lub
tatwosci wykonania zatozonego celu inwestycyjnego, niz zakup lub sprzedaz instrumentu
bazowego.

Lista zawartych kontraktéw na instrumentach pochodnych uwzgledniajgca kontrahentéw
przedstawiona jest (w sprawozdaniu jednostkowym kazdego subfunduszu) w tabelach
uzupetniajacych do ,Zestawienia lokat” oraz w tabelach szczegétowych w Nocie 6 ,Instrumenty
pochodne”.

Na dzien bilansowy ekspozycja Funduszu uzyskana poprzez techniki efektywnego zarzadzania
portfelem, w tym poprzez finansowe instrumenty pochodne wygladata nastepujaco:

Wartos¢ ekspozycji

Nazwa subfunduszu bazowej na dzien
o ) bitansowy*
Superfund Akcyjny 1715 tys. PLN
Superfund Obligacyjny 5979 tys. PLN

Superfund Alternatywny -

Superfund Spokojna Inwestycja 1 610 tys. PLN
Superfund Ucits Green Financial Futures 5 143 tys. EUR
Superfund Systematic All Weather Fund 3316 tys. EUR

*Wartoé¢ ekspozycji bazowej zostata wykazana wedtug wartosci referencyjnej instrumentu pochodnego,
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalne;j z dnia 18 listopada 2020 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Z powazaniem,

Zarzad Towarzystwa
Warszawa, 7 kwietnia 2022 roku

LA e
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank

Polska S.A., jako Depozytariusz dla Superfund Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego

z wydzielonymi subfunduszami:

Superfund Akcyjny

Superfund Obligacyjny

Superfund Spokojna Inwestycja
Superfund Alternatywny

Superfund Ucits Green Financial Futures

Superfund Systematic All Weather Fund,

(zwanego dalej ,Funduszem”) o$wiadcza, ze dane dotyczgce standw rozumianych jako ilosci

aktywoéw Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow

zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych

aktywow przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia

2021 roku do 31 grudnia 2021 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Agata Alicka
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XI| Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w cato$ci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania potgczonego rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie potgczonego rocznego sprawozdania finansowego Superfund Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego (,,Fundusz”), w ramach ktérego wydzielone sg nastepujace
Subfundusze: Superfund Akcyjny, Superfund Alternatywny, Superfund Obligacyjny, Superfund Spo-
kojna Inwestycja, Superfund UCITS Green Financial Futures, Superfund Systematic All Weather
Fund (,Subfundusze”) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielnej 60, sporzagdzonego na dzien 31
grudnia 2021 roku, na ktére sktada sie wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego,
potgczone zestawienie lokat i potgczony bilans na dzien 31 grudnia 2021 roku, potaczony rachunek
wyniku z operacji i potagczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021
roku do dnia 31 grudnia 2021 roku (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia
2021 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021
roku (,,okres sprawozdawczy”) zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze-
$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Fun-
duszu,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych Subfunduszy
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wajcik firma audytorska nr 3159
Warszawa 02-703, ul. Bukowinska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976





Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy

dnia 7 kwietnia 2022 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzy-
narodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw (,,KSB”)
oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymo-
géw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajgce decyzje Komisji 2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z
tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnosé biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksie-
gowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standar-
dow Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Re-
widentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Ko-
deksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o bie-

gltych rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi
Zwracamy uwage na sekcje ,Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci” w punkcie

VI ,Noty Objasniajgce” informacji dodatkowej w sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy, w
ktérej opisano wprowadzone od 1 lipca 2021 roku zmiany w polityce rachunkowosci subfunduszy.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania
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Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej

znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmuja

one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione ro-

dzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie

w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej

opinii oraz podsumowaliémy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uzna-

liSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikéw lokat Funduszu

Gtowne sktadniki lokat Funduszu, ktore zo-
staty wykazane w zestawieniu lokat Fundu-
szu na dzien 31 grudnia 2021 r. stanowiag
92,85 % aktywdéw Funduszu.

Zasady wyceny sktadnikow lokat zostaty ure-
gulowane w Rozporzadzeniu Ministra Finan-
sow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych ("Rozporzadzenie") oraz Roz-
porzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 .
zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szcze-
golnych zasad rachunkowosci funduszy inwe-
stycyjnych.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu
sktadniki lokat notowane na aktywnych ryn-
kach wycenia sie na podstawie kursdw usta-
lonych na tych rynkach.

Okreslenie wiarygodnej wartosci godziwej
sktadnikéw lokat wymaga zastosowania
przez Zarzad Towarzystwa w istotnej mierze
profesjonalnego osadu i szacunkéw w zakre-
sie okreslania istotnosci wolumenu obrotu
na danym sktadniku lokat na potrzeby rozpo-
znawania rynkow aktywnych zgodnie z Roz-
porzadzeniem.

Zgodnos¢ dziatalnosci z prawem oraz Statu-
tem.

W zakresie funkcjonowania kontroli we-
wnetrznej w Funduszu, odnosimy sie do

Uzyskalismy zrozumienie procesu wycen instrumen-
téw finansowych, w tym rozpoznawania skutkéow
wyceny w rachunku wyniku z  operacji.
W oparciu o test na wybranej prébie transakcji, uzy-
skaliSmy zrozumienie mechanizméw kontrolnych
wdrozonych w tym procesie.

RozwazyliSmy miedzy innymi proces wyceny instru-
mentéw notowanych na aktywnym rynku oraz za-
sady uznania rynku jako aktywny.

Dokonaliémy oceny czy zastosowane zasady wyceny
sg zgodne z obowigzujgcymi przepisami, polityka ra-
chunkowosci i sg adekwatne do specyfiki lokat w
portfelu Funduszu.

Dla sktadnikdw lokat Funduszu ujawnionych na
dzien bilansowy sprawdzilismy poprawnos¢ wycen
okreslonych przez Zarzad Towarzystwa poprzez nie-
zalezne przeliczenia. Przeprowadzilismy analize
portfela Funduszu po dniu bilansowym w celu ziden-
tyfikowania istotnych zdarzen, ktére wystgpity po
dacie bilansowej a przed daty sporzadzenia spra-
wozdania finansowego.

Dokonali§my uzgodnienia wartosci sktadnikéw lokat
do ksigg rachunkowych Funduszu, w tym w zakresie
ustalenia wartosci nabycia w momencie zakupu
transakcji oraz zysku/straty zrealizowanej w wyniku
sprzedazy lokaty.

Rozwazylismy, czy zawarte w sprawozdaniu finanso-
wym ujawnienia w zakresie zasad wyceny instru-
mentéw finansowych, zastosowanych metod wy-
ceny oraz danych wejsciowych i zatozen sg ade-
kwatne do specyfiki portfela lokat Funduszu i zgodne
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kontroli wewnetrznych funkcjonujagcych w z obowigzujagcymi Fundusz wymogami w zakresie
podmiocie zarzadzajacym, czyli w Towarzy- sprawozdawczosci finansowe;j.

stwie. Uzyskalismy zrozumienie gtéwnych cech stosowa-

nych w Towarzystwie, jako podmiocie zarzadzaja-
cym Funduszem, systemow kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spo-
rzadzania sprawozdan finansowych.

W toku przeprowadzonych prac dokonalismy prze-
gladu korespondencji Towarzystwa z organami nad-
zoru oraz przegladu raportéw z przeprowadzonych
audytéw wewnetrznych w Towarzystwie i oswiad-
czenie w sprawie oceny systemu zarzgdzania ryzy-
kiem w Towarzystwie za 2021 .

Dokonalismy sprawdzenia poprawnosci naliczania li-
mitow inwestycyjnych na dzien bilansowy oraz uzy-
skalismy od Towarzystwa informacje w zakresie
przekroczen limitéw inwestycyjnych w badanym
okresie.

Dokonalismy analizy kosztéw Funduszu, pod katem
przestrzegania limitéw wskazanych w Statucie Fun-
duszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe
Zarzad Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny

za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych Subfunduszy, spra-
wozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej
oraz wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania

finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Woéjcik firma audytorska nr 3159 4
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowg tajemnica zawodowa.





rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Funduszu albo
zaniechac¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zanie-

chania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnie-
nia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawoz-

dawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catosé nie za-
wiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozda-
nia z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu
rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja,
na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z po-
wyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzgled-
nieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami ba-
dania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw Funduszu przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.
Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodo-
wanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiada-
jace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stano-

wi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z
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oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania pro-
cedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacun-
kéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Towarzystwa zasady kon-
tynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw bada-
nia, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé
w znaczgcg watpliwosc zdolnosé Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wnio-
sku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnie-
nia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zda-
rzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy 0gdlng prezentacje, strukture i zawartos$é sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposdb

zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie prze-
prowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania. Sktadamy Komitetowi Audytu
oswiadczenie, ze przestrzegaliémy stosownych wymogodw etycznych dotyczgcych niezaleznosci
oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby byc¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastoso-
wanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach. Sposrdd spraw przekazywanych Komite-
towi Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byty najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania
finansowego za biezgcy okres sprawozdaweczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub re-
gulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonal-

nie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu
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publicznego.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury badania, ktdrych ce-
lem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Fundusz lub Subfundusze obowigzujgcych re-
gulacji ostroznos$ciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mieé istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy z
powyzszymi regulacjami ostrozno$ciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzo-
nego przez nas badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzega-
nia przez Fundusz lub Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostrozno$ciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy, ze Fundusz w okre-
sie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku nie naruszyt obowigzujgcych go re-
gulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach w zakresie, w jakim mogtoby to mieé

istotny wptyw na sprawozdanie finansowe jako catosc.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem spra-
wozdan finansowych, ktére $wiadczylisSmy na rzecz Funduszu i Towarzystwa sg zgodne z prawem i
przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczylismy ustug niebedacych badaniem, ktére
sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.
Kluczowy biegty rewident i firma audytorska swiadczyli na rzecz Funduszu i Subfunduszy nizej wy-
mienione ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych, ktére nie zostaty osobno ujawnione
w sprawozdaniu finansowym Funduszu ani Sprawozdaniu z dziatalnosci Funduszu:

- przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy za okres 6 miesiecy zakon-

czony dnia 30 czerwca 2021 roku.

Wybdr firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu po raz pierwszy uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 6 czerwca 2018 roku oraz ponownie uchwatg z dnia 6 maja 2020 roku. Sprawoz-
dania finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego

dnia 31 grudnia 2018 roku, to jest przez okres 4 kolejnych lat.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze

sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marzena Wajcik.

Dziatajgcy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik z siedzibg w Warszawie 02-703, przy
ul. Bukowinskiej 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktérego

kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signed by /
Podpisano przez:

Marzena Wéjcik
Meritum Biegli
Rewidenci Marzena
Wajcik

Date / Data: 2022-
04-07 20:26

Kluczowy Biegty Rewident, nr 10787

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2022 roku
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SUPERFUND

PFIZYSZI’.DSC INWESTOWANIA

POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2021 ROKU





. WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,Fundusz’, ,Superfund FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

. Superfund Akcyjny - Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

. Superfund Alternatywny - Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

. Superfund Obligacyjny - Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

. Superfund Spokojna Inwestycja - Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz
zostat utworzony na czas nieokreslony.

o Superfund UCITS Green Financial Futures — Subfundusz zostat utworzony w dniu 9 kwietnia 2019 roku.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

. Superfund Systematic All Weather Fund — Subfundusz zostat utworzony w dniu 18 kwietnia 2019 roku.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Superfund FIO zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 931.
Fundusz zostat zarejestrowany dniu 6 grudnia 2013 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie zbywajg jednostek uczestnictwa réznych kategorii
(w poszczegolnych Subfunduszach oferowane sg jednostki uczestnictwa tylko jednej kategorii).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzgdzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000234965), zwane dalej , Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestry aktywéw Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wajcik
Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowiriska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Akcyjny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu przede
wszystkim w Instrumenty Akcyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i rynku zorganizowanym
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub w Tytuty Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania, ktore lokujg co najmniej 50% aktywdw w Instrumenty Akcyjne.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Alternatywny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu w
aktywa, pozwalajgce osigga¢ dodatnie stopy zwrotu niezaleznie od aktualnej koniunktury na jednym rodzaju
rynku. Gtéwnym kryterium alokacji aktywéw Superfund Alternatywny w poszczegolne kategorie lokat bedzie
mozliwos¢ osiggniecia dodatnich stop zwrotu w kazdych warunkach rynkowych, w szczegélnosci w
momentach spadkéw na rynkach akcji lub obligacji. Dodatkowo Fundusz bedzie uwzgledniat wptyw
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poszczegolnych kategorii lokat na poziom dywersyfikacji catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz
poziom korelacji kategorii lokat z akcjami i obligacjami.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Obligacyjny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Diuzne, ktérych wysokos$¢ oprocentowania jest stata w okresie dtuzszym
niz jeden rok, lub Tytuty Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, lokujgcych co
najmniej 50% aktywow w Instrumenty Dtuzne, ktérych wysoko$¢ oprocentowania jest stata w okresie
diuzszym niz jeden rok.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Spokojna Inwestycja poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu przede wszystkim w Instrumenty Dtuzne, ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza
jednego roku lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana w okresach krotszych niz jeden rok, lub Tytuty
Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, lokujgcych co najmniej 50% aktywow w
instrumenty dtuzne, ktérych czas pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokos¢
oprocentowania jest ustalana w okresach krétszych niz jeden rok

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund UCITS Green Financial Futures poprzez inwestowanie
Aktywéw Subfunduszu w rézne aktywa finansowe — akcje, obligacje, tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych typu UCITS, instrumenty rynku pienigznego, czy depozyty. Fundusz bedzie lokowat co
najmniej 50% wartosci Aktywéw Superfund Ucits Green Financial Futures w papiery wartosciowe lub w
instrumenty rynku pienieznego nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej za walute Euro lub
denominowane w Euro. Walutg sprawozdawczg Subfunduszu jest euro.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Systematic All Weather Fund poprzez inwestowanie Aktywéw
Subfunduszu przede wszystkim w akcje i obligacje spotek ocenianych jako niedowartosciowane. Fundusz
bedzie lokowat co najmniej 50% wartosci Aktywow Superfund Systematic All Weather Fund stanowig lokaty
nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej za walute Euro lub denominowane w Euro.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

Zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach
do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2021 roku
do dnia 31 grudnia 2021 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2021 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Na potrzeby niniejszego sprawozdania informacje finansowe dotyczace Subfunduszu Superfund UCITS Green
Financial Futures oraz Subfunduszu Superfund Systematic All Weather Fund zostaty przeliczone:

- Pozycje bilansu po kursie 4,5748
- Pozycje rachunku wynikéw 4,6163.

Sredni kurs NBP EUR
Styczen 4,5385
Luty 45175
Marzec 4,6603
Kwiecien 4,5654
Maj 4,4805
Czerwiec 4,5731
Lipiec 4,563
Sierpien 4,57
Wrzesien 4,5664
Pazdziernik 4,5952
Listopad 4,6508
Grudzien 4,6163
Srednia 4,5748

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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8. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze

Potaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszy. Na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki
rozwigzania Funduszu oraz Subfunduszy, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktorym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A
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Il.  POLACZONE ZESTAWNIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

31-12-2021

Wartos¢ wedtug ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

10 917

6,10%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

109 280

110 320

61,66%

Instrumenty pochodne

72

0,04%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

29 239

29 399

16,43%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granicg

24 437

8,51%

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

0,11%

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

174 689

176 059

92,85%

Tabela gldwna Potgczonego zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Potgczonego bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty
pochodne w Tabeli gtéwnej Potgczonego zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty
pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Potgczonym bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Niniejsze potgczone zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére

stanowig integralng czes$¢ potagczonego sprawozdania finansowego.
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. POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 31-12-2021 31-12-2020
1. Aktywa 193 212 102 345
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 601 4602
2. Naleznosci 551 812
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 84 398 40 850
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 91 662 56 081
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 6 462 1013
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 6 462 1013
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (1 - 11) 186 749 101 332
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 180 806 95 314
1. Kapitat wptacony 650 847 494 620
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -470 040 -399 306
V. Dochody zatrzymane 5218 3943
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3191 2720
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2027 1223
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 725 2074
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 186 749 101 331

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ potgczonego sprawozdania

finansowego.
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V. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

I. Przychody z lokat 3755 1572
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 243 44
Przychody odsetkowe 2512 1417
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 822 53
Pozostate 179 58

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 3435 3338
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1408 704

- stata cze$¢ wynagrodzenia 1270 654

- zmienna czesé wynagrodzenia 138 50
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 348 229
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 723 594
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za ustugi prawne - -
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 51 46
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 880 1760
Pozostate 26 5

Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 385 196

1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-1ll) 3051 3142

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 704 -1 570

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -324 4464
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 779 3333
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 103 1131

- Z tytutu réznic kursowych 292 273

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 380 2894

Niniejszy potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$¢ potgczonego

sprawozdania finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

114 452 76 657

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 380 2894

a) przychody z lokat netto 704 -1 570

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 779 3333
|olfa)1thr05t (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1103 1131
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 380 2894
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu ) :
(razem):

a) z przychodow z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 72 083 21780

a) zmiana kapitatu wpiagonego (powigkszenie kapitatu z tytutu 142 771 64 260
zbytych jednostek uczestnictwa)

b) zmiana Kaplta{u wyplacone_go (zmniejszenie kapitatu z tytutu 70 688 -42 480
odkupionych jednostek uczestnictwa)
i;l_'_éq)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 72 463 24 674
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 186 915 101 332
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 164 509 76 445

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem oraz
zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czesc

potaczonego sprawozdania finansowego.
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