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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilimy przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Superfund Systema-
tic All Weather Fund (do dnia 24 maja 2021 roku funkcjonujacy pod nazwa: Sharpe Parity Ucits),
(,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,,Fun-
dusz”), z siedzibg w Warszawie przy ul. Dzielnej 60, na ktére sktadajg sie: wprowadzenie do poétrocznego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzier 30 czerwca 2021 r., ra-
chunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 r.
do dnia 30 czerwca 2021 r., a takze noty objasniajgce oraz informacja dodatkowa (,,potroczne sprawoz-

danie finansowe”).

Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajacy Funduszem i reprezentujgcy
Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie pétrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,,ustawa o rachunko-

wosci” —Dz.U.z2021r. poz. 217 z pézn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdétrocznego sprawozdania finanso-

wego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu
Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu Miedzynaro-
dowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Ssrdédrocznych informacji finansowych
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przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019

Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad pdétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych

oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Ba-
dania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019 Kra-
jowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 21 marca 2019 roku ( z pdzniejszymi zmianami). Na skutek tego
przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfi-
kowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat

tego potrocznego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi, co
kazatoby nam sgdzi¢, ze pdtroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji finansowej Subfunduszu na dziert 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycz-
nia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachun-

kowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Dziatajgcy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wdjcik z siedzibg w Warszawie 02-703, przy ul.

Bukowinskiej 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktérego klu-

czowy biegty rewident przeprowadzit przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego

Kluczowy Biegty Rewident

Marzena Wojcik

Biegty Rewident nr 10787

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 r.
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Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowg tajemnica zawodowa.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ SUPERFUND SYSTEMATIC ALL WEATHER FUND

(DO DNIA 24 MAJA 2021 R. FUNKCJONUJACY POD NAZWA SUPERFUND SHARPE PARITY
UCITS)

WYDZIELONEGO W RAMACH
SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO 30 CZERWCA 2021 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Systematic All Weather Fund, zostat wydzielony w ramach Superfund Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 18 kwietnia 2019 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu
2 wrzesnia 2019. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyta stanu funduszu na dzien 2 wrzesnia 2019 roku i
zostata sporzgdzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii réznicujgcych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2018 roku, poz.
1355.) (zwana dalej Ustawg).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund Systematic All Weather Fund jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielnej 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgcym subrejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wojcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Systematic All Weather Fund jest stabilny, dtugoterminowy wzrost
wartosci jego aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci lokat, gtéwnie poprzez inwestycje posrednie na rynkach
akcji i obligaciji.

2. Fundusz bedzie dgzyt do realizacji celu inwestycyjnego Superfund Systematic All Weather Fund przede
wszystkim poprzez aktywng alokacje pomiedzy dopuszczalnymi kategoriami lokat oraz odpowiedni dobor
do portfela Subfunduszu funduszy zagranicznych, instytucji wspéinego inwestowania z siedzibg za granicg
oraz funduszy inwestycyjnych otwartych.

3. Co najmniej 50% wartosci Aktywow Superfund Systematic All Weather Fund stanowig lokaty nabyte poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej za walute Euro lub denominowane w Euro.

4. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Superfund Systematic All Weather Fund
okreslonego w ust. 1.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywéw Superfund Systematic All Weather Fund w:
1) Instrumenty Akcyjne — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) Instrumenty Diuzne — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Tytuly Uczestnictwa podmiotéw lokujgcych powyzej 50% swoich aktywdéw w Instrumenty Rynku
Pienieznego — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa jednego podmiotu,

4)  Tytuty Uczestnictwa podmiotéw osiggajacych ekspozycje na instrumenty diuzne — od 0% do 100%
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wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w
Tytuty Uczestnictwa jednego podmiotu,

5) Tytuly Uczestnictwa podmiotéw lokujgcych powyzej 50% swoich aktywéw w Instrumenty Rynku
Pienieznego — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa jednego podmiotu,

6) Depozyty — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Systematic All Weather
Fund ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Systematic
All  Weather Fund niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktoérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie
optat bgdz swiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Systematic All Weather
Fund posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku
transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako rdznica
niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach. WartoS¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu
do jednego podmiotu z tytutu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekraczaé:

a. 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu - w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP,

b. 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu - w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny,

c. 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu - w innym przypadku.

3. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Systematic All Weather Fund, nie moze przekracza¢ wartosci tych lokat
W momencie zawarcia transakcji.

4. Zlokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

a. ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu cen kursow lub wartos$ci instrumentéw bedacych baza instrumentu pochodnego,

b. ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

c. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

d. ryzyko rozliczenia transakgcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub op6znien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne

e. ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem
lokat nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

5. Do portfela inwestycyjnego Superfund Systematic All Weather Fund nie mogg by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2021
roku do dnia 30 czerwca 2021 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 roku.

Walutg sprawozdawczg jest euro.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach euro.

8. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzieh sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest dzien w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
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Il. ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
30-06-2021 31-12-2020
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug yvVacr;zscnv;lzdzlil;% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug ‘\Ilv\lacr(t:‘scn\;lzdzlitg Procentowy udziat
SKEADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. bi¥ansgwy W tys w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. billlansgwy W tys w aktywach ogétem
Akcje - - - R R R
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

31,92%

32,75%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

32,09%

29,77%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

1119

1113

64,01%

1059

62,52%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtdwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng

wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach euro za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

B vmﬁ;zé Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ; ) &2 wedtu p
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent siedzi]by Telr(m'” Eae Wa.”°T° Liczba cenyg e (e ‘l'(dz'a' o
WARTOSCIOWE e wykupu oprocentowania [ nominalna nabycia w ol dzien al ty'v;/ac
tys. ilansowy w ogotem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 550 559 555 31,92%
Obligacje 550 559 555 31,92%
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 550 559 555 31,92%
SKARB PANSTWA NIENOTOWANE | o s viaep~ | SKARB PANSTWA 0.8750%
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ | NA AKTYWNYM GENERIC RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 14-10-2021 (STALY K’UPON) 1 000,00 550 559 31,92%
10/14/2021 (XS1306382364) RYNKU POLSKIEJ
Bony skarbowe - - -
Bony pieniezne - - -
Inne - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku - - -
Obligacje - - -
Bony skarbowe - - -
Bony pieniezne - - -
Inne - - -
Suma: 550 559 31,92%
R ” Wartos¢ wedtug Procentowy
. Kraj siedziby Wartos¢ wedtug L
TABELA UZUPELNIAJACA ’ Emitent . Instrument . ) wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHOADNE R DT N (wystawca) CIIEIE bazowy Hiezoe, B E AR 1 dzier')\l bilaﬁsowy aktywach
(wystawcy) tys. \
w tys. ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty 20 ) : :
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 20 - - -
Futures na indeks gieldowy EURO- AKTYWNY indeks gietdowy
BUND 10YR 6%, RXU21, 2021.09.08 (-) RYNEK EUREX EUREX NIEMCY EURO-BUND 10YR 2 - - -
(Dtuga) REGULOWANY 6%
obligacje
SKARBU PARSTWAFRANGA | AKTYWNY SKARBU
SKARBU
12/31/2028, OATU21, 2021.09.08 (-) S\E(EETOW ANY BUREX BUREX NIEMCY PANISTWA 2 - - -
(Diuga) FRANCJI
12/31/2028
Futures na indeks gietdowy EURO AKTYWNY indeks gietdowy
BUXL 30YR 4%, UBU21, 2021.09.08 (-) RYNEK EUREX EUREX NIEMCY EURO BUXL 30YR 1 - - -
(Dtuga) REGULOWANY 4%
Futures na indeks gietdowy TPX Index, é?LEV&INY OSAKA OSAKA JAPONIA indeks gietdowy 1 } : :
TPU21, 2021.09.09 (-) (Dtuga) REGULOWANY EXCHANGE EXCHANGE TPX Index
Futures na NZD/USD, NVU21, AKTYWNY CHICAGO CHICAGO STANY
2021.09.13 () (Dhuga) RYNEK MERCANTILE MERCANTILE ZIEDNOCZONE NzD 3 - - -
REGULOWANY [ EXCHANGE EXCHANGE
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. . an Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Krzﬁn ?{Zﬁf;by Instrument Licsba ‘g’:r:;fgb";‘:f;‘ﬁ wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. .
w tys. ogoétem
indeks gietdowy
Futures na indeks gietdowy gE/I-;IF(QBBAL?JE
OBLIGACJE SKARBU PANSTWA AKTYWNY CHICAGO CHICAGO STANY PANSTWA
STANOW ZJEDNOCZONYCH RYNEK BOARD OF BOARD OF ZJEDNOCZONE | STANOW 3 - - -
ZAPADAJACE W CIAGU 10 LAT, TYU21, | REGULOWANY | TRADE TRADE
2021.09.21 () (Dluga) ZJEDNOCZONYCH
A ZAPADAJACE W
CIAGU 10 LAT
indeks gietdowy
Futures na indeks gietdowy gEkg;;\UCJE
OBLIGACJE SKARBU PANSTWA AKTYWNY CHICAGO CHICAGO STANY PANSTWA
STANOW ZJEDNOCZONYCH RYNEK BOARD OF BOARD OF ZJEDNOCZONE | STANOW 4 - - -
ZAPADAJACE W CIAGU 20 LAT, USU1, | REGULOWANY | TRADE TRADE
2021.09.21 () (Dluga) ZJEDNOCZONYCH
R ZAPADAJACE W
CIAGU 20 LAT
Futures na indeks gietdowy S&P 500, | ASTYWNY CHICAGO CHICAGO STANY indeks gietdowy
ESU21, 2021.09.17 () (Dluga) RYNEK MERCANTILE | MERCANTILE | 73eDNOCZONE | S&P 500 2 ; ; ;
’ REGULOWANY | EXCHANGE EXCHANGE
Futures na indeks gieldowy NDX éﬁLE\QINY SA:IFEZICAEI\?I'ILE SA:IFEZICAEI\?I'ILE STANY indeks gietdowy 1 ) } }
INDEX, NQU21, 2021.09.17 (-) (Diuga) REGULOWANY | EXCHANGE EXCHANGE ZJEDNOCZONE | NDX INDEX
Futures na indeks gietdowy INDU éﬁLE\QINY ggﬁ?gglz ggﬁ?gglz STANY indeks gietdowy 1 ) : :
INDEX, DMU21, 2021.09.17 (-) (Dtuga) REGULOWANY | TRADE TRADE ZJEDNOCZONE | INDU INDEX
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU ) ) ) )
Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) ] ]
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU ) ) ) )
Suma: 20 - - -
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Kraj siedziby Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta " Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien | udzial w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 11 455 560 558 32,09%
- LYXOR EURO CASH UCITS AKTYWNY RYNEK
ETF,ETP,ETF, ETP, ETF (FR0010510800) REGULOWANY BORSA ITALIANA | - FRANCJA 1850 193 192 11,02%
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TABELA UZUPELNIAJACA

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien | udzial w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
- COMSTAGETF, ETP, ETF AKTYWNY RYNEK
, , ; o

(LU0488317701) REGULOWANY XETRA LUKSEMBURG 1000 26 22 1,28%

ISHARES PLC - ISHARES GOLD AKTYWNY RYNEK o
PRODUCERS, ETP, ETF (IEO0B6R52036) REGULOWANY XETRA ISHARES PLC IRLANDIA 1000 14 12 0.72%

- ISHR EUROPEG600 OIL & GAS DE, ETP, AKTYWNY RYNEK
ETF (DEOODAOHO8M3) REGULOWANY | XETRA - NIEMCY 3000 76 80 4.58%

UBS IRL ETF PLC

UBS IRL ETF PLC - SOLACTIVE GLOBAL AKTYWNY RYNEK - SOLACTIVE
PURE MINERS UCITS ETF - UBS ETF SOL. REGULOWANY XETRA GLOBAL PURE IRLANDIA 1 000 17 13 0,78%
GL. PURE GOLD, , (IEOOB7KMNPO07) MINERS UCITS

ETF

LYXOR STOXX EUROPE 600 OIL & GAS LYXOR STOXX
UCITS ETF - LYXOR STOXX EUROPE 600 AKTYWNY RYNEK | EURONEXT
OIL & GAS UCITS ETF, ETF, ETP REGULOWANY PARIS E%RA(?SPLIJECGI'?%E[II:F LUKSEMBURG 2000 & & 4,53%
(LU1834988278)

PIMCO Euro Short Maturity UCITS ETF - AKTYWNY RYNEK PIMCO Euro Short
PIMCO EURO SHRT SOURCE INC, ETP, ETF REGULOWANY XETRA Maturity UCITS IRLANDIA 1605 160 160 9,18%
(IEO0B5ZR2157) ETF
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 11 455 560 558 32,09%
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M. BILANS

BILANS 30-06-2021 31-12-2020
1. Aktywa 1740 1694
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 623 631
2) Naleznosci 4 4
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 558 1011
- dluzne papiery warto$ciowe - 555
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 555 48
- dluzne papiery warto$ciowe 555 -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 2 2
IIl. Aktywa netto (I - II) 1738 1692
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 1700 1700
1) Kapitat wptacony 1700 1700
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) - -
V. Dochody zatrzymane 47 46
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -16 -20
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 63 66
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -9 -54
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 1738 1692
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 17 013,0096 17 013,0096
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 102,15 99,45

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach euro za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 4 4 -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1 1 -
Przychody odsetkowe 2 2 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 1 -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 11 38 224
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 12 -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 7 8 130
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 4 7 94
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 11 -
Pozostate - - -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 11 14 224

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 0 24 -

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 4 -20 .

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 42 12 -
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -3 66 -

- z tytutu réznic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 45 54 }
tym:

- Z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 46 -8 -

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 2,70 -0,47 -

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach euro za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢é jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

|. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

1692

200

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

46

-8

a) przychody z lokat netto

4

-20

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

-3

66

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat

45

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji

46

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu
(razem):

a) z przychoddw z lokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) z przychoddéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)

L |Ofo]

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-
5)

46

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

1738

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*)

1685

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

15 012,0096

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

15 012,0096

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

17 013,0096

17 013,0096

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Saldo zmian

17 013,0096

17 013,0096

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1ll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

99,45

100,00

2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

102,15

99,45

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

2,71%

-0,55%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

95,13 | 04-03-2021

93,82

30-10-2020

5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

102,15 | 30-06-2021

102,74

05-08-2020

6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

102,15 | 30-06-2021

99,45

31-12-2020

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w
Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:

1,32%

4,33%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,37%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,84%

0,91%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

0,48%

0,80%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach euro za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz

informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI NOTY OBJASNIAJACE

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
SYSTEMATIC ALL WEATHER FUND

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 tj. z dnia 22.02.2019 r. ) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z dnia 31.12.2007 r.).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce oraz informacje dodatkows.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio aktywoéw i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3.  Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

8. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia
walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

12. Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

14. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone (USD i EUR), a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlno$ci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, Koszty odsetkowe
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw
operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i srodkéw pienieznych w walucie obcej Subfundusz
zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych r6znic kursowych w rachunku wyniku z operacji.

Depozyty krotkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w Statucie

oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane;j

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

2.1. wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto§¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwg dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.3. warto$¢ godziwg pozostatych skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi lub poprzez
zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku.

W przypadku papieréow nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego na godzine 23:30 sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie metodg skorygowanej

ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia
papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspodlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce wyceniane sg z uwzglednieniem
nastepujgcych zasad:

6.1. Wycena tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspdélnego inwestowania, certyfikatdow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla ktérych
nie istniejg rynki aktywne oraz nie sg dostepne wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwal/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene instrumentu finansowego do poszczegdlnych, wybranych parametrow finansowych
dziatalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym rynku dla
instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytutdw uczestnictiwa w instytucjach wspodlnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla kt6rych
nie istniejg rynki aktywne oraz sg dostgpne wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwal/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta), lecz decyzjg
Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwal/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta) - wyceniane sg w
oparciu o ostatnio ogtoszong publicznie przez fundusz docelowy (emitenta), dostepng na godzine 23:30
w Dniu Wyceny warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w euro naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sg
wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania. Od
4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

Zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020
roku w sprawie zmiany rozporzgdzenia w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzadzenie Zmieniajgce”) Towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze sg obowigzani zapewni¢ dostosowanie rachunkowosci do
przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz. 1859 — ,Rozporzadzenie Zmieniane), w
brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem Zmieniajgcym, nie pézniej niz do dnia 1 lipca 2021 roku.

Zarzgd Towarzystwa postanowit o skorzystaniu z mozliwosci sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego na dotychczasowych zasadach na podstawie §4 ust. 2 Rozporzgdzenia Zmieniajgcego, zgodnie z
ktorym, w przypadku gdy pétroczne sprawozdania finansowe, potroczne potgczone sprawozdania finansowe
oraz poétroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien 30 czerwca 2021 roku sg sporzgdzane
zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Zmienianego, w brzmieniu dotychczasowym, w informacji dodatkowe;j
tych sprawozdan zamieszcza sie informacje o potencjalnych skutkach wynikajacych z zastosowania
Rozporzgdzenia Zmienianego, w brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem Zmieniajgcym. Powyzsze skutki
zostaty zaprezentowano w punkcie 6 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci wskazany w nocie 1 powyzej uwzglednia zapisy polityki rachunkowosci
obowigzujace do dnia 30 czerwca 2021 roku. Opis przyjetych zasad rachunkowosci obowigzujgcy od dnia 1
lipca 2021 roku, wynikajgcych z Rozporzadzenia Zmieniajgcego, zostanie uwzgledniony przy sporzgdzeniu
rocznego sprawozdania za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2021 roku.

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND SYSTEMATIC ALL WEATHER FUND
13



Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30-06-2021

31-12-2020

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30-06-2021

31-12-2020

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

inwestycyjnych

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

30-06-2021

31-12-2020

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie w
tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

I. Banki / waluty

623

631

ADM Investor Services, Inc

365

306

CAD

7

-5

1

EUR

-18

-18

-10

GBP

-2

-3

-5

JPY

3777

29

2185

17

SEK

usb

429

361

375

305

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A.

257

325

EUR

252

252

322

323

PLN

4

2

Usb

1

ZOBOWIAZAN

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

2021-06-30

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do
2020-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
danej walucie w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
danej walucie w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych (*)

627

415

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na

koncu okresu sprawozdawczego.

ll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ
*

30-06-2021

31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 555
Dluzne papiery warto$ciowe - 555
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 555 -
Dtuzne papiery warto$ciowe 555 -
Suma: 555 555

tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie statokupono
instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w

we i zerokuponowe diuzne

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU
SRODKOW

30-06-2021

31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe
diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

30-06-2021 31-12-2020
Wartos$¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN | bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 1182 1190
sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 623 631
Naleznosci 4 4
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 555
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 555 -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 1177 1186
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
ADM Investor Services, Inc 365 306
Srodki na rachunkach bankowych 365 306
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 257 325
Srodki na rachunkach bankowych 257 325
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 555 555
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 555
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 555 -

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytow,
naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

30-06-2021

31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkdéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego
w poszczegolnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 387 318
Naleznosci - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Zobowigzania 2 2
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

30-06-2021
Termin .
T Rodzaj Wartos Wartosé Terminy Kwota zapadalnosc Termin.
yp . Cel . bedaca : wykonania
NOTA-6 zajetej instrument SR ¢ przysztych | przysztych podstawa i AR
INSTRUMENTY < u otwarte | strumieni strumieni (wygasnieci
POCHODNE [P pochodneg 8 j pienieznyc | pienigznyc przy:ziyc a) hud
: [o] pozycyl pozycji h h tatnosci instrumentu | PC¢NOANey
pratnosci pochodnego 0
Wystandaryzowan
e instrumenty
pochodne
Futures
Futures na
indeks gietdowy Kazdego
EURO-BUND Diuga | Futures - - - dnia - 08-09-2021 | 08-09-2021
10YR 6%, RXU21, roboczego
2021.09.08 (-)
Futures na
obligacje
OBLIGACJE
SKARBU Kazdego
PANSTWA Dluga | Futures - - - dnia - 08-09-2021 | 08-09-2021
FRANCJI roboczego
12/31/2028,
OATU21,
2021.09.08 (-)
Futures na
indeks gietdowy Kazdego
EURO BUXL 30YR | Dluga | Futures - - - dnia - 08-09-2021 | 08-09-2021
4%, UBU21, roboczego
2021.09.08 (-)
Futures na Kazdego
indeks gietdowy | piuga | Futures - - - dnia -| 09-09-2021 | 09-09-2021
TPX Index, TPU21, roboczego
2021.09.09 (-)
Futures na Kazdego
NzZD/USD, NVU21, | Dluga | Futures - - - dnia - 13-09-2021 | 13-09-2021
2021.09.13 (5) roboczego
Futures na
indeks gietdowy
OBLIGACJE
SKARBU
PANSTWA Kazdego
STANOW Dluga | Futures - - - dnia - 21-09-2021 | 21-09-2021
ZJEDNOCZONYC roboczego
H ZAPADAJACE
W CIAGU 10 LAT,
TYU21, 2021.09.21
()
Futures na
indeks gietdowy
OBLIGACJE
SKARBU
PANSTWA Kazdego
STANOW Dluga | Futures - - - dnia - 21-09-2021 | 21-09-2021
ZJEDNOCZONYC roboczego
H ZAPADAJACE
W CIAGU 20 LAT,
USu1, 2021.09.21
()
Futures na Kazdego
indeks gieldowy | piuga | Futures - - - dnia -| 17-09-2021 | 17-09-2021
S&P 500, ESU21, b
2021.09.17 (1) roboczego
Futures na
indeks gietdowy Kazdego
NDX INDEX, Diuga | Futures - - - dnia - 17-09-2021 | 17-09-2021
NQU21, roboczego
2021.09.17 (-)
Futures na
indeks gietdowy Kazdego
INDU INDEX, Diuga | Futures - - - dnia - 17-09-2021 | 17-09-2021
DMU21, roboczego
2021.09.17 ()
Suma: -
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

30-06-2021 31-12-2020
‘oz L Wartos¢ na dzien iz . Wartos$¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien n . Wartos¢ na dzien . .
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie B Gl b L el bilansowy w danej walucie bz v wllede
W tys. . sprawozdania wiys. i sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 1740 - 1694
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 623 - 631
CAD -7 -5 -2 -1
EUR 234 234 311 313
GBP -2 -3 -4 -5
JPY 3777 29 2185 17
PLN 18 4 2 2
UsD 430 362 375 305
2) Naleznosci - 4 - 4
PLN 18 4 4 4
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 558 - 1011
EUR 559 558 1011 1011
- dluzne papiery wartosciowe - - - 555
EUR - - 555 555
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 555 - 48
EUR 555 555 48 48
- dluzne papiery warto$ciowe - 555 - -
EUR 555 555 - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 2 - 2
PLN 9 2 14 2
30-06-2021 31-12-2020
NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zi Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PLN 0,2212 EUR/PLN 0,2167 EUR/PLN
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
CAD 3,0621 CAD 2,9477 CAD
GBP 5,2616 GBP 5,1327 GBP
JPY 0,0344 JPY 0,0365 JPY
SEK 0,4466 SEK 0,4598 SEK
UsD 3,8035 UsD 3,7584 UsD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -3 47 79 -45
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -2 -13 -9
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -3 45 66 -54

1. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

Ill. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2021-01-01 do
2021-06-30

od 2020-01-01 do
2020-12-31

od 2020-01-01 do
2020-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

sprawozdawczym
W tys.

Wartos¢ w okresie

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
W tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Suma:

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30

Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym

W tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego - - -
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - 12 -
Suma: - 12 -

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31-12-2020 31-12-2019
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 1692 200
Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za 09,45 100.00

trzy ostatnie lata obrotowe ' '

Kategoria A 99,45 100,00
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VILI. INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
SYSTEMATIC ALL WEATHER FUND

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy..

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Negatywny wplyw pandemii COVID-19 na wszystkie dziedziny Zzycia zaréwno spotecznego, jak i
gospodarczego objagt wiele krajéw. Zagrozenie epidemiologiczne wywotato duzg zmiennos¢ na rynkach
gietdowych oraz walutowych w 2021 roku, niedostepno$¢ niektérych towardw lub ustug, ktére dotychczas
byly powszechnie dostepne.

Towarzystwo rozwazyto wptyw tych wydarzen na roczne informacje finansowe i stwierdzito, ze na dzien
30 czerwca 2021 roku nie wystapity istotne ryzyka zagrozenia dziatalnosci Superfund TFI S.A. wynikajgce
ze znaczgcedo zmniejszenia przeptywdw pienieznych, czy tez niepewnosci operacyjne;.

Zarzad Towarzystwa bedzie nadal monitorowa¢ potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby
ztagodzi¢ negatywne skutki dla jednostki, o ile one wystgpig. Ewentualny wplyw zostanie uwzgledniony
kolejnych sprawozdaniach finansowych.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian:

Brak innych informaciji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND SYSTEMATIC ALL WEATHER FUND
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7. Na potrzeby sprawozdania potgczonego informacje finansowe dotyczgce Subfunduszu Superfund
Systematic All Weather Fund zostaty przeliczone:

- Pozycje bilansu po kursie 4,5441

- Pozycje rachunku wynikéw 4,5731.

Sredni kurs
NBP EUR
Styczen 4,5385
Luty 4,5175
Marzec 4,6603
Kwiecien 4,5654
Maj 4,4805
Czerwiec 4,5731
Srednia 4,5441
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SUPERFUND

PFIZYSZI’.DSC INWESTOWANIA

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND SYSTEMATIC ALL WEATHER FUND

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Katarzyna Kosior

Dyrektor

Departament Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Pawet Grubiak
Prezes Zarzgdu Superfund TFl S.A.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku.

Aneta Z6tkowska
Cztonek Zarzgdu Superfund TFI S.A.
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Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow Superfund
Systematic All Weather Fund (poprzednio funkcjonujacego pod nazwa Superfund Sharpe
Parity Ucits), Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Systematic All Weather Fund, wydzielonego w ramach Superfund
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku,
to jest za okres, za ktory sporzadzone zostato podtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu.

W dniu 24 maja 2021 roku nazwa subfunduszu Superfund Sharpe Parity Ucits ulegfa zmianie. Od
tego dnia subfundusz nosi nazwe Superfund Systematic All Weather Fund.

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz
Superfund Systematic All Weather Fund, jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedtug strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Systematic All Weather Fund jest stabilny, dtugoterminowy wzrost wartosci jego
aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat, gtéwnie poprzez inwestycje posrednie na rynkach akgji i
obligacji. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez aktywnag
alokacje pomiedzy dopuszczalnymi kategoriami lokat oraz odpowiedni dobér do portfela Subfunduszu
funduszy zagranicznych, instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg oraz funduszy
inwestycyjnych otwartych. Co najmniej 50% wartosci aktywow subfunduszu Superfund Systematic All
Weather Fund stanowig lokaty nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej za walute Euro lub
denominowane w Euro.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 2,71%.

Strategia subfunduszu dazy do uzyskania dodatniej stopy zwrotu w kazdych warunkach rynkowych.
Przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych subfundusz Superfund Systematic All Weather Fund
moze zajmowal ekspozycje na wzrosty cen w okresie trwania hossy oraz na spadki cen, gdy
koniunktura stabnie, co wykorzystat m.in. w czasie spadkdw cen obligacji skarbowych
statokuponowych USA, ktdre miaty miejsce na poczatku tego roku. Subfundusz dzieki utrzymaniu
dtugiej pozycji na indeksy amerykanskich gietd skorzystat na wzrostach, ktore miaty miejsce wiosng
tego roku. Wprawdzie pierwszy kwartat 2021 roku subfundusz zakonczyt na minusie, jednak zysk
wypracowany w drugim kwartale pozwolit na zakonczenie pierwszego pétrocza 2,71% na plusie.

Z powazaniem,



Pawet Grubiak Aneta Z6tkowska

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu



Deutsche Bank

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla Superfund Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego
z wydzielonymi subfunduszami:

- Superfund Akcyjny

- Superfund Obligacyjny

- Superfund Spokojna Inwestycja

- Superfund Alternatywny

- Superfund Ucits Green Financial Futures

- Superfund Systematic All Weather Fund,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standw rozumianych jako ilosci
aktywdw Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:

e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2021
roku do dnia 30 czerwca 2021 roku,

e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia
1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Wojciech Przesmycki
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000022493, Wysoko$S¢ kapitatu zakladowego: 1.744.449.384 z+ (kapitat optacony w cato$ci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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