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Warszawa, dnia 7 kwietnia 2022 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow Superfund
Systematic All Weather Fund (poprzednio Superfund Sharpe Parity Ucits), Subfunduszu
wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Systematic All Weather Fund (poprzednio Superfund Sharpe
Parity Ucits), wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres
od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku, to jest za okres, za ktéry sporzadzone zostato
roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz
Superfund Systematic All Weather Fund (poprzednio Superfund Sharpe Parity Ucits), jest funduszem
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanymi wedilug strategii inwestycyjnych,
zréznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Z dniem 24 maja 2021 roku subfundusz Superfund Sharpe Parity Ucits funkcjonuje pod nazwa
Superfund Systematic All Weather Fund.

Celem inwestycyjnym Superfund Systematic All Weather Fund (poprzednio Superfund Sharpe Parity
Ucits) jest stabilny, dtugoterminowy wzrost wartosci jego aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci lokat,
gtéwnie poprzez inwestycje posrednie na rynkach akcji i obligacji. Subfundusz dazy do realizacji celu
inwestycyjnego przede wszystkim poprzez aktywng alokacje pomiedzy dopuszczalnymi kategoriami
lokat oraz odpowiedni dobdr do portfela Subfunduszu funduszy zagranicznych, instytucji wspolnego
inwestowania z siedzibg za granicg oraz funduszy inwestycyjnych otwartych. Co najmniej 50%
wartosci aktywow subfunduszu Superfund Systematic All Weather Funds stanowig lokaty nabyte poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej za walute Euro lub denominowane w Euro.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 9,31%.

Strategia funduszu dazy do uzyskania dodatniej stopy zwrotu w kazdych warunkach rynkowych.
Fundusz przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych moze zajmowac ekspozycje na wzrosty cen w
okresie trwania hossy oraz na spadki cen, gdy koniunktura stabnie. Rok 2021 przynidst wiele wyzwan
na rynkach finansowych m. in. z powodu kolejnych mutacji koronawirusa, ktére powodowaty czasowe
lockdowny, znacznego wzrostu inflacji w wiekszo$ci panstw $wiata, w tym najwazniejszych
gospodarek oraz rozpoczecie cyklu podwyzek stop procentowych w Europie. W takich warunkach
rynkowych subfundusz wypracowat ponad 9,3% zysku przy stosunkowo niewielkiej zmiennosci. Do
wyniku pozytywnie kontrybuowata w duzej mierze ekspozycja na amerykanskim rynku akcji oraz na
spotkach naftowych.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Systematic All Weather Fund. Zawarte w nim informacje na temat skfadu portfela inwestycyjnego,
struktury kosztow oraz rezultatdw operacji finansowych pozwolg Panstwu poznac kierunki polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz Superfund Systematic All Weather Fund.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2022 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych

(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank

Polska S.A., jako Depozytariusz dla Superfund Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego

z wydzielonymi subfunduszami:

Superfund Akcyjny

Superfund Obligacyjny

Superfund Spokojna Inwestycja
Superfund Alternatywny

Superfund Ucits Green Financial Futures

Superfund Systematic All Weather Fund,

(zwanego dalej ,Funduszem”) o$wiadcza, ze dane dotyczgce standw rozumianych jako ilosci

aktywoéw Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow

zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych

aktywow przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia

2021 roku do 31 grudnia 2021 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Agata Alicka
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XI| Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w cato$ci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétki Akcyjne;j

Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Super-
fund Systematic All Weather Fund (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach SUPERFUND Funduszu In-
westycyjnego Otwartego Portfelowego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielnej 60, na ktére
sktada sie wprowadzenie do jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bi-
lans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku, a takze noty obja-
$niajace i informacja dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2021 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majacymi za-
stosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowo-
$ci" - Dz. U. 2 2021r., poz. 217 z pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Fundu-
szu,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepi-

sami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wajcik firma audytorska nr 3159
Warszawa 02-703, ul. Bukowinska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976





Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania, w brzmieniu Miedzyna-
rodowych Standarddéw Badania, przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw przyjetymi
uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie
krajowych standardéw badania oraz innych dokumentdéw, z pdzn. zm. (,,KSB”), a takze stosownie do
ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicz-
nym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. 2 2020 r., poz. 1415 z p6zn. zm). Nasza odpowiedzial-
nos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzial-
nos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiego-
wych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw
Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr
3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw, z
pdzn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finan-
sowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Subfunduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewi-
dentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliémy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ pod-

stawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”), jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finanso-
wego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku z operacji
Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunko-
wosci oraz obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole we-
wnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbednga, aby umozliwié¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa, jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowo-

sci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa zamierza dokona¢ likwidacji Subfunduszu albo
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zaniechac prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finanso-

wej Subfunduszu i Funduszu.

Odpowiedzialno$é biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z bada-
nia zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwaran-
tuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znie-
ksztatcenia mogg powstawacd na skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjo-
nalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynac¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu roz-
poznanych podczas badania znieksztatcern oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym,
wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jako-
Sciowego i wartosSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym

osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia ich spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy os3ad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowa-
nego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym
ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢,

wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej,
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- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania proce-
dur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Subfunduszu,

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzagd Towarzystwa zasady konty-
nuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy
istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczgcy
watpliwos¢ zdolnosé Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewi-
denta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieade-
kwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb

zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i
czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych sta-

bosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami ostroz-
nosciowymi. Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania czy Subfundusz prze-
strzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania

przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten te-
mat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego informujemy, ze nie zidentyfikowali-
Smy przypadkdw naruszenia przez Subfundusz w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia
2021 roku obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mo-

gltyby miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze spra-

wozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marzena Wojcik.

Dziatajgcy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wodjcik z siedzibg w Warszawie 02-703, przy ul.
Bukowinskiej 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktérego klu-
czowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signed by /

Podpisano przez:

Marzena Wdjcik

Meritum Biegli

Rewidenci Marzena

Wojcik

Date / Data: 2022-
04-07 20:28

Kluczowy Biegty Rewident, nr 10787

Warszawa, dnia 7 kwietnia 2022 roku
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SUPERFUND

PRZYSZLDSC INWESTOWANIA

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ SUPERFUND SYSTEMATIC ALL WEATHER FUND

(DO DNIA 24 MAJA 2021 R. FUNKCJONUJACY POD NAZWA SUPERFUND SHARPE PARITY
UCITS)

WYDZIELONEGO W RAMACH
SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO 31 GRUDNIA 2021 ROKU





WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Systematic All Weather Fund, zostat wydzielony w ramach Superfund Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 18 kwietnia 2019 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu
2 wrzesnia 2019. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyta stanu funduszu na dzien 2 wrzesnia 2019 roku i
zostata sporzgdzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii réznicujgcych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2018 roku, poz.
1355.) (zwana dalej Ustawg).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund Systematic All Weather Fund jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielnej 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgcym subrejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wojcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Systematic All Weather Fund jest stabilny, dtugoterminowy wzrost
wartosci jego aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci lokat, gtéwnie poprzez inwestycje posrednie na rynkach
akcji i obligaciji.

2. Fundusz bedzie dgzyt do realizacji celu inwestycyjnego Superfund Systematic All Weather Fund przede
wszystkim poprzez aktywng alokacje pomiedzy dopuszczalnymi kategoriami lokat oraz odpowiedni dobor
do portfela Subfunduszu funduszy zagranicznych, instytucji wspéinego inwestowania z siedzibg za granicg
oraz funduszy inwestycyjnych otwartych.

3. Co najmniej 50% wartosci Aktywow Superfund Systematic All Weather Fund stanowig lokaty nabyte poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej za walute Euro lub denominowane w Euro.

4. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Superfund Systematic All Weather Fund
okreslonego w ust. 1.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywéw Superfund Systematic All Weather Fund w:
1) Instrumenty Akcyjne — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) Instrumenty Diuzne — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Tytuly Uczestnictwa podmiotéw lokujgcych powyzej 50% swoich aktywdéw w Instrumenty Rynku
Pienieznego — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa jednego podmiotu,

4)  Tytuty Uczestnictwa podmiotéw osiggajacych ekspozycje na instrumenty diuzne — od 0% do 100%
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wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w
Tytuty Uczestnictwa jednego podmiotu,

5) Tytuly Uczestnictwa podmiotéw lokujgcych powyzej 50% swoich aktywéw w Instrumenty Rynku
Pienieznego — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa jednego podmiotu,

6) Depozyty — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Systematic All Weather
Fund ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Systematic
All  Weather Fund niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktoérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie
optat bgdz swiadczen ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Systematic All Weather
Fund posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku
transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako rdznica
niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach. WartoS¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu
do jednego podmiotu z tytutu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekraczaé:

a. 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu - w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP,

b. 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu - w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny,

c. 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu - w innym przypadku.

3. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Systematic All Weather Fund, nie moze przekracza¢ wartosci tych lokat
W momencie zawarcia transakcji.

4. Zlokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

a. ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu cen kursow lub wartos$ci instrumentéw bedacych baza instrumentu pochodnego,

b. ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

c. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

d. ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub op6znien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne

e. ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem
lokat nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

5. Do portfela inwestycyjnego Superfund Systematic All Weather Fund nie mogg by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2021
roku do dnia 30 czerwca 2021 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 roku.

Walutg sprawozdawczg jest euro.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach euro.

8. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzieh sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest dzien w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.
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Il. ZESTAWNIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

Akcje - - - -
Warranty subskrypcyjne - - -

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig
Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci - - - -
Udzielone pozyczki pieniezne - - - -
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne - -
Suma: 1386 1393 68,88% 1112 1059 62,52%

559 555 32,75%

1386 1393 68,88% 553 504 29,77%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli giéwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng
wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach euro za wyjatkiem liczby poszczegodlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego
sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wystandaryzowane instrumenty 21
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 21
Futures na indeks gieldowy EURO- AKTYWNY indeks gietdowy
BUND INDEX, RXH22, 2022.03.08 RYNEK EUREX EUREX NIEMCY EURO-BUND 2
(DEOOOCBEBR73) (Dtuga) REGULOWANY INDEX
Futures na indeks gieldowy EURO AKTYWNY indeks gietdowy
BUXL 30YR 4%, UBH22, 2022.03.08 RYNEK EUREX EUREX NIEMCY EURO BUXL 30YR 1
(DEOOOCBEBRA?7) (Diuga) REGULOWANY 4%
obligacje
SKARBU PANSTWA FRANGII | AKTYWNY SKARBU
SKARBU
12/31/2028, OATH22, 2022.03.08 e owany | X EUREX NIEMCY | paANSTWA 2
(DEOOOCBEBRC3) (Dtuga) FRANCJI
12/31/2028
indeks gietdowy
OBLIGACJE
Futures na indeks gietdowy SKARBU
OBLIGACJE SKARBU PANSTWA AKTYWNY ICE FUTURES ICE FUTURES WIELKA PANSTWA
ZJEDNOCZONYCH KROLESTW RYNEK EUROPE EUROPE BRYTANIA ZJEPNOCZONYCH 1
WIELKIEJ BRYTANII 10YR 4%, G H22, REGULOWANY | FINANCIALS FINANCIALS KROLESTW
2022.03.29 (-) (Dtuga) WIELKIEJ
BRYTANII 10YR
4%
Futures na NZD/USD, NVH22, AKRTYWNY CHICAGO CHICAGO STANY
2022.03.14 () (Diuga) RYNEK MERCANTILE MERCANTILE 2JEDNOCZONE | NZD 4
REGULOWANY | EXCHANGE EXCHANGE
indeks gietdowy
OBLIGACJE
Futures na indeks gietdowy SKARBU
OBLIGACJE SKARBU PANSTWA e Shaso. Shaso. STANY PANSTWA L
STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI REGULOWANY | TRADE TRADE ZJEDNOCZONE | STANOW
10YR 6%, ZNH22, 2022.03.22 (-) (Dtuga) ZJEDNOCZONYCH
AMERYKI 10YR
6%
indeks gietdowy
Futures na indeks gietdowy gE/I_‘\IF?éA‘SJE
OBLIGACJE SKARBU PANSTWA AKTYWNY CHICAGO CHICAGO STANY PANSTWA
STANOW ZJEDNOCZONYCH RYNEK BOARD OF BOARD OF ZJEDNOCZONE | STANOW 3
ZAPADAJACE W CIAGU 30 LAT, USH22, | REGULOWANY | TRADE TRADE
2022.03.22 () (Dluga) ZJEDNOCZONYCH
e ZAPADAJACE W
CIAGU 30 LAT
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Futures na indeks gietldowy S&P 500, QﬁL\QgNY :\:AEII;:(':AEI\(ID‘I'ILE :\:AEII;:(':AEI\(ID‘I'ILE STANY indeks gietdowy 3

ESH22, 2022.03.18 (-) (Dtuga) ZJEDNOCZONE | S&P 500 )
! REGULOWANY [ EXCHANGE EXCHANGE

Futures na indeks gietdowy NDX Q5L\QQ/NY :\:/I:IISQEI\(I?I'ILE :\:/I:IISQEI\(I?I'ILE STANY indeks gietdowy 2 :
INDEX, NQH22, 2022.03.18 (-) (Dtuga) REGULOWANY | EXCHANGE EXCHANGE ZJEDNOCZONE | NDX INDEX

Futures na indeks gietdowy INDU Q‘;-IZ\I(EVIXNY gCH)!ACRf\SgF gCH)!ACRf\SgF STANY indeks gietdowy 2 :
INDEX, DMH22, 2022.03.18 (-) (Dtuga) REGULOWANY | TRADE TRADE ZJEDNOCZONE | INDU INDEX
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM R ;
RYNKU
Niewystandaryzowane instrumenty } :
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM R :
RYNKU
Suma: 21 -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 17705,000 1 386 1393 68,88%

- LYXOR EURO CASH UCITS AKTYWNY RYNEK o
ETF.ETP,ETF, ETP, ETF (FR0010510800) REGULOWANY BORSA ITALIANA | - FRANCJA 3100,000 322 320 15,83%

ISHARES PLC - ISHARES GOLD AKTYWNY RYNEK
PRODUCERS, ETP, ETF (IEO0B6R52036) REGULOWANY XETRA ISHARES PLC IRLANDIA 1000,000 12 12 0,61%

- ISHR EUROPEG600 OIL & GAS DE, ETP, AKTYWNY RYNEK
ETF (DEOOOAOH08M3) REGULOWANY XETRA - NIEMCY 3000,000 79 85 4,22%

INVESCO EUROMTS CASH 3 MTH - AKTYWNY RYNEK INVESCO
INVESCO US TRES 0-1 YR DIST, ETP, ETF REGULOWANY BORSA ITALIANA | EUROMTS CASH IRLANDIA 3260,000 326 325 16,04%
(IEOOB3BPCH51) 3 MTH

AMUNDI ETF

AMUNDI ETF GOVIES 0-6 MONTHS ﬁg\’\/ll_ﬁfso-ﬁ
EUROMTS INVESTMENT GRADE UCITS ETF | AKTYWNY RYNEK o
DR - AMUNDI ETF GOVIES 0-6 MONTHS., REGULOWANY BORSA ITALIANA E\IL\J/RI’ECS)I\_I/_IR'ASENT FRANCJA 2140,000 249 248 12,26%
ETP, ETF (FR0010754200)

! GRADE UCITS
ETF DR

LYXOR STOXX EUROPE 600 OIL & GAS LYXOR STOXX
UCITS ETF - LYXOR STOXX EUROPE 600 AKTYWNY RYNEK | EURONEXT
OIL & GAS UCITS ETF, ETF, ETP REGULOWANY PARIS EUGRAOSPECSI'?'(;OEI'IEF LUKSEMBURG 2000,000 8 85 4.21%
(LU1834988278)
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PIMCO Euro Short Maturity UCITS ETF - AKTYWNY RYNEK PIMCO Euro Short
PIMCO EURO SHRT SOURCE INC, ETP, ETF REGULOWANY BORSA ITALIANA | Maturity UCITS IRLANDIA 3205,000 320 318 15,71%
(IE00B5ZR2157) ETF
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 17705,000 1386 1393 68,88%
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M. BILANS

I. Aktywa 2022 1694
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 625 631
2. Naleznosci 4 4
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1393 1011
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 48
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 3 2

Ill. Aktywa netto (I - 1) 2019 1692

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 1869 1700
1. Kapitat wptacony 1869 1700
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) - -

V. Dochody zatrzymane 143 46
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -62 -20
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 205 66

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7 -54

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2019 1692

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 18 575,0252 17 013,0096

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 108,71 99,45

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach euro za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

I. Przychody z lokat 8 4
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3 1
4 2

Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych - -

Pozostate 1 1
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 70 38
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 30 12

- stata cze$¢ wynagrodzenia - -

- zmienna czes$¢ wynagrodzenia 30 12
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 13 8

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 8 7
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu -
Optaty za ustugi prawne - -
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe 9 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 9 11
Pozostate 1 -
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 20 14
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-1Il) 50 24
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -42 -20
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 200 12
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 139 66
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 61 -54

- z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 158 -8
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 8,51 -0,47

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach euro za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

l. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 1692 200
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 158 -8
a) przychody z lokat netto -42 -20
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 139 66
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 61 -54
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 158 -8
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 169 1500
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigekszenie kapitatu z tytutu zbytych
. - 169 1500
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu R )
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 327 1492
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2019 1692
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 1765 878
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1562,0156 15 012,0096
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 1562,0156 15 012,0096
2. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18 575,0252 17 013,0096
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 18 575,0252 17 013,0096
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos_c aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 99,45 100,00
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2: V_Vartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 108,71 99,45
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Proce_ntowa zmiana wartosg aktywow netto na jednostke uczestnictwa 9.31% -0,55%
w okresie sprawozdawczym (**)
4. Minimalna warto$¢ aktywéw _netto na jednostke uczestnictwa w okresie 95,13 04-03-2021 93,82 30-10-2020
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w 109,79 27.12-2021 102,74 05-08-2020
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Wart(_)sc aktywow netto na jednostke u_czestnlctwa wg ostatniej wyceny 108,71 31-12-2021 99,45 31-12-2020
w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
V. Prtfc«_entowy 'ud2|al kosztow .FunduszuISubfunduszu w sredniej 3.97% 4.33%
wartosci aktywow netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,70% 1,37%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,74% 0,91%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow B )
Funduszu/Subfunduszu
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,45% 0,80%
Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami : )
Funduszu/Subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach euro za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI NOTY OBJASNIAJACE

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
SYSTEMATIC ALL WEATHER FUND

(w tys. PLN)
Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2.  Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowe;j
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany
zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate)
z kontraktu terminowego.

7. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktdére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

8. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym tgcznie i prezentuje tacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

11. Przystugujace zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

12. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

13. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

14. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akgiji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

16. Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:00 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:00 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
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ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest
to mozliwe.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej
po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku
z wyceng srodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej w przypadku terminu
zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosSciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a w
przypadku terminu zapadalnosci nie diuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

21. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sig¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania warto$ci
aktywow netto w dniach wyceny.

22. Przychody odsetkowe osiggane z tytutu udzielonych przez fundusz pozyczek pienieznych oraz koszty
zwigzane z ich udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym
dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane;j
wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona
na warunkach normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi,
niepowigzanymi ze sobg stronami. Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych si¢ w obrocie na
aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby
ich wysokos¢ byta znaczaca.

4. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
4.1. Cene z rynku aktywnego (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
4.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
4.3. Warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe
do modelu (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

5. Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktorym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczyé
biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscia i
wolumenem.

6. W celu okreslenia czy dany rynek jest aktywnym rynkiem dla skfadnika lokat, przeprowadza sie badanie
aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujgcych komponentéw: wolumen obrotu oraz
czestotliwos¢ obrotu.

7. W przypadku, gdy skfadnik lokat Subfunduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdbwnym. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest
ten rynek na ktérym wolumen obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktérego wyznaczana jest
aktywnosc¢ rynkowa byt najwiekszy. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o
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wolumen obrotu, w szczegodlnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na dwéch lub wiekszej ilosci rynkow
aktywnych jest taki sam dla danego skfadnika lokat bgdz w przypadku braku obrotu na aktywnych rynkach
na danych papierach wartoSciowych w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego, wyboru rynku
gtéwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o: liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego; liczbe danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym
rynku, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach typu Bloomberg; kolejnos¢ wprowadzenia danego

papieru wartosciowego do obrotu na poszczegdlnych rynkach, o ile takie informacje dostepne sg w

serwisach typu Bloomberg; mozliwos$¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

8. Rynkiem gtéwnym dla polskich papieréw dtuznych skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

9. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej)
wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu z aktywnego rynku,
z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

10. Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ za pomocg modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

11. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktérym mowa powyzej, oznacza technike wyceny pozwalajgcg
wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywdw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za pomoca innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie warto$ci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na
rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym
stopniu dane nieobserwowalne.

12. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce
zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania,
uwzgledniajgce w sposdb bezposredni lub posredni:

12.1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

12.2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzarh pochodzacych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,

12.3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa powyzej, ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego skfadnika aktywéw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

12.3.1. stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,

12.3.2. zaktadang zmiennos¢,

12.3.3. spread kredytowy.

12.4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

13. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa powyzej uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane
przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat
zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

14. Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej:

14.1. beda stosowane w sposdb ciggty. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

14.2. stosuje sie spéjnie w odniesieniu do wszystkich aktywoéw w ramach wszystkich funduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywow
posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych
podmiotédw wyceniajgcych,

14.3. podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku,

14.4. podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

15. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa

oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
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wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

16. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienigznych oraz dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

17. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w
ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnos$ci nie diuzszym niz
92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisoéw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

18. Zobowigzania Subunduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

19. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego dokonywane jest w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow
lokat, tj. wedtug wartosci godziwej, co wymaga od kierownictwa dokonania ocen, estymac;ji i przyjecia zatozen,
ktérych wybor moze wptywaé na stosowane zasady rachunkowosci jak réwniez na forme prezentowanych
wartosci aktywdw i pasywow oraz kwoty przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne
dane historyczne, jak réwniez dane mozliwe do zaobserwowania na rynku kapitatowym oraz szereg innych
czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Powyzsze dane stanowig podstawe do
oszacowania wartosci danej kategorii aktywéw i zobowigzan.

Dokonywany jest okresowy przeglad szacunkéw i zatozen stanowigcych ich podstawe. Korekty w szacunkach
sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, w przypadku gdy korekta dotyczy tylko tego
okresu, bgdz w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy, jak i przyszte okresy.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg braku
aktywnosci rynkowej, a tym samym konieczno$¢ wyceny w wartosci godziwej opartej na modelu wyceny opartej
na danych obserwowalnych rynkowo w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 wyceny wg hierarchii
wartosci godziwej) jak réwniez danych nieobserwowalnych rynkowo (poziom 3 wyceny wg hierarchii wartosci
godziwej).

Dzieh wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktéorym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz.U. 2021 poz. 217 — tekst jednolity z p6zniejszymi zmianami)
oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859) w tym rozporzadzeniem zmieniajgcym
w rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozyciji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 15 lipca 2019 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnito jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

Zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020
roku w sprawie zmiany rozporzadzenia w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzadzenie Zmieniajgce”) Towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze sg obowigzani zapewni¢ dostosowanie rachunkowosci do
przepisébw Rozporzgdzenie Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz. 1859 — ,Rozporzadzenie Zmieniane), w
brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem Zmieniajgcym, nie pézniej niz do dnia 1 lipca 2021 roku.

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND SYSTEMATIC ALL WEATHER FUND
14





W zwigzku z powyzszym w Polityce Rachunkowos$ci Subfunduszu zmienity sie m. in, kryteria aktywnosci
rynku. Od 1 lipca 2021 roku przez Rynek aktywny nalezy rozumiec¢ rynek zgodnie z definicjg przedstawiong w
Rozporzadzeniu pod warunkiem, ze Subfundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku obejmujacy takze
obrét inny niz obrét zorganizowany, w szczegolnosci rynek transakcji bezposrednich oraz rynek

miedzybankowy, dla ktérego za odpowiednik ceny przyjmuje sie cene Bloomberg Generic Price publikowang
przez serwis informacyjny Bloomberg
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci 4 4
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow

inwestycyjnych
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 4 4

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania 3 2
Z tytutu nabytych aktywéw -
Z tytutlu transakcji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 3 2
Pozostate sktadniki zobowigzan -

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

I. Banki / waluty 625 631
ADM Investor Services, Inc - 314 - 306
CAD -7 -5 -2 -1
EUR 5 5 -10 -10
GBP -4 -5 -4 -5
JPY 4039 31 2149 17
SEK 2 - 2 -
uUsb 326 288 375 305
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 311 - 325
EUR 306 306 322 323
PLN 18 4 9 2
UsbD - 1 - -

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych (*) 628 415

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na
koncu okresu sprawozdawczego.

1Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

rodki pieniezne i ekwiwalenty
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 555
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Suma: - 555

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe diuzne
instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalno$ci zostaty przedstawione w

tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (*)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (*)

Zobowigzania (**)

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe
dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 629 1190
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (*)
Srodki na rachunkach bankowych 625 631
Naleznosci 4 4
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 555
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych 625 1186
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (**)
ADM Investor Services, Inc 314 306
Srodki na rachunkach bankowych 314 306
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 311 325
Srodki na rachunkach bankowych 311 325
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ - 555
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 555

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartos$ci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytow,
naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest
dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

*****) Za znaczgca koncentracj ka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu/Subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka - -
walutowego w poszczegélnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 314 318
Naleznosci - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Zobowigzania 2 2
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Wystandaryzowan
e instrumenty
pochodne

Nota nr 6 Instrumenty pochodne

Futures

Futures na
indeks gietdowy
EURO-BUND
INDEX, RXH22,
2022.03.08
(DEOOOC6EBR73)

Kazdego
Dluga | Futures - - - dnia -| 08-03-2022
roboczego

08-03-2022

Futures na
indeks gietdowy
EURO BUXL 30YR
4%, UBH22,
2022.03.08
(DEOOOC6EBRAT)

Kazdego
Diuga | Futures - - - dnia - | 08-03-2022
roboczego

08-03-2022

Futures na
obligacje
OBLIGACJE
SKARBU
PANSTWA
FRANCJI
12/31/2028,
OATH22,
2022.03.08
(DEOOOC6EBRC3)

Kazdego
Diuga | Futures - - - dnia - | 08-03-2022
roboczego

08-03-2022

Futures na
indeks gietdowy
OBLIGACJE
SKARBU
PANSTWA
ZJEDNOCZONYC
H KROLESTW
WIELKIEJ
BRYTANII 10YR
4%, G H22,
2022.03.29 (-)

Kazdego
Diuga | Futures - - - dnia - | 29-03-2022
roboczego

29-03-2022

Futures na
NZD/USD, NVH22,
2022.03.14 (-

Kazdego
Diuga | Futures - - - dnia - | 14-03-2022
roboczego

14-03-2022

Futures na
indeks gietdowy
OBLIGACJE
SKARBU
PANSTWA
STANOW
ZJEDNOCZONYC
H AMERYKI 10YR
6%, ZNH22,
2022.03.22 ()

Kazdego
Diuga | Futures - - - dnia - | 22-03-2022
roboczego

22-03-2022

Futures na
indeks gietdowy
OBLIGACJE
SKARBU
PANSTWA
STANOW
ZJEDNOCZONYC
H ZAPADAJACE
W CIAGU 30 LAT,
USH22,
2022.03.22 (-)

Kazdego
Dluga | Futures - - - dnia -| 22-03-2022
roboczego

22-03-2022

Futures na
indeks gietdowy
S&P 500, ESH22,
2022.03.18 (-)

Kazdego
Diuga | Futures - - - dnia - | 18-03-2022
roboczego

18-03-2022

Futures na
indeks gietdowy
NDX INDEX,
NQH22,
2022.03.18 ()

Kazdego
Diuga | Futures - - - dnia - | 18-03-2022
roboczego

18-03-2022

Futures na
indeks gietdowy
INDU INDEX,
DMH22,
2022.03.18 (-)

Kazdego
Diuga | Futures - - - dnia - | 18-03-2022
roboczego

18-03-2022
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

1. Aktywa - 2022 - 1694
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 625 - 631
CAD -7 -5 -2 -1
EUR 311 311 311 313
GBP -4 -5 -4 -5
JPY 4039 31 2149 17
PLN 4 4 2 2
SEK 2 - 2 -
UsD 327 289 375 305
2) Naleznosci - 4 - 4
PLN 18 4 4 4
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - B -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 1393 - 1011
EUR 1393 1393 1011 1011
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - 48
EUR - - 48 48
6) Nieruchomosci - R B N
7) Pozostate aktywa - - R N
1l. Zobowigzania - 3 - 2
EUR 1 1 - -
PLN 9 2 14 2

PLN 0,2174 PLN
EUR 4,5994 EUR
CAD 3,1920 CAD
GBP 5,4846 GBP
JPY 0,0353 JPY
SEK 0,4486 SEK
UsD 4,0600 UsD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 139 56
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -
Suma: 139 61

1. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

IIl. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla Depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Optaty za ustugi prawne

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate 20 14
Suma: 20 14
stata cze$¢ wynagrodzenia - -
zmienna cze$¢ wynagrodzenia 30 12
Suma: 30 12

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
I. Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe 2019 1692 200
Il. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 108,71 99,45 100,00

obrotowe
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VILI. INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
SYSTEMATIC ALL WEATHER FUND

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato ujg¢ w sprawozdaniu

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w

Negatywny wptyw pandemii COVID-19 na wszystkie dziedziny zycia zaréwno spotecznego, jak i
gospodarczego w 2021 byt wyraznie ograniczony w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Towarzystwo rozwazyto wptyw pandemii COVID-19 na roczne informacje finansowe i stwierdzito, ze na
dzien 31 grudnia 2021 roku nie wystgpity istotne ryzyka zagrozenia dziatalnosci Superfund TFI S.A.
wynikajgce ze znaczacego zmniejszenia przeptywdw pienieznych, czy tez niepewnosci operacyjne;.
Zarzad Towarzystwa bedzie nadal monitorowac¢ potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby
ztagodzi¢ negatywne skutki dla jednostki, o ile one wystgpig. Ewentualny wptyw zostanie uwzgledniony

Towarzystwo pragnie podkresli¢, ze fundusze zarzgdzane przez Towarzystwo nie inwestowaty w Ros;ji,
Ukrainie ani na Biatorusi oraz nie prowadzity zadnych rozliczen w walutach narodowych wymienionych
krajow. Fundusz akcyjny zarzgdzany przez Towarzystwo posiadat znikomg ekspozycje na spotki
Ukrainskie notowane na GPW w Warszawie, ktéra w lutym zostata catkowicie zamknieta. Towarzystwo
$cisle monitoruje sytuacje emitentéw akcji i obligacji znajdujgcych sie w portfelach funduszy pod katem ich
ekspozycji na wschod ze szczegdélnym uwzglednieniem krajow zaangazowanych w konflikt zbrojnych. Na
dzi$ Towarzystwo nie zidentyfikowato zadnych znaczacych ryzyk dla emitentéw znajdujgcych sie w
portfelach w zwigzku z sytuacja na wschodzie, a tym samym dla funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo. Towarzystwo w zwigzku z wybuchem konfliktu zbrojnego odnotowato nieznacznie wyzszy
poziom umorzen w obszarze funduszy dtuznych, nie majacy jednak istotnego wptywu na strukture portfela
i plynnos¢ funduszy. Jednoczesnie Towarzystwo odnotowato wyzsze zainteresowanie klientow

1.

finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
2.

sprawozdaniu finansowym

kolejnych sprawozdaniach finansowych

funduszami z ekspozycjg na metale szlachetne: ztoto oraz srebro.
3.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych
poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikow
lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tagcznym udziale
takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Aktywa

1393

1393

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica

1393

1393

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty
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Nieruchomosci -
Statki morskie -
Transakcje reverse repo/buy-sell back -
Zobowigzania -
Transakcje repo/sell-buy back -
Instrumenty pochodne -

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej)
wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybka sprzedaz lub nabycie
okreslonych kategorii lokat lub spowodowac, Ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach
znaczgco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywac na rentownos¢ takich
lokat.

2. Ryzyko stép procentowych - odwrotna zaleznos¢ pomigedzy wartoscig instrumentéw diuznych a
poziomem stop procentowych. Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozy¢ na
spadek warto$ci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze mie¢ niekorzystny wptyw na warto$c
lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez
Fundusz, jest zalezne od ich wiarygodno$ci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub
catkowitej utraty wartosci danych skfadnikéw aktywow. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
perspektyw jego rozwoju mogg skutkowac spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot
instrumentow, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz
moze okazac sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt
optymistycznych albo zbyt konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywow
pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku pakietow wierzytelnosci w postaci
prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentdw udziatowych metodami
dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywoéw pienieznych)

b) kwoty wszelkich przeniesien migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci
godziwej, powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania,
kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpié¢. Informacje o przeniesieniu
na kazdy poziom sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z
kazdego poziomu
Nie dotyczy

c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane
wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapita zmiana
techniki wyceny, w szczegélnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodow
lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmianeg i jej
powody. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje ilosciowe na temat
nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci
godziwej. Jednostka nie musi tworzyé¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia
wymogu ujawniania informacji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne dane wej$ciowe nie
zostaly opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy
jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach
strony trzeciej bez korekty). Ujawniajgc informacje, jednostka nie moze jednak
pomija¢ ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktore sg istotne dla
wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep
Nie dotyczy

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym
nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktore w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty:
Nie dotyczy

e) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej — kwote tacznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt.
3d) lit. a), ujeta w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych
zyskéw lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na
koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej
ujeto niezrealizowane zyski lub straty
Nie dotyczy
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f)  w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego
przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie
zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych
okresach
Nie dotyczy

g) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej w zakresie:
Nie dotyczy

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystagpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniaty okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian.

Brak innych informac;ji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

INFORMACJA ZWIAZANA Z ROZPORZADZENIEM PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE)
2019/2088 Z DNIA 27 LISTOPADA 2019 R. W SPRAWIE UJAWNIANIA INFORMACJI ZWIAZANYCH
ZE ZROWNOWAZONYM ROZWOJEM W SEKTORZE USLUG FINANSOWYCH.

Superfund TFI S.A. w ramach zarzgdzanych funduszy inwestycyjnych, w procesie podejmowania
decyzji inwestycyjnych nie uwzglednia ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju w rozumieniu Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,Rozporzadzenie”).

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju, w rozumieniu Rozporzadzenia oznacza w szczegdlnosci
zdarzenie lub warunki srodowiskowe, spoteczne, lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére jezeli wystgpig
mogtyby mie¢ istotny negatywny wpltyw na warto$¢ inwestyciji.

Towarzystwo po przeanalizowaniu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju migdzy innymi takich jak:
ryzyko zmian klimatu, ryzyko korupcji, ryzyko kosztéw spotecznych uwaza, ze prawdopodobienstwo
zmaterializowania wyzej wskazanych ryzyk i ich negatywnego wptywu na wartos¢ inwestycji jest znikome.
Wynika to przede wszystkim z szerokiej dywersyfikacji lokat, umiejscowienia wszystkich emitentow w
zachodnim systemie prawnym, co znaczgco ogranicza ryzyko korupcji i niewlasciwego traktowania
pracownikéw, a dodatkowo ograniczony czas trwania poszczegdlnych inwestycji sprawia, ze w okresie
kilku lat wptyw zmian klimatu na wartos¢ inwestycji nie wystepuje. W ocenie Towarzystwa powyzsze ryzyka
majg znikomy wptyw na wartos¢ lokat funduszy i nie generujg znaczacego ryzyka dla uczestnikéw.
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Na potrzeby sprawozdania potgczonego informacje finansowe dotyczgce Subfunduszu Superfund
Systematic All Weather Fund zostaty przeliczone:

- Pozycje bilansu po kursie 4,5748

- Pozycje rachunku wynikéw 4,6163.

Sredni kurs
NBP EUR
Styczen 4,5385
Luty 4,5175
Marzec 4,6603
Kwiecien 4,5654
Maj 4,4805
Czerwiec 4,5731
Lipiec 4,563
Sierpien 4,57
Wrzesien 4,5664
Pazdziernik 4,5952
Listopad 4,6508
Grudzien 4,6163
Srednia 4,5748
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