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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Superfund Ucits
Green Financial Futures (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Portfelowy (,,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie przy ul. Dzielnej 60, na ktdre sktadaja sie: wpro-
wadzenie do pétrocznego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2021 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres
od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 30 czerwca 2021 r., a takze noty objasniajgce oraz informacja dodat-

kowa (,,pdétroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzajacy Funduszem i reprezentujgcy
Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie pdtrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,,ustawa o rachunko-

wosci” —Dz.U.z2021r. poz. 217 z pézn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdétrocznego sprawozdania finanso-

wego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu
Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu Miedzynaro-

dowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Ssrdédrocznych informacji finansowych

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wajcik firma audytorska nr 3159
Warszawa 02-703, ul. Bukowinska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976



przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019

Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad pdétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych

oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Ba-
dania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019 Kra-
jowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 21 marca 2019 roku ( z pdzniejszymi zmianami). Na skutek tego
przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfi-
kowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat

tego potrocznego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi, co
kazatoby nam sgdzi¢, ze pdtroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji finansowej Subfunduszu na dziert 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycz-
nia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachun-

kowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Dziatajgcy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wdjcik z siedzibg w Warszawie 02-703, przy ul.

Bukowinskiej 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktérego klu-

czowy biegty rewident przeprowadzit przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego

Kluczowy Biegty Rewident

Marzena Wojcik

Biegty Rewident nr 10787

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 r.
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Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowg tajemnica zawodowa.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund UCITS Green Financial Futures, zostat wydzielony w ramach Superfund Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 9 kwietnia 2019 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 5 marca
2019. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyta stanu funduszu na dzien 5 marca 2019 roku i zostala
sporzadzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii réznicujgcych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2018 roku, poz.
1355.) (zwana dalej Ustawg).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund UCITS Green Financial Futures jest zarzgdzany przez Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielnej 60 (wpisane do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgcym subrejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wojcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Ucits Green Financial Futures jest wzrost wartosci jego Aktywéw w
wyniku wzrostu wartosci lokat, do czego bedzie dazyt poprzez inwestycje bezposrednie lub posrednie w
rézne aktywa finansowe — akcje, obligacje, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych typu UCITS,
instrumenty rynku pienieznego, czy depozyty. Fundusz, realizujgc cel inwestycyjny Superfund Ucits Green
Financial Futures, moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym,
podejmowac dziatania majgce na celu ochrone realnej warto$ci Aktywéw Subfunduszu oraz osigganie
dochodu Subfunduszu z lokowania Aktywow. Subfundusz bedzie stosowat szerokg dywersyfikacje lokat,
zarowno regionalng (inwestycje w krajach UE i pozostatych krajach OECD), jak i w zakresie klas Aktywow,
wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu (akcje, obligacje, Instrumenty Pochodne). Superfund Ucits
Green Financial Futures bedzie dgzyt do dostarczenia catkowitej stopy zwrotu w kazdych warunkach
rynkowych, tak jak fundusze inwestycyjne absolutnej stopy zwrotu, poprzez zastosowanie strategii typu
»absolute return”, przy uzyciu, tam gdzie jest to mozliwe, Instrumentéw Pochodnych.

2. Fundusz bedzie lokowat co najmniej 50% wartosci Aktywdéw Superfund Ucits Green Financial Futures w
papiery wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego nabyte poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej za walute Euro lub denominowane w Euro.

3. Udziat poszczegolnych klas Aktywow wchodzgcych w skiad portfela Subfunduszu bedzie uzalezniony
od decyzji zarzadzajgcego Subfunduszem, ktéry bedzie uwzgledniat przede wszystkim warunki
ekonomiczne i sytuacje na rynkach instrumentéw finansowych oraz poziom ptynnosci, bezpieczenstwa
i ksztattowania sie rentownosci tych instrumentow.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Superfund Ucits Green Financial Futures
okreslonego w ust. 1.
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6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywow Superfund Ucits Green Financial Futures w:
1) Instrumenty Akcyjne — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) Instrumenty Dtuzne — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Tytuly Uczestnictwa podmiotow lokujgcych powyzej 50% swoich aktywow w Instrumenty Diuzne lub
Instrumenty Akcyjne — od 0% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa jednego podmiotu,

4) Depozyty — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund UCITS Green Financial
Futures ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfund UCITS
Green Financial Futures niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie
optat bgdz swiadczeh ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund UCITS Green Financial
Futures posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku
transakcji z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako rdznica
niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu
do jednego podmiotu z tytutu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekraczac:

a. 10% wartosci Aktywow Subfunduszu - w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP,

b. 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu - w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny,

c. 5% wartosci Aktywow Subfunduszu - w innym przypadku.

3. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund UCITS Green Financial Futures, nie moze przekracza¢ wartosci tych
lokat w momencie zawarcia transakcji.

4. Zlokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

a. ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu cen kursow lub wartosci instrumentéw bedacych baza instrumentu pochodnego,

b. ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

c. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

d. ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opéznien w
rozliczeniach transakc;ji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne

e. ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem
lokat nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

5. Do portfela inwestycyjnego Superfund UCITS Green Financial Futures nie mogg by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2021
roku do dnia 30 czerwca 2021 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 roku.

Walutg sprawozdawczg jest euro.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach euro.

8. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
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Subfunduszu. Na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest dzien w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
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. ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
30-06-2021 31-12-2020
Wartos¢ LEIELS Wartos¢ LTS

. wediug wedtug Procentowy wedlug wedtug Procentowy

TABELA GLOWNA ceny wyceny na udziat w ceny wyceny na udziat w

SKLADNIKI LOKAT nabycia w dzien aktywach nabycia w dzien aktywach

tys bilansowy ogétem tys bilansowy ogétem

) w tys. ) W tys.

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji - - - - R R
Prawa poboru - - R R N R
Kwity depozytowe - - - - R R
Listy zastawne - - - - - R
Dtuzne papiery warto$ciowe 965 959 49,17% 1121 1111 57,32%
Instrumenty pochodne - - - - R R
Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa - - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - R R
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za - - - - - -
granicg
Wierzytelno$ci - - - - R R
Weksle - - - - R R
Depozyty 200 200 10,26% 200 200 10,32%
Waluty - - - - R R
Nieruchomosci - - - - N R
Statki morskie - - - - R R
Inne - - B N
Suma: 1165 1159 59,43% 1321 1311 67,64%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniac¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikow lokat notowanych i
nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty
pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien
bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w cze$ci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach euro za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz
wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Warto

TABELA W || e

) os¢ | wedilu | Procent
UZUPELNIAJA Kraj .
CA siedzi Tgrm Warunki Wa[tos edh 9 owy

; Rodzaj Nazwa . in ¢ Licz ug wycen | udziat w
IE:\-IIDJIIZE';E( rynku rynku Sl er?1>i/te wyku opvrv%?ﬁ;\to nomin ba | ceny yna aktywac
WARTOSCIO nta | PY alna el | AL ly
WE ciaw | bilans | ogétem
tys. | owy w
tys.

O terminie
wykupu do 1 950 965 959 | 49,17%
roku

Obligacje 950 965 959 | 49,17%

NIENOTO
WANE NA
AKTYWNYM
RYNKU

950 965 959 | 49,17%

SANTAN
DER BANK wlfmg‘i EE%OMB SANTANDER | 5 o | 20- 0,7500% N
POLSKASA. | petvens | GENgr| | BANK POLSKA | 1= | 09- (STALY | 10000 | 180 | 152 151 | 7,74%
(XS184952505 SA. 2021 KUPON) :

A MRYNKU |C

POWSZz
ECHNA KASA POWSZECHN

~ | NIENOTO | BLOOMB
8|S|§,2NZEDNOS WANE NA | ERG A KASA POLS 25- 0,7500%

0SZCZEDNOS$ 07- (STALY
AKTYWNY | GENERI
POLSKI S.A. MRYNKU | ¢ ClI BANK 2021 KUPON)

(XS165014766 POLSKI S.A.
0A)

1
000,00 150 153 151 7,74%

~ SKARB
Egggaﬁow NIENOTO | BLoOMB | SKARB
PANSTWA 14- 0,8750%
OLITEJ WANE NA | ERG POLS
RZECZYPOSP 10- (STALY
POLSKIEJ AKTYWNY | GENERI | BEEC2 Ka |20 KOPON
10/14/2021 MRYNKU |C oL S )
(XS130638236
4)

1
000,00 650 660 657 | 33,69%

Bony
skarbowe

Bony
pieniezne

Inne - - - N

O terminie

wykupu - - - -
powyzej 1 roku

Obligacje - - - -

Bony
skarbowe

Bony
pienigzne

Inne - - - -

Suma: 950 965 959 | 49,17%

Wartos
Warto ¢

$¢ wedtug | Procento
wedtu | wyceny | wy udziat
g ceny na w
nabyci | dzien | aktywach

aw bilanso | ogétem

tys. wy W
tys.

TABELA
UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa siedziby Instrument Licz
INSTRUMENTY rynku rynku ) emitenta bazowy ba
POCHODNE (wystawcy)

Emitent I

(wystawca

Wystandaryzowa
ne instrumenty 72 - R R
pochodne

AKTYWNY
RYNEK 72 - - -
REGULOWANY

CHICAGO | CHICAGO
MERCANTI | MERCANTI | STANY
LE LE ZJEDNOCZ | AUD 3 - - -
EXCHANG | EXCHANG | ONE
E E

Futures na AKTYWNY
AUD/USD, ADU21, | RYNEK
2021.09.13 (-) REGULOWA
(Krotka) NY
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Wartos

Warto ¢
TAEELA Emitent e w::i:lu x;g;?/ 5;0352;;

UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa (wystawca siedziby Instrument Licz . m -

INSTRUMENTY rynku rynku Y emitenta bazowy ba |9 b y L k h

POCHODNE (wystawcy) TEISYE | GHBN | eldjee
aw bilanso ogoétem
tys. wy w
tys.

Futures na
indeks gietdowy AKTYWNY indeks gietdowy
S&P/ASX 200 RYNEK ASX ASX
INDEX, XPU21, | REGULOWA | TRADE24 | TRADE24 | AUSTRALIA ﬁ\l&DPE”;(SX 200 L - - -
2021.09.16 (-) NY
(Dtuga)

Futures na
indel;s gietdowy AKTYWNY MONTREA | MONTREA indeks gietdowy
S&P/TSX 60 RYNEK L L
INDEX, PTU21, REGULOWA | EXCHANG | EXCHANG | KANADA ﬁ\l&DPE/I(SX 60 ! ) ) )
2021.09.16 (-) NY E E
(Dtuga)

CHICAGO CHICAGO

Futures na AKTYWNY | MERCANTI | MERCANTI | STANY
CHF/USD, SFU21, | RYNEK
2021.09.13 () REGULOWA LE LE ZJEDNOCZ CHF 2 - - -

PR EXCHANG | EXCHANG | ONE

(Krétka) NY E E

Futures na
indeks gietdowy AKTYWNY indeks gietdowy
SWISS MARKET RYNEK SWISS
INDEX, SMU21, REGULOWA | EUREX EUREX NIEMCY MARKET ! ) ) )
2021.09.17 (-) NY INDEX
(Dtuga)

Futures na
obligacje obligacje
OBLIGACJE OBLIGACJE
SKARBU AKTYWNY SKARBU
PANSTWA RYNEK PANSTWA
WLOCH Z REGULOWA | EUREX EUREX | NIEMCY WLOCH Z ! : : :
TERMINEM NY TERMINEM
WYKUPU 10 LAT, WYKUPU 10
IKU21, 2021.09.08 LAT
(-) (Dtuga)

Futures na
indeks gietdowy AKTYWNY indeks gieldowy
EURO-BUND RYNEK
10YR 6%, RXU21, | REGULOWA EUREX EUREX NIEMCY E(;JYRROé?A)UND 3 - - -
2021.09.08 (-) NY
(Dtuga)

Futures na
indeks gietdowy AKTYWNY indeks gietdowy
EURO-SCHATZ RYNEK
2YR 6%, DUU21, REGULOWA EUREX EUREX NIEMCY E\l(JFI:{(g(;/OSCHATZ 21 - - -
2021.09.08 (-) NY
(Krétka)

Futures na
obligacje
OBLIGACJE obligacje
SKARBU AKTYWNY OBLIGACJE
PANSTWA RYNEK SKARBU
FRANCJI REGULOWA | EUREX EUREX NIEMCY PANSTWA 4 ) ) )
12/31/2028, NY FRANCJI
OATU21, 12/31/2028
2021.09.08 (-)
(Diuga)

Futures na
obligacje EURO obligacje
BOBL OBLIGACJE EURO BOBL
SKARBU OBLIGACJE
PANSTWA QQT\‘E\Q’NY SKARBU
NIEMIEC Z REGULOWA EUREX EUREX NIEMCY PANSTWA 1 - - -
TERMINEM NY NIEMIEC Z
WYKUPU 4.5-5.5 TERMINEM
LAT, OEU21, WYKUPU 4.5-
2021.09.08 (-) 5.5 LAT
(Krotka)

Futures na
indeks gietdowy AKTYWNY indeks gietdowy
EURO BUXL 30YR | RYNEK
4%, UBU21, REGULOWA EUREX EUREX NIEMCY ESJYRROAI;:JXL 1 - - -
2021.09.08 (-) NY
(Dtuga)
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Wartos

Warto ¢
TAEIELA Emitent N w::i:lu xeg;g vl';‘[ross:it;
UZUPELNIAJACA Rodzaj Nazwa (wystawca siedziby Instrument Licz . yna y y -
INSTRUMENTY rynku rynku Y emitenta bazowy ba 9 b y dzien k h
POCHODNE (wystawcy) melope] | GHER | ElyEs
aw bilanso ogoétem
tys. wy w
tys.
Futures na AKTYWNY | CHICAGO | CHICAGO
MERCANTI | MERCANTI | STANY
EUR/USD, ECU21, | RYNEK
2021.09.13 () REGULOWA | -5 LE ZJEDNOCZ | EUR 8 ; ; ;
SO EXCHANG | EXCHANG | ONE
(Dtuga) NY E E
Futures na
indeks gietdowy
EURO STOXX 50 | AKTYWNY indeks gietdowy
Volatility Index RYNEK EURO STOXX
VSTOXX, REGULOWA | EUREX BUREX | NIEMCY 50 Volatility 2 - - -
FVSN21, NY Index VSTOXX
2021.07.21 (5
(Krétka)
Futures na
indeks gietdowy AKTYWNY
EURO STOXX, RYNEK indeks gietdowy
FESXU21, REGULOWA | EUREX EUREX NIEMCY EURO STOXX 2 - - -
2021.09.17 (-) NY
(Dtuga)
Futures na
indeks gietdowy AKTYWNY
DAX INDEX, RYNEK indeks gietdowy
FDAXU21, REGULOWA | EUREX BUREX NIEMCY DAX INDEX 1 ) . .
2021.09.17 (-) NY
(Dtuga)
Futures na
indeks gietdowy AKTYWNY EURONEX
CAC 40 INDEX, RYNEK T EURONEX | Loancia indeks gietdowy 5 i i i
CFN21, REGULOWA | DERIVATIV | T PARIS CAC 40 INDEX
2021.07.16 (-) NY ES PARIS
(Dtuga)
CHICAGO | CHICAGO
Futures na AKTYWNY | IERCANTI | MERCANTI | STANY
GBP/USD, BPU21, | RYNEK
2021.09.13 () REGULOWA | LE LE ZJEDNOCZ | GBP 2 - - -
O EXCHANG | EXCHANG | ONE
(Dtuga) NY E E
Futures na ICE ICE
) A AKTYWNY
indeks gietdowy RYNEK FUTURES | FUTURES WIELKA indeks gieldowy
FTSE 100 Index, Z | pecy owa | EYROPE | BUROPE | goyraNiA | FTSE 100 Index L - - -
U21, 2021.09.17 (- FINANCIAL | FINANCIAL
NY
) (Dluga) S S
Futures na
indeks gietdowy AKTYWNY
OSAKA OSAKA . .
NIKKEI 225, RYNEK indeks gietdowy
Nou21, REGULOWA EXCHANG EXCHANG JAPONIA NIKKEI 225 2 ) . .
2021.09.09 (-) NY
(Diuga)
Futures na , Ql\((L\I(EV&/NY OSAKA OSAKA
JBU21, 2021.09.13 EXCHANG | EXCHANG | JAPONIA - 1 - - -
REGULOWA
(-) (Dhuga) NY E E
CHICAGO | CHICAGO
Futures na AKTYWNY | MIERCANTI | MERCANTI | STANY
JPY/USD, JYU21, | RYNEK
2021.09.13 () REGULOWA | -E LE ZJEDNOCZ | JPY 4 - - -
NG EXCHANG | EXCHANG | ONE
(Krétka) NY E E
Futures na
:Qg‘gksl %gg’m"gEx Q*ELE‘Q’NY KOREA KOREA indeks gieldowy
' EXCHANG | EXCHANG | KOREA KOSPI 200 1 - - -
KMU21, REGULOWA | = INDEX
2021.09.09 (-) NY
(Dtuga)
Futures na AKTYWNY | CHICAGO | CHICAGO
MERCANTI | MERCANTI | STANY
NZD/USD, NVU21, | RYNEK
2021.09.13 () REGULOWA | LE LE ZJEDNOCZ | NZD 5 - - -
O EXCHANG | EXCHANG | ONE
(Dtuga) NY E E
OMx 9 4 AKTYWNY | NORDIC | NORDIC indeks gietdowy
RYNEK EXCHANG | EXCHANG OMX
ﬁ\lTDOE%(KZ%';\"\gfo REGULOWA | E E SZWECIA STOCKHOLM ! ) ) )
: ' NY STOCKHO | STOCKHO 30 INDEX
2021.07.16 ()
. LM LM
(Krotka)
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TABELA
UZUPELNIAJACA
INSTRUMENTY
POCHODNE

Rodzaj
rynku

Nazwa
rynku

Emitent I

(wystawca

siedziby
emitenta
(wystawcy)

Instrument
bazowy

Wartos
Warto ¢

13 wedtug
wedtu | wyceny
g ceny na
nabyci | dzien

aw bilanso

tys. wy w
tys.

Licz
ba

Procento
wy udziat
w
aktywach
ogoétem

Futures na
indeks gietdowy
OBLIGACJE
SKARBU
PANSTWA
STANOW
ZJEDNOCZONYC
H ZAPADAJACE
W CIAGU 10 LAT,
TYU21,
2021.09.21 (-)
(Krotka)

AKTYWNY
RYNEK
REGULOWA
NY

CHICAGO
BOARD OF
TRADE

CHICAGO
BOARD OF
TRADE

STANY

ONE

ZJEDNOCZ

indeks gietdowy
OBLIGACJE
SKARBU
PANSTWA
STANOW
ZJEDNOCZON
YCH
ZAPADAJACE
W CIAGU 10
LAT

Futures na
indeks gietdowy
S&P 500, ESU21,
2021.09.17 (-)
(Dtuga)

AKTYWNY
RYNEK
REGULOWA
NY

CHICAGO
MERCANTI
LE
EXCHANG
E

CHICAGO
MERCANTI
LE
EXCHANG
E

STANY

ONE

ZJEDNOCZ

indeks gietdowy
S&P 500

Futures na
indeks gietdowy
CBOE Volatility
Index VIX
FUTURES,
UXN21,
2021.07.21 (-)
(Krétka)

AKTYWNY
RYNEK
REGULOWA
NY

CBOE
FUTURES
EXCHANG
E

CBOE
FUTURES
EXCHANG
E

STANY

ONE

ZJEDNOCZ

indeks gietdowy
CBOE Volatility
Index VIX
FUTURES

AKTYWNY
RYNEK
NIEREGULOWAN
Y

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

Niewystandaryzo
wane instrumenty
pochodne

AKTYWNY
RYNEK
REGULOWANY

AKTYWNY
RYNEK
NIEREGULOWAN
Y

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

Suma:

TABELA
UZUPELNIAJACA
DEPOZYTY

Nazwa
banku

Kraj
siedziby
banku

Waluta

Warunki
oprocentowania

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia
w danej
walucie
w tys.

Wartos¢
wedtug
ceny
nabycia
w tys.

Wartos¢
wedtug
wyceny
na dzien
bilansowy
w danej
walucie w
tys.

Wartos¢é
wedtug
wyceny

na dzien

bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

W walutach panstw
nalezacych do OECD

200

200

10,26%

ALIOR

LOKATA 2-M 19-07- BANK

2021

POLSKA

EUR

0 (STALE)

200 200

200 200

10,26%

W walutach panstw
nienalezgcych do
OECD

Suma:

200

200

10,26%
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M. BILANS

BILANS 30-06-2021 31-12-2020
I. Aktywa 1950 1939
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 787 623
2) Naleznosci 4 5
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 656
- dluzne papiery warto$ciowe - 656
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1159 655
- dluzne papiery warto$ciowe 959 455
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 2 3
IIl. Aktywa netto (I - II) 1948 1936
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 2 053 2 053
1) Kapitat wptacony 2 066 2 066
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -13 -13
V. Dochody zatrzymane -93 -103
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 48 -44
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -141 -59
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -12 -14
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 1948 1936
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 20 533,0970 20 533,0970
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa 94,87 94,29

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach euro za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 93 40 115 418
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 0 -1 0
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 92 41 115 418
Pozostate 1 - -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 10 64 59
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - 38 38
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 5 10 4
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 5 16 10
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - 7
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - 0
Pozostate - - -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 9 25 15

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 1 39 44

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 92 1 115 374

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -80 -190 -115 477
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -82 -187 -115 479

- z tytutu réznic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 2 3 2
tym:

- Z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 12 -189 -103

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,58 -9,20 -5,00

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach euro za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

1936 2098
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 12 -189
a) przychody z lokat netto 92 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -82 -187
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 2 3

lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 12 -189

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu/subfunduszu : )

(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 0 27
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 0 40
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) 0 -13

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-

5) 12 -162

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1948 1936

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 1953 2020

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 378,8295
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 127,8581
Saldo zmian 0,0000 250,9714
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 660,9551 20 660,9551
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 127,8581 127,8581
Saldo zmian 20 533,0970 20 533,0970
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos}c aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 94,29 103,44

poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 04.87 94.99

biezgcego okresu sprawozdawczego ' '

3. Procgntowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke 0.62% -8.85%

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

4. Mlnlmalna warto$¢ akty\{vow netto na jednostke uczestnictwa w 92.21 03-02-2021 91,79 09-11-2020

okresie sprawozdawczym i data wyceny

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny 97,23 | 11-06-2021 108,84 | 20-02-2020

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym 94,87 | 30-06-2021 94,29 | 31-12-2020

Iy. Pr?c'entowy' u_dzial kqsztéw funduszt.llsubfunduszu w 1,03% 3.17%

Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - 1,88%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,52% 0,49%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,52% 0,79%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach euro za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$é jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI NOTY OBJASNIAJACE

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND UCITS
GREEN FINANCIAL FUTURES

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 tj. z dnia 22.02.2019 r. ) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z dnia 31.12.2007 r.).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce oraz informacje dodatkows.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartos$ci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

8. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia
walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

12. Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

14. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone (USD i EUR), a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlno$ci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, Koszty odsetkowe
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw
operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciaggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i srodkéw pienieznych w walucie obcej Subfundusz
zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z operacji.

Depozyty krotkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w Statucie

oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane;j

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

2.1. wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwg dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.3. warto$¢ godziwg pozostatych skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi lub poprzez
zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku.

W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego na godzine 23:30 sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie metodg skorygowanej

ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia
papieréow wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspodlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce wyceniane sg z uwzglednieniem
nastepujgcych zasad:

6.1. Wycena tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspdélnego inwestowania, certyfikatdow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla ktérych
nie istniejg rynki aktywne oraz nie sg dostepne wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwal/tytut
uczestnictwal/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene instrumentu finansowego do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych
dziatalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym rynku dla
instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytutdw uczestnictiwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatdow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla ktérych
nie istniejg rynki aktywne oraz sg dostgpne wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta), lecz decyzjg
Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwal/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta) - wyceniane sg w
oparciu o ostatnio ogtoszong publicznie przez fundusz docelowy (emitenta), dostepng na godzine 23:30
w Dniu Wyceny warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w euro naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktorej sg
wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania. Od
4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

Zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020
roku w sprawie zmiany rozporzgdzenia w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzadzenie Zmieniajgce”) Towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze sg obowigzani zapewni¢ dostosowanie rachunkowosci do
przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz. 1859 — ,Rozporzgdzenie Zmieniane), w
brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem Zmieniajgcym, nie pézniej niz do dnia 1 lipca 2021 roku.

Zarzgd Towarzystwa postanowit o skorzystaniu z mozliwosci sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego na dotychczasowych zasadach na podstawie §4 ust. 2 Rozporzadzenia Zmieniajgcego, zgodnie z
ktorym, w przypadku gdy pétroczne sprawozdania finansowe, poétroczne potgczone sprawozdania finansowe
oraz poétroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien 30 czerwca 2021 roku sg sporzgdzane
zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Zmienianego, w brzmieniu dotychczasowym, w informacji dodatkowe;j
tych sprawozdan zamieszcza sie informacje o potencjalnych skutkach wynikajgcych z zastosowania
Rozporzadzenia Zmienianego, w brzmieniu nadanym Rozporzgadzeniem Zmieniajgcym. Powyzsze skutki
zostaly zaprezentowano w punkcie 6 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci wskazany w nocie 1 powyzej uwzglednia zapisy polityki rachunkowosci
obowigzujace do dnia 30 czerwca 2021 roku. Opis przyjetych zasad rachunkowos$ci obowigzujacy od dnia 1
lipca 2021 roku, wynikajgcych z Rozporzadzenia Zmieniajgcego, zostanie uwzgledniony przy sporzadzeniu
rocznego sprawozdania za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2021 roku.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30-06-2021 31-12-2020
Naleznosci 4 5
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 4 5
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30-06-2021 31-12-2020
Zobowiazania 2 3
Z tytutu nabytych aktywow - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow : }
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 2 3
Pozostate skiadniki zobowigzan - -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30-06-2021 31-12-2020
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
; dzien bilansowy w dzien bilansowy w
NOTA-4. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCHNA | pjancouyw | waucie | bilansowyw |  walucie
danej walucie w | sprawozdania | danej waluciew | sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 787 - 623
ADM Investor Services, Inc - 345 - 338
AUD 1 1 3 2
CAD - - -5 -3
CHF -1 - -3 -2
EUR -2 -2 -35 -35
GBP -1 -1 -1 -1
JPY 36 - 525 4
KRW 159 534 119 141 820 106
SEK 1 - -9 -1
USD 271 228 329 268
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 442 - 285
EUR 371 371 217 217
PLN 18 4 14 3
USD 80 67 80 65

ZOBOWIAZAN

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH

2021-06-30

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do
2020-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
danej walucie w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
danej walucie w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych (*)

705

673

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na

koncu okresu sprawozdawczego.

lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ
*

30-06-2021

31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 656
Dluzne papiery warto$ciowe - 656
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1159 655
Depozyty 200 200
Dluzne papiery warto$ciowe 959 455
Suma: 1159 1311

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe diuzne
instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w

tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU
SRODKOW

30-06-2021

31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe
diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

30-06-2021

31-12-2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 1950 1939
sie wartos$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 787 623
Naleznosci 4 5
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 656
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1159 655
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 1644 1479
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
ADM Investor Services, Inc 345 338
Srodki na rachunkach bankowych 345 338
ALIOR BANK S.A. 200 200
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 200 200
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 442 285
Srodki na rachunkach bankowych 442 285
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 657 656
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 656
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 657 -

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych, depozytéw,
naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

30-06-2021

31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego
w poszczegoélnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 418 140 677
Naleznosci - R
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Zobowigzania - 3
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

30-06-2021
. . fx . Kwota Lol P Termin
Typ . Rodzaj Cel Wal:tos Wartos¢é Terminy bedaca zapadglnosc wykonania
NOTA-6 L . | instrument f ¢ przysztych | przyszitych i .
zajetej otwarci T 7. | podstawa . | instrument
INSTRUMENTY pozycj u a otwarte | strumieni strumieni przyszlyc (wygasnieci 0
POCHODNE : pochodneg pozycji j - pienieznyc | pienigznyc h ) a) pochodneg
o} pozycji phatnosci instrumentu ~
pochodnego
Wystandaryzowan
e instrumenty
pochodne
Futures
Futures na Kazdego
AUD/USD, ADU21, | Krétka | Futures - - - dnia - 13-09-2021 | 13-09-2021
2021.09.13 () roboczego
Futures na
indeks gietdowy Kazdego
S&P/ASX 200 Diuga | Futures - - - dnia - 16-09-2021 | 16-09-2021
INDEX, XPU21, roboczego
2021.09.16 (-)
Futures na
indeks gietdowy Kazdego
S&P/TSX 60 Diuga | Futures - - - dnia - 16-09-2021 | 16-09-2021
INDEX, PTU21, roboczego
2021.09.16 (-)
Futures na Kazdego
CHF/USD, SFU21, | Krotka | Futures - - - dnia - 13-09-2021 | 13-09-2021
2021.09.13 (-) roboczego
Futures na
indeks gietdowy Kazdego
SWISS MARKET Diuga | Futures - - - dnia - 17-09-2021 | 17-09-2021
INDEX, SMU21, roboczego
2021.09.17 (-)
Futures na
obligacje
OBLIGACJE
S
WEOCH Z Dluga | Futures - - - dnia - 08-09-2021 | 08-09-2021
TERMINEM roboczego
WYKUPU 10 LAT,
IKU21, 2021.09.08
()
Futures na
indeks gietdowy Kazdego
EURO-BUND Diuga | Futures - - - dnia - 08-09-2021 | 08-09-2021
10YR 6%, RXU21, roboczego
2021.09.08 (-)
Futures na
indeks gietdowy Kazdego
EURO-SCHATZ Krotka | Futures - - - dnia - 08-09-2021 | 08-09-2021
2YR 6%, DUU21, roboczego
2021.09.08 (-)
Futures na
obligacje
OBLIGACJE
SKARBU Kazdego
PANSTWA Diuga | Futures - - - dnia - 08-09-2021 | 08-09-2021
FRANCJI roboczego
12/31/2028,
OATU21,
2021.09.08 (-)
Futures na
obligacje EURO
BOBL OBLIGACJE
PARSTWA , Kazdego
NIEMIEC 7 Krétka | Futures - - - dnia - 08-09-2021 | 08-09-2021
TERMINEM roboczego
WYKUPU 4.5-5.5
LAT, OEU21,
2021.09.08 (-)
Futures na
indeks gietdowy Kazdego
EURO BUXL 30YR | Dluga | Futures - - - dnia - 08-09-2021 | 08-09-2021
4%, UBU21, roboczego
2021.09.08 (-)
Futures na Kazdego
EUR/USD, ECU21, | Dluga | Futures - - - dnia - 13-09-2021 | 13-09-2021
2021.09.13 (-) roboczego
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30-06-2021

Futures na
indeks gietdowy Kazdego
EURO STOXXS0 | kretka | Futures - ana 21-07-2021 | 21-07-2021
Volatility Index roboczego
VSTOXX, FVSN21,
2021.07.21 (9)
Futures na
indeks gietdowy Kazdego
EURO STOXX, Diuga | Futures - dnia 17-09-2021 | 17-09-2021
FESXU21, roboczego
2021.09.17 (-)
Futures na
indeks gietdowy Kazdego
DAX INDEX, Diuga | Futures - dnia 17-09-2021 | 17-09-2021
FDAXU21, roboczego
2021.09.17 (-)
Futures na
indeks gietdowy Kazdego
CAC 40 INDEX, Diuga | Futures - dnia 16-07-2021 | 16-07-2021
CFN21, 2021.07.16 roboczego
()
Futures na Kazdego
GBP/USD, BPU21, | Dluga | Futures - dnia 13-09-2021 | 13-09-2021
2021.09.13 (5) roboczego
Futures na .
indeks gietdowy Kazdeg_o
FTSE 100 Index, Z Dluga | Futures - dnia 17-09-2021 | 17-09-2021
U21, 2021.09.17 () roboczego
Futures na
indeks gietdowy Kazdego
NIKKEI 225, Dluga | Futures - dnia 09-09-2021 | 09-09-2021
NOuU21, roboczego
2021.09.09 (-)
Futures na, Kazdego
JBU21, 2021.09.13 | Dtuga | Futures - dnia 13-09-2021 | 13-09-2021
) roboczego
Futures na Kazdego
JPY/USD, Jyu21, Krotka | Futures - dnia 13-09-2021 | 13-09-2021
2021.09.13 () roboczego
Futures na
indeks gietdowy Kazdego
KOSPI 200 INDEX, | Dluga | Futures - dnia 09-09-2021 | 09-09-2021
KMU21, roboczego
2021.09.09 (-)
Futures na Kazdego
NZD/USD, NvVU21, | Dluga | Futures - dnia 13-09-2021 | 13-09-2021
2021.09.13 () roboczego
Futures na
8(1:\146)'((8 gietdowy ‘ Kazdeg_o
STOCKHOLM 30 Krétka | Futures - ) dnia 16-07-2021 | 16-07-2021
INDEX, QCN21, roboczego
2021.07.16 (-)
Futures na
indeks gietdowy
OBLIGACJE
SKARBU
PANSTWA Kazdego
STANOW Krotka | Futures - dnia 21-09-2021 | 21-09-2021
ZJEDNOCZONYC roboczego
H ZAPADAJACE
W CIAGU 10 LAT,
TYU21, 2021.09.21
()
Futures na .
indeks gietdowy Kazdeg_o
S&P 500, ESU21, Dluga | Futures - dnia 17-09-2021 | 17-09-2021
2021.09.17 (-) roboczego
Futures na
indeks gietdowy
CBOE Volatility Kazdego
Index VIX Krotka | Futures - dnia 21-07-2021 | 21-07-2021
FUTURES, roboczego
UXN21,
2021.07.21 ()
Suma: -
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

30-06-2021 31-12-2020
| Wartosenadzien | itRtIATEEE | Wartoscnadgien | aictltis EOE
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawozdania
w tys. fi w tys. .
inansowego w tys. finansowego w tys.

I. Aktywa - 1950 - 1939
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 787 - 623
AUD 1 1 3 2
CAD - - -5 -3
CHF -1 - -2 -2
EUR 369 369 182 182
GBP -1 -1 -1 -1
JPY 36 - 506 4
KRW 159 534 119 139 763 106
PLN 18 4 14 3
SEK 1 - -10 -1
UsD 351 295 409 333
2) Naleznosci - 4 - 5
PLN 18 4 23 5
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - 656
EUR - - 656 656
- dtuzne papiery warto$ciowe - - - 656
EUR - - 656 656
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 1159 - 655
EUR 1158 1159 655 655
- dluzne papiery warto$ciowe - 959 - 455
EUR 958 959 455 455
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 2 - 3
PLN 9 2 14 3

30-06-2021 31-12-2020

NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PLN 0,2212 EUR/PLN 0,2167 EUR/PLN
EUR 4,5208 EUR 4,6148 PLN
AUD 2,8523 AUD 2,8950 AUD
CAD 3,0621 CAD 2,9477 CAD
CHF 4,1212 CHF 4,2641 CHF
GBP 5,2616 GBP 5,1327 GBP
JPY 0,0344 JPY 0,0365 JPY
KRW 0,0034 KRW 0,0035 KRW
SEK 0,4466 SEK 0,4598 SEK
USD 3,8035 USD 3,7584 USD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku -82 -171 3 -60 9
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 2 -16 -6 -115 419 -7
Nieruchomosci - - - - -
Pozostate - - - - -
Suma: -82 2 -187 -3 -115 479 2

1. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

Ill. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. W tys. W tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate 9 25 15
W tym pozostate sktadniki kosztéw - - R
Suma: 9 25 15

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30

Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym

W tys. W tys. W tys.
z tytutu wynagrodzenia statego - - -
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - 38 38
Suma: - 38 38

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31-12-2020 31-12-2019
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 1936 2098
I Wartosc_ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za 94,29 103,44

trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 94,29 103,44
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VILI. INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
UCITS GREEN FINANCIAL FUTURES

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujgé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy..

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Negatywny wplyw pandemii COVID-19 na wszystkie dziedziny Zzycia zaréwno spotecznego, jak i
gospodarczego objagt wiele krajéw. Zagrozenie epidemiologiczne wywotato duzg zmiennos¢ na rynkach
gietdowych oraz walutowych w 2021 roku, niedostepno$¢ niektoérych towardw lub ustug, ktére dotychczas
byly powszechnie dostepne.

Towarzystwo rozwazyto wptyw tych wydarzen na roczne informacje finansowe i stwierdzito, ze na dzien
30 czerwca 2021 roku nie wystapity istotne ryzyka zagrozenia dziatalnosci Superfund TFI S.A. wynikajace
ze znaczgcedo zmniejszenia przeptywdw pienieznych, czy tez niepewnosci operacyjne;.

Zarzad Towarzystwa bedzie nadal monitorowac¢ potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby
ztagodzi¢ negatywne skutki dla jednostki, o ile one wystapig. Ewentualny wptyw zostanie uwzgledniony
kolejnych sprawozdaniach finansowych.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian:

Brak innych informaciji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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7. Na potrzeby sprawozdania potgczonego informacje finansowe dotyczgce Subfunduszu Superfund
UCITS Green Financial Futures zostaty przeliczone:

- Pozycje bilansu po kursie 4,5441

- Pozycje rachunku wynikéw 4,5731.

Sredni kurs
NBP EUR
Styczen 4,5385
Luty 4,5175
Marzec 4,6603
Kwiecien 4,5654
Maj 4,4805
Czerwiec 4,5731
Srednia 4,5441
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SUPERFUND

PFIZYSZI’.DSC INWESTOWANIA

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND UCITS GREEN FINANCIAL FUTURES

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0..

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Katarzyna Kosior

Dyrektor

Departament Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Pawet Grubiak
Prezes Zarzgdu Superfund TFI S.A.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku.

Aneta Zétkowska
Cztonek Zarzgdu Superfund TFI S.A.
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Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Ucits Green Financial Futures, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Ucits Green Financial Futures, wydzielonego w ramach Superfund
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku,
to jest za okres, za ktéry sporzadzone zostato pditroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu.

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz
Superfund Ucits Green Financial Futures, jest funduszem inwestycyjnym 2z wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedtug strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywdw poprzez inwestycje
bezposrednie lub posrednie w rézne aktywa finansowe — akcje, obligacje, tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych typu UCITS, instrumenty rynku pienieznego, czy depozyty. Subfundusz stosuje szeroka
dywersyfikacje lokat, zarowno regionalng (inwestycje w krajach UE i pozostatych krajach OECD), jak i
w zakresie klas aktywow, wchodzacych w sktad portfela. Strategia Subfunduszu dazy do dostarczenia
catkowitej stopy zwrotu w kazdych warunkach rynkowych, poprzez zastosowanie strategii typu
»absolute return”, przy uzyciu, tam gdzie jest to mozliwe, instrumentéw pochodnych. Co najmniej
50% wartosci Aktywdéw Superfund Ucits Green Financial Futures stanowig lokaty nabyte poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej za walute Euro lub denominowane w Euro. Udziat poszczegdinych
klas Aktywéw wchodzacych w skfad portfela Subfunduszu bedzie uzalezniony od decyzji
zarzadzajgcego Subfunduszem, ktdry bedzie uwzgledniat przede wszystkim warunki ekonomiczne i
sytuacje na rynkach instrumentow finansowych oraz poziom ptynnosci, bezpieczenstwa i ksztattowania
sie rentownosci tych instrumentow.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 0,62%.

Spadki, ktorymi subfundusz rozpoczat rok, majgce miejsce w styczniu szybko zostaty odrobione w
kolejnym miesigcu i od poczatku lutego warto$¢ jego jednostek zndw zaczeta systematycznie rosngc.
Jest to wynik m. in. wzrostu rentownosci obligacji USA, co przewidziata strategia funduszu. Do
wynikdw pozytywnie kontrybuowaly réwniez dtugie pozycie na kontraktach terminowych na
europejskie i amerykanskie indeksy akcyjne oraz krétka pozycja na indeksy azjatyckie. Ponadto
Subfundusz Superfund UCITS Green Financial Futures aktywnie inwestowat na rynkach walutowych,
wykorzystujgc dtugoterminowe trendy. Niestety jednak w ostatnich 2 tygodniach czerwca wartos¢
jednostek uczestnictwa spadta do poziomu z lutego z powodu spadku cen obligacji skarbowych USA
oraz niekorzystnych kurséw walutowych.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund Ucits
Green Financial Futures. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury
kosztéw oraz rezultatow operacji finansowych pozwolg Panstwu poznac kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz Superfund Ucits Green Financial Futures.



Z powazaniem,
Pawet Grubiak Aneta Z6tkowska

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu



Deutsche Bank

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla Superfund Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego
z wydzielonymi subfunduszami:

- Superfund Akcyjny

- Superfund Obligacyjny

- Superfund Spokojna Inwestycja

- Superfund Alternatywny

- Superfund Ucits Green Financial Futures

- Superfund Systematic All Weather Fund,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standw rozumianych jako ilosci
aktywdw Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:

e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2021
roku do dnia 30 czerwca 2021 roku,

e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia
1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Wojciech Przesmycki
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000022493, Wysoko$S¢ kapitatu zakladowego: 1.744.449.384 z+ (kapitat optacony w cato$ci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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