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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund UCITS Green Financial Futures, zostat wydzielony w ramach Superfund Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 9 kwietnia 2019 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 5 marca
2019. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyta stanu funduszu na dzien 5 marca 2019 roku i zostala
sporzadzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii réznicujgcych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2018 roku, poz.
1355.) (zwana dalej Ustawg).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund UCITS Green Financial Futures jest zarzgdzany przez Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgcym subrejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wojcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Ucits Green Financial Futures jest wzrost wartosci jego Aktywéw w
wyniku wzrostu wartosci lokat, do czego bedzie dazyt poprzez inwestycje bezposrednie lub posrednie w
rézne aktywa finansowe — akcje, obligacje, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych typu UCITS,
instrumenty rynku pienieznego, czy depozyty. Fundusz, realizujgc cel inwestycyjny Superfund Ucits Green
Financial Futures, moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym,
podejmowac dziatania majgce na celu ochrone realnej warto$ci Aktywéw Subfunduszu oraz osigganie
dochodu Subfunduszu z lokowania Aktywow. Subfundusz bedzie stosowat szerokg dywersyfikacje lokat,
zarowno regionalng (inwestycje w krajach UE i pozostatych krajach OECD), jak i w zakresie klas Aktywow,
wchodzacych w skfad portfela Subfunduszu (akcje, obligacje, Instrumenty Pochodne). Superfund Ucits
Green Financial Futures bedzie dazyt do dostarczenia catkowitej stopy zwrotu w kazdych warunkach
rynkowych, tak jak fundusze inwestycyjne absolutnej stopy zwrotu, poprzez zastosowanie strategii typu
»absolute return”, przy uzyciu, tam gdzie jest to mozliwe, Instrumentéw Pochodnych.

2. Fundusz bedzie lokowat co najmniej 50% wartosci Aktywéw Superfund Ucits Green Financial Futures w
papiery wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego nabyte poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej za walute Euro lub denominowane w Euro.

3. Udziat poszczegolnych klas Aktywow wchodzgcych w skiad portfela Subfunduszu bedzie uzalezniony
od decyzji zarzadzajgcego Subfunduszem, ktéry bedzie uwzgledniat przede wszystkim warunki
ekonomiczne i sytuacje na rynkach instrumentéw finansowych oraz poziom ptynnosci, bezpieczenstwa
i ksztattowania sie rentownosci tych instrumentow.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Superfund Ucits Green Financial Futures
okreslonego w ust. 1.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat
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1. Fundusz moze dokonywac¢ lokat Aktywdw Superfund Ucits Green Financial Futures w:
1) Instrumenty Akcyjne — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2) Instrumenty Dtuzne — od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3) Tytuly Uczestnictwa podmiotow lokujgcych powyzej 50% swoich aktywow w Instrumenty Diuzne lub
Instrumenty Akcyjne — od 0% do 60% wartosci Aktywéw Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa jednego podmiotu,

4) Depozyty — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund UCITS Green Financial
Futures ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfund UCITS
Green Financial Futures niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie
optat bgdz swiadczeh ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund UCITS Green Financial
Futures posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku
transakcji z tym samym podmiotem, wartosé ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako rdznica
niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach. Warto$é ryzyka kontrahenta w odniesieniu
do jednego podmiotu z tytutu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekraczaé:

a. 10% wartosci Aktywow Subfunduszu - w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP,

b. 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu - w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja
kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny,

c. 5% wartosci Aktywéw Subfunduszu - w innym przypadku.

3. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund UCITS Green Financial Futures, nie moze przekracza¢ wartosci tych
lokat w momencie zawarcia transakcji.

4. Zlokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

a. ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu cen kursow lub wartosci instrumentéw bedacych baza instrumentu pochodnego,

b. ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

c. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

d. ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opéznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne

e. ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem
lokat nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

5. Do portfela inwestycyjnego Superfund UCITS Green Financial Futures nie mogg by¢ nabywane Jednostki
Uczestnictwa zadnego innego Subfunduszu.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 4 marca 2019
roku do dnia 31 grudnia 2019 roku. Dniem bilansowym jest 31grudnia 2019 roku.

Walutg sprawozdawczg jest euro.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach euro.

8. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzieh sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.
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9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest dzien w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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Il. ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
31-12-2019
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug ceny nabycia | Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
SKLADNIKI LOKAT w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Akcje
Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

1078

1088

51,47%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania majace siedzibe za granica

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

300

300

14,19%

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

1378

1388

65,66%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli giéwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktdre na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng

wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach euro za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢
. Wartos¢ wedtug Procentowy
WARTOSCIOWE rynku i wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ; dzien aktyyvach
tys. bilansowy w ogoétem
tys.
O terminie wykupu do 1 roku 600 617 627 29,66%
Obligacje 600 617 627 29,66%
Aktywny rynek regulowany 600 617 627 29,66%
SKARB PANSTWA Aktywny STUTTGART | SKARB PANSTWA 4,2000% (Staly
RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ | rynek STOCK RZECZYPOSPOLITEJ | Polska 15-04-2020 ! kupon) 1 000,00 600 617 627 29,66%
4/15/2020 (XS0210314299) regulowany EXCHANGE POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 450 461 461 21,81%
Obligacje 450 461 461 21,81%
rynkLll\uenotowane na aktywnym 450 261 261 21.81%
Nienotowane o
(xmosg?ég;‘m%APlTAL AB :1;:1 Elstywnym g"EO,\lcégl'BcERG ORLEN CAPITAL AB | Szwecja 30-06-2021 | 29000 A’kfpf%’ 1000,00 150 157 157 7,43%
Nienotowane
SANTANDER BANK BLOOMBERG | SANTANDER BANK 0,7500% (Staty
POLSKA S.A. (XS1849525057) p&ztty""”ym GENERIC POLSKA SA Polska 20-09-2021 kupon) 1000,00 150 152 152 7.19%
POWSZECHNA KASA Nienotowane POWSZECHNA KASA o
0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI | na aktywnym ELEO,\%‘F:'EERG 0SZCZEDNOSCI Polska 25.07-2021 | 07900 /"kfjsptgg 1000,00 150 152 152 7,19%
S.A. (XS1650147660A) rynku BANK POLSKI S.A.
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 1050 1078 1088 51,47%
R iz Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA N I ——— Emitent K’;‘:n silgﬁf;by Instrument Licsba ‘2’:3:;;’;‘;?;‘\’3 wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. b
w tys. ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty 87 ) ) )
pochodne
Aktywny rynek regulowany 83 - - -
Futures na indeks gietdowy S&P/ASX Aktywny rynek AUSTRALIAN indeks gietdowy
200 INDEX, XPH20, 2020.03.19 (-) regulowany SECURITIES ASX TRADE24 Australia S&P/ASX 200 1 - - -
(Diuga) EXCHANGE INDEX
Futures na CAD/USD, C$ CURRENCY | Aktywny rynek | DHICASO. | GHIGABO. | stany CAD 5 ) ) )
FUT Mar20, 2020.03.18 (-) (Dtuga) regulowany EXCHANGE EXCHANGE Zjednoczone
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. . A Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzai rvnku Nazwa rvku Emitent Krg:n Silzgf;by Instrument Licsba ‘Q’:H"°:;bw§f':\‘3 wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE I Ty Y (wystawca) bazowy y naby dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. b
w tys. ogétem
Futures na indeks gieldowy S&P/TSX 60 | Aktywny rynek MONTREAL MONTREAL Kanada ggglﬁg(egj(;)wy ) )
INDEX, PTH20, 2020.03.19 (-) (Dtuga) regulowany EXCHANGE EXCHANGE INDEX
Futures na indeks gieldowy SWISS Aktvwny rvnek indeks gietdowy
MARKET INDEX, FSMIH20, 2020.03.20 (- re mvyany EUREX EUREX Niemcy SWISS MARKET - -
) (Dluga) 9 Y INDEX
Futures na CHF/USD, SFZ20, Aktywny rynek CHICAGO CHICAGO Stany
2020.03.16 (-) (Dtuga) regulowany MERCANTILE MERCANTILE Zjednoczone CHF ) )
e EXCHANGE EXCHANGE
Futures na indeks gietdowy EURO- AKtvwny rynek indeks gietdowy
SCHATZ 2YR 6%, DUH20, 2020.03.10 (-) | 1 ﬁ"l"c’m}’any EUREX EUREX Niemcy EURO-SCHATZ - -
(Krétka) 9 Y 2YR 6%
Futures na indeks gietdowy EURO Aktywny rynek . indeks gietdowy ) )
STOXX, FESXH20, 2020.03.20 (-) (Dluga) | regulowany EUREX EUREX Niemcy EURO STOXX
Futures na EUR/USD, 6EH20, Aktywny rynek EAEE:AEAIOTILE EAEE:AEAIOTILE Stany EUR
2020.03.16 (-) (Dtuga) regulowany ¢ ¢ Zjednoczone v ) )
T EXCHANGE EXCHANGE
Futures na indeks gietdowy FTSEMIB . )
. Aktywny rynek BORSA BORSA indeks gietdowy ) )
l(gﬁll;;()’ FTMIBH20, 2020.03.20 (-) regulowany ITALIANA ITALIANA ISLE OF MAN FTSEMIB INDEX
Futures na, VSTOXX Future  Jan20, Aktywny rynek . B ) )
2020.01.22 () (Krétka) regulowany BUREX BUREX Niemcy
Futures na indeks gietdowy DAX INDEX, | Aktywny rynek . indeks gietdowy ) )
FDAXH?20, 2020.03.20 (-) (Dtuga) regulowany EUREX EUREX Niemey DAX INDEX
Futures na indeks gietdowy CAC 40 Aktywny rynek EUREX NYSE Euronext Francia indeks gietdowy ) )
INDEX, CFFO0, 2020.01.17 (-) (Dtuga) regulowany Paris : CAC 40 INDEX
Futures na GBP/USD, 6BH20, Aktywny rynek :\:AEIISAEI\?TILE :\:AEIISAEI\?TILE Stany BP
2020.03.16 (-) (Dtuga) regulowany ¢ ¢ Zjednoczone G ) )
EXCHANGE EXCHANGE
Futures na indeks gietdowy FTSE 100 Aktywny rynek ICE Futures ICE FUTURES indeks gietdow
Index, FTSE 100 IDX FUT Mar20, o ﬁ"l"év\)’any Europe EUROPE Wielka Brytania | frep 1%0 n dei’( - -
2019.03.18 (-) (Diuga) 9 Y Financials FINANCIALS
Futures na indeks gietdowy NIKKEI 225, . )
g Aktywny rynek OSAKA OSAKA . indeks gietdowy ) )
Z\ID”ITJZE)I 225 MINI Mar20, 2020.03.13 () | a4 jowany EXCHANGE EXCHANGE Japonia NIKKEI 225
Futures na indeks gietdowy TPX Index, . .
_ | Aktywny rynek OSAKA OSAKA . indeks gietdowy } }
;?g,{':; 'a’\)'DX FUTR Mar20, 2020.03.13 (- | o5 jowany EXCHANGE EXCHANGE Japonia TPX Index
CHICAGO CHICAGO
(_)F&L:gfksar;a JPY/USD, JYHO, 2020.03.16 gl;tmrxa;y;ek MERCANTILE MERCANTILE Zt:gry]loczone IPY ) )
EXCHANGE EXCHANGE
Futures na MXN/USD, MEXICAN PESO | Aktywny rynek CHICAGO CHICAGO Stany
FUT Mar20, 2020.03.16 (-) (Dluga) regulowany MERCANTILE MERCANTILE Zjednoczone MXN ) )
’ T EXCHANGE EXCHANGE
Futures na indeks gietdowy OMX Acvwny ek | STOCKHOLM | OMX NORDIC gm‘s gietdowy
STOCKHOLM 30 INDEX, QCFO, re ﬁg&;g STOCK EXCHANGE Szwecja STOCKHOLM 30 - -
2020.01.17 (-) (Dtuga) 9 Y EXCHANGE STOCKHOLM

INDEX
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. . A Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzai rvnku Nazwa rvku Emitent Krgn Silzgf;by Instrument Licsba ‘Q’:H"°:;bw§f':\‘,? wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE I Ty Y (wystawca) bazowy y naby dzien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. b
w tys. ogétem
Futures na indeks gietldowy S&P 500, Aktywny rynek CHICAGO CHICAGO Stany indeks gietdowy
ESH20, 2020.03.20 (-) (Dluga) regulowan MERCANTILE MERCANTILE | Ziednoczone S&P 500 2 i i i
» £0E00e 9 9 Y EXCHANGE EXCHANGE !
Futures na indeks gietdowy NDX Aktywny rynek I\CAEIRC(?/SI\IOTILE I\CAEIRC(?/SI\IOTILE Stany indeks gietdowy 2 ) ) )
INDEX, NQH20, 2020.03.20 (-) (Dtuga) regulowany EXCHANGE EXCHANGE Zjednoczone NDX INDEX
Futures na indeks gietdowy INDU . CHICAGO . .
INDEX, DJIA MINI e-CBOT Mar20, ';ktﬁ"l’g\:a’a;y”e“ (T:ggzgo Board of | BoARD OF S one :’rlld&'js‘”gg“:sgwy 7 - - -
2020.03.20 (-) (Dluga) 9 Y TRADE |
Futures na , S&P MID 400 EMINI Aktywny rynek CHICAGO CHICAGO Stany
Mar20, 2019.12.20 (-) (Dtuga) regulowany MERCANTILE MERCANTILE Zjednoczone . 1 ) ) .
! T EXCHANGE EXCHANGE
’ ' indeks gietdowy
Futures na indeks gietdowy CBOE Aktywny rynek | CBOE FUTURES | CBOE FUTURES | Stany CBOE Volatility
Volatility Index VIX FUTURES, CBOE VIX | o /0an EXCHANGE EXCHANGE Zjednoczone Index VIX 1 ) ) )
FUTURE Jan20, 2020.01.22 (-) (Krétka) | €9 Y ] FUTURES
Futures na indeks gietdowy Russell AKtvwny rynek CHICAGO CHICAGO Stan indeks gietdowy
2000 Index, RTYH20, 2020.03.20 (-) o ﬁ"l"c’m}’any MERCANTILE | MERCANTILE | 2.2 dzoczone Russell 2000 5 - - -
(Diuga) 9 Y EXCHANGE EXCHANGE ! Index
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 4 - R R
) CHICAGO
o R Neroonane | e porvezy | weRcanie | Se L eun : : : :
e ywnym ry EXCHANGE !
Futures na indeks gietdowy IBEX 35 Nienotowane na | Meff Renta MEFF RENTA Hiszpania indeks gietdowy 1 ) ) )
INDEX, IBFO, 2020.01.17 (-) (Dtuga) aktywnym rynku | Variable (Madrid) | VARIABLE P IBEX 35 INDEX
Futures na indeks gietdowy KOSPI 200 ) indeks gietdowy
INDEX, KOSPI2 INX FUT  Mar20, Thonotowane a | forea Fuures E%EQNGE Korea KOSPI 200 2 - - -
2020.03.12 (-) (Dtuga) ywnym ry! 9 INDEX
Niewystandaryzowane instrumenty : ) ) )
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 88 - - -
Wartos¢ wedtug Wartos¢ wediug Wax;f:nv;i(gw Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA NERA B Kraj siedziby Waluta Warunki ) ceny nabym'a w ceny nabyciaw | dzieh bilansowy wyceny na udziat w
DEPOZYTY banku oprocentowania | danej walucie w . : dzien bilansowy aktywach
o tys. w danej walucie 0 et
yS- w tys. ys- g
W walutach panstw nalezgcych do OECD 300 300 14,19%
Lokata terminowa 2M 2020-01-31 gLA'OR BANK Polska EUR 0,0001% (State) 300 300 300 300 14,19%
W walutach panstw nienalezacych do ) ) )
OECD
Suma: 300 300 14,19%
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M. BILANS

BILANS 31-12-2019
I. Aktywa 2114
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 722
2) Naleznosci 4
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 627
- dluzne papiery warto$ciowe 627
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 761
- dluzne papiery warto$ciowe 461
6) Nieruchomosci -
7) Pozostate aktywa -
1l. Zobowigzania 16
IIl. Aktywa netto (I - II) 2098
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 2 026
1) Kapitat wptacony 2 026
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane 83
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -45
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 128
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -11
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 2098
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 20 282,1256
jednostki zwykte 20 282,1256
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 103,44
jednostki zwykie 103,44

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach euro za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2019-03-01

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2019-12-31

I. Przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate -
. Koszty funduszu/subfunduszu 64
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 39
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 5
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 5
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu
Ustugi prawne -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne -
Koszty odsetkowe -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

o o

Ujemne saldo réznic kursowych 15
Pozostate -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 10
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 54
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -45
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 117
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 128

- z tytutu réznic kursowych -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -11

- z tytutu réznic kursowych -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 72
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 3,55

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach euro za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2019-03-01 do 2019-12-31

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 72
a) przychody z lokat netto -45
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 128
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -11

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 72

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): -
a) z przychoddw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodéw ze zbycia lokat -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 2026
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 2026
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 2098

7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2098

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1078

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 282,1256

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -

Saldo zmian 20 282,1256
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 282,1256

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa -

Saldo zmian 20 282,1256
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 103.44

sprawozdawczego '

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

f'.. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 04.43 21-10-2019

i data wyceny

5. Maksymalna wa}rtosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 104,56 27-12-2019

sprawozdawczym i data wyceny

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie 103,44 31-12-2019

sprawozdawczym

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywoéw 11.97%

netto, w tym: )

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 7,30%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje -
Optaty dla depozytariusza 0,94%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,94%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach euro za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI NOTY OBJASNIAJACE

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND UCITS
GREEN FINANCIAL FUTURES

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2018 r. poz. 395- tekst jednolity, z p6zniejszymi zmianami)
oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce oraz informacje dodatkows.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio aktywoéw i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartos$ci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skfadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

8. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno
te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia
walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

12. Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigecia tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

14. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone (USD i EUR), a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlno$ci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, Koszty odsetkowe
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw
operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i srodkéw pienieznych w walucie obcej Subfundusz
zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych r6znic kursowych w rachunku wyniku z operacji.

Depozyty krotkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w Statucie

oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowane;j

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

2.1. wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto§¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwg dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.3. warto$¢ godziwg pozostatych skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi lub poprzez
zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie, w ktdrej sg notowane na aktywnym rynku.

W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego na godzine 23:30 Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie metodg skorygowanej

ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia
papieréow wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce wyceniane sg z uwzglednieniem
nastepujgcych zasad:

6.1. Wycena tytutdbw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla ktérych
nie istniejg rynki aktywne oraz nie sg dostepne wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene instrumentu finansowego do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych
dziatalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym rynku dla
instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytutdw uczestnictiwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatdow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla kt6rych
nie istniejg rynki aktywne oraz sg dostgpne wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta), lecz decyzjg
Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwal/tytut
uczestnictwal/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta) - wyceniane sg w
oparciu o ostatnio ogtoszong publicznie przez fundusz docelowy (emitenta), dostepng na godzine 23:30
w Dniu Wyceny warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w euro naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sg
wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania. Od
4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2019
Naleznosci 4
Z tytutu zbytych lokat -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych -
Z tytutu dywidend -
Z tytutu odsetek -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek -
Pozostate 4

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2019
Zobowiazania 16
Z tytutu nabytych aktywow -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu -
Z tytutu instrumentéw pochodnych -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych -
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw -
Z tytutu gwarancji lub poreczen -
Z tytutu rezerw 16
Pozostate sktadniki zobowigzan -

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31-12-2019
aa A Wartos¢ na dzien
NOTA-4 I. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH tYu‘llZ::os\; “jv ‘:Eﬁg. bilansowy w walucie
BANKOWYCH Walucié’w i ! ~ sprawozdania
) finansowego w tys.
I. Banki / waluty - 722
ADM Investor Services, Inc. - 374
AUD -3 2
CAD 1 1
CHF 1 1
EUR -8 -8
GBP - -
JPY 244 2
KRW 146 235 113
SEK -10 1
USsD 310 276
DEUTSCHE BANK POLSKA S A. - 348
EUR 192 192
PLN 17 4
USD 170 152
0d 2019-03-01 do 2019-12-31
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Wartos¢ na dzien bilansowy
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w ‘;‘fa'uc'e sfprmozlils
Inansowego w tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 722

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na
koncu okresu sprawozdawczego.

lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

31-12-2019

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

627

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Dluzne papiery warto$ciowe 627
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 761
Depozyty 300
Dluzne papiery warto$ciowe 461
Suma: 1388

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe diuzne
instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalno$ci zostaty przedstawione w

tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

31-12-2019

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe
diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sig instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

31-12-2019
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA BIEIUSS (T AL 9] Zler gy
STRONE TRANSAKCJI WV\{aIume sprawozdania
finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych 2114
dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 722
Naleznosci 4
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1388
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na 1649
kategorie bilansowe (*****)
ADM Investor Services, Inc. 374
Srodki na rachunkach bankowych 374
ALIOR BANK S.A. 300
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 300
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 348
Srodki na rachunkach bankowych 348
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 627
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 627

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych, depozytéw,
naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE

31-12-2019

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 538
Naleznosci -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0
Zobowigzania 2
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

31-12-2019
. s Wartos¢ Terminy Termin
Typ Rodzaj Cel Wartos¢ .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajetej | instrumentu | otwarcia | otwartej psrtzrﬁsr:gﬁr psrtzrﬁsr:gﬁr iﬂfﬁ%ﬂﬁ;
PO | [FECeRineeE | e pozycli pienieznych | pienieznych | pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
Futures
Futures na indeks gietdowy Kazdego
S&P/ASX 200 INDEX, XPH20, Dtuga Futures - - - dnia 19-03-2020
2020.03.19 (-) roboczego
Futures na CAD/USD, C$ Kazdego
CURRENCY FUT Mar20, 2020.03.18 (- | Dtuga Futures - - - dnia 18-03-2020
) roboczego
Futures na indeks gietdowy Kazdego
S&P/TSX 60 INDEX, PTH20, 2020.03.19 | Dluga Futures - - - dnia | 19-03-2020
() roboczego
Futures na indeks gietdowy SWISS Kazdego
MARKET INDEX, FSMIH20, 2020.03.20 | Dtuga Futures - - - dnia 20-03-2020
() roboczego
Kazdego
2020'_:8;‘_’;‘25(_")6‘ CHF/USD, SFZ20, Dluga | Futures ; ; ; dnia | 16-03-2020
roboczego
Futures na indeks gietdowy EURO- Kazdego
SCHATZ 2YR 6%, DUH20, 2020.03.10 Krotka Futures - - - dnia 10-03-2020
) roboczego
. . Kazdego
STOXX FEaXH20. 5os s f)URO Dluga | Futures - - - dnia | 20-03-2020
roboczego
Kazdego
2020'.:(1)?;23(3:1 EUR/USD, 6EH20, Dtuga Futures - - - dnia 16-03-2020
roboczego
Kazdego
2020'.:85125(351 EUR/GBP, RPHO, Krétka | Futures - - - dnia | 16-03-2020
roboczego
Kazdego
Janzlg?tgggg'gi.,z\zls(zgoxx Future Krotka | Futures - - - dnia | 22-01-2020
roboczego
. . Kazdego
INDEF)‘:’t“Frgi;‘(aH'Znocfezkgz%'_egg“’z‘gy(_?’*x Diluga | Futures ; ; ; dnia | 20-03-2020
roboczego
. . Kazdego
IND;;f“cr:islzg’az'gggﬁ?l'?‘zgwy CAC40 | biiga Futures - - - dnia | 17-01-2020
roboczego
. . Kazdego
NOB BP0 203000 7 0 D | Fuwes |- : I
roboczego
Futures na indeks gietdowy Kazdego
FTSEMIB INDEX, FTMIBH20, Dtuga Futures - - - dnia 20-03-2020
2020.03.20 (-) roboczego
Kazdego
zozofgéﬁs(ga GBP/USD, 6BH20, Dtuga Futures - - - dnia 16-03-2020
roboczego
Futures na indeks gietdowy FTSE Kazdego
100 Index, FTSE 100 IDX FUT Mar20, Dtuga Futures - - - dnia 18-03-2019
2019.03.18 (-) roboczego
Futures na indeks gietdowy NIKKEI Kazdego
225, NIKKEI 225 MINI  Mar20, Dtuga Futures - - - dnia 13-03-2020
2020.03.13 (-) roboczego
Futures na indeks gietdowy TPX Kazdego
Index, TOPIX INDX FUTR Mar20, Dtuga Futures - - - dnia 13-03-2020
2020.03.13 () roboczego
Kazdego
zozofgé‘.’{?(.”)a JPYIUSD, JYHO, Krotka | Futures - - - dnia | 16-03-2020
roboczego
Futures na indeks gietdowy KOSPI Kazdego
200 INDEX, KOSPI2 INX FUT Mar20, Dtuga Futures - - - dnia 12-03-2020
2020.03.12 () roboczego
Kazdego
PESg”f:”J?}S &i%’“z’gi%sﬁx(f‘\“ Diuga Futures ; ; ; dnia | 16-03-2020
roboczego
Futures na indeks gietdowy OMX Kazdego
STOCKHOLM 30 INDEX, QCFO, Dtuga Futures - - - dnia 17-01-2020
2020.01.17 (-) roboczego
. ) Kazdego
500":E“é‘gggynzaog‘gggfz%i‘;o""y S&p Dluga | Futures - - - dnia | 20-03-2020
roboczego
. . Kazdego
|NDEFQTLHZSHZ%,'Z%‘Z?%%°(W.)V NDX | puga | Futures ; ; ; dnia | 20-03-2020
roboczego
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31-12-2019

Typ Rodzaj Cel Wartosé Wartos¢ Terminy Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajote] instrumentu | otwarcia | otwarte] przyszliych przyszliych Awykonania
pozycji | pochodnego | pozycji pozycji S SHUGIE || IS UET
pienigznych | pienigznych | pochodnego
Futures na indeks gietdowy INDU Kazdego
INDEX, DJIA MINI e-CBOT Mar20, Dtuga Futures - - - dnia 20-03-2020
2020.03.20 (-) roboczego
Kazdego
MarzFouan(r)isgnﬁ'z%gg MID 400 EMINI Dtuga Futures - - - . dnia 20-12-2019
’ T roboczego
Futures na indeks gietdowy CBOE Kazdego
Volatility Index VIX FUTURES, CBOE Krotka Futures - - - dnia 22-01-2020
VIX FUTURE Jan20, 2020.01.22 (-) roboczego
. . Kazdego
Futures na indeks gietdowy Russell g
2000 Index, RTYH20, 2020.03.20 (-) Dluga Futures : : : dnia | 20-03-2020
roboczego
Suma: -

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

31-12

-2019

Wartos¢ na dzien bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania finansowego w

tys.
I. Aktywa - 2114
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 722
AUD -3 -2
CAD -1 -1
CHF -1 -1
EUR 184 184
JPY -244 -2
KRW 146 235 113
PLN 17 4
SEK -10 -1
UsD 480 428
2) Naleznosci - 4
PLN 17 4
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 627
EUR 627 627
- dluzne papiery warto$ciowe - 627
EUR 627 627
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 761
EUR 761 761
- dluzne papiery warto$ciowe - 461
EUR 461 461
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania - 16
EUR 14 14
PLN 9 2
31-12-2019
NOTA-9 Iil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA Kurs w stosunku do zt Waluta
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PLN 0,2348 EUR/PLN
EUR 4,2585 PLN
AUD 2,6624 AUD
CAD 2,9139 CAD
CHF 3,9213 CHFE
GBP 4,9971 GBP
JPY 0,0350 JPY
KRW 0,0033 KRW
SEK 0,4073 SEK
UsD 3,7977 UsD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2019-03-01 do 2019-12-31

Wartos¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat w tys.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku z wyceny aktywow w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 60 -8
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 68 -3
Nieruchomosci - -
Pozostate - -
Suma: 128 -11

1. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

IIl. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2019-03-01 do 2019-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate 10
W tym pozostate sktadniki kosztéw -
Suma: 10

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2019-03-01 do 2019-12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 39
Suma: 39
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31-12-2019
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 2098
II. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 103.44
obrotowe ’
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego 103.44

za trzy ostatnie lata obrotowe
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VILI. INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
UCITS GREEN FINANCIAL FUTURES

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezato uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy..

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego
negatywny wptyw objat wiele krajow. Zagrozenie epidemiologiczne wywotuje duzg zmiennos$¢ na rynkach
gietdowych oraz walutowych w 2020 roku, niedostepnosé niektorych towaréw lub ustug. Towarzystwo
uwaza taka sytuacje za zdarzenie niepowodujgce konieczno$ci wprowadzenia korekt w sprawozdaniu
finansowym za 2019 rok, lecz za zdarzenie po dniu bilansowym wymagajgce dodatkowych ujawnien. W
chwili publikacji niniejszego sprawozdania zagrozenie epidemiologiczne zwigzane z wirusem COVID-19
rozwija sie dynamicznie i z tego wzgledu Towarzystwo nie posiada szacunkow wptywu dotychczasowych
zmian na wynik finansowy jednostki. Zarzad Towarzystwa bedzie nadal monitorowac potencjalny wptyw i
podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ negatywne skutki dla jednostki. Ewentualny wptyw
zostanie uwzgledniony kolejnych sprawozdaniach finansowych..

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian:

Brak innych informaciji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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7. Na potrzeby sprawozdania potgczonego informacje finansowe dotyczgce Subfunduszu Superfund
UCITS Green Financial Futures zostaty przeliczone:

- Pozycje bilansu po kursie 4,3018
- Pozycje rachunku wynikow 4,2585.

Sredni kurs
NBP EUR
Styczen 4,2802
Luty 4,3120
Marzec 4,3013
Kwiecien 4,2911
Maj 4,2916
Czerwiec 4,2520
Lipiec 4,2911
Sierpien 4,3844
Wrzesien 4,3736
Pazdziernik 4,2617
Listopad 4,3236
Grudzien 4,2585
Srednia 4,3018
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Not \ig’;Lf
Dokument podpi sany/przez Marcin
Ostrowski

Data: 2020.04.15 #3:40:38 CEST

Marcin Ostrowski

Dyrektor

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data: 2020-

04-15 09:36

Katarzyna Kosior

Dyrektor

Departament Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Pawet Grubiak Aneta Zétkowska
Prezes Zarzgdu Superfund TFI S.A. Cztonek Zarzgdu Superfund TFI S.A.

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2020 roku.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa

Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilimy badanie zalaczonego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Superfund UCITS Green Financial Futures (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach
Superfund Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego (,Fundusz”) z siedzibg w Warsza-
wie, przy ul. Dzielnej 60, 01-029 Warszawa, na ktére sktada sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz noty objasniajgce i informacja do-

datkowa.

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31
grudnia 2019 r. oraz jego wyniku z operacji zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Subfundusz przepisami prawa oraz statu-
tem Funduszu,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z

przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii
Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw (,KSB”) oraz

Meritum Biegli Rewidenci
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stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialnos¢, zgodnie z
tymi standardami, zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,0dpowiedzialno$c¢ bie-

glego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiego-
wych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do ba-
dania sprawozdan finansowych w Polsce. WypeiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z
tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu i Subfunduszu zgodnie z wymogami nie-

zaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié¢

podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwrdceniem uwagi - zdarzenie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.
Zwracamy uwage na note VII.2 informacji dodatkowej Subfunduszu, w ktérej opisano niepewno$¢
zwigzang z mozliwym wptywem pandemii koronawirusa na przysztg dziatalno$¢ Subfunduszu.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowie-
dzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, spra-
wozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej
i wyniku z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasa-
dami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Subfundusz przepisami prawa i statutem,
a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszu-

stwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdol-
nosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako pod-
stawy rachunkowo$ci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa zamierza dokona¢ likwi-

dacji Subfunduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci, albo nie ma Zadnej realnej alterna-
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tywy dla likwidacji albo zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Czton-
kowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczos$ci finanso-

wej Subfunduszu

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie spra-
wozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istnieja-
ce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub biedu i s3
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptynac¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego sprawozdania finan-
sowego.

Zgodnie z par. 5 Krajowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosSci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli
wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta.
W zwiazku z powyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg
wyrazane z uwzglednieniem jakoSciowego i warto$ciowego poziomu istotnos$ci ustalonego zgod-
nie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej stopy zwrotu Subfunduszu ani efektyw-
nosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przy-

sztoSci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy scepty-

cyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spo-
wodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpo-
wiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatce-
nia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
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procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadno$¢ sza-
cunkdw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasa-
dy kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatal-
nosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia na-
szego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spo-
wodowac, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy ogo6lna prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujaw-
nienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zda-

rzenia w spos0b zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

W ramach badania zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury bada-
nia, ktérych celem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujgcych
regulacji ostroznos$ciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Subfunduszu z powyz-
szymi regulacjami ostrozno$ciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego
przez nas badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Subfundusz obowigzujacych regulacji ostrozno$ciowych.

W toku prac, nie stwierdziliSmy przypadkéw trwatego nieprzestrzegania przez Subfundusz w
okresie od dnia 1 marca do 31 grudnia 2019 r. obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, okre-
Slonych w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny wpltyw na sprawozdanie fi-

nansowe.

Do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotgczono o$wiadczenie Depozytariusza
potwierdzajace zgodno$¢ danych dotyczacych stanéw aktywdédw Subfunduszu, w tym zapisanych
na rachunkach bankowych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z nich wynika-
jacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, ze stanem faktycznym, zgod-

nie z par. 37 Rozporzadzenia.
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Kluczowym biegltym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze

sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marzena Wéjcik.

Dziatajacy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik z siedzibg w 02-703 Warszawa,
ul. Bukowiniska 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktére-

go kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Kluczowy Biegty Rewident, nr 10787

M a rze n a Elektronicznie podpisany

przez Marzena Wojcik
7o e Data: 2020.04.15
Wo JCl k 12:27:25 +02'00"

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2020 r.
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Warszawa, 15 kwietnia 2020 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Ucits Green Financial Futures, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczgcy
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Ucits Green Financial Futures, wydzielonego w ramach Superfund
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku,
to jest za okres, za ktdry sporzadzone zostalo roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu.

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktdrego wydzielony jest Subfundusz
Superfund Ucits Green Financial Futures, jest funduszem inwestycyjnym 2z wydzielonymi
subfunduszami, zarzgdzanymi wedtug strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Subfundusz Superfund Ucits Green Financial Futures zostat utworzony w dniu 4 marca
2019r.

Celem inwestycyjnym Superfund Ucits Green Financial Futures jest wzrost wartosci jego aktywéw w
wyniku wzrostu wartosci lokat, do czego dazy poprzez inwestycje bezposrednie lub posrednie w rézne
aktywa finansowe — akcje, obligacje, tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych typu UCITS,
instrumenty rynku pienieznego, czy depozyty. Fundusz, realizujgc cel inwestycyjny Superfund Ucits
Green Financial Futures, moze réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym,
podejmowaé dziatania majace na celu ochrone realnej wartosci aktywdw Subfunduszu oraz osigganie
dochodu Subfunduszu z lokowania aktywow. Subfundusz stosuje szerokg dywersyfikacje lokat,
zaréwno regionalng (inwestycje w krajach UE i pozostatych krajach OECD), jak i w zakresie klas
aktywéw, wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu (akcje, obligacje, Instrumenty Pochodne).
Superfund Ucits Green Financial Futures dazy do dostarczenia catkowitej stopy zwrotu w kazdych
warunkach rynkowych, tak jak fundusze inwestycyjne absolutnej stopy zwrotu, poprzez zastosowanie
strategii typu ,absolute return”, przy uzyciu, tam gdzie jest to mozliwe, instrumentéw pochodnych.
Superfund Ucits Green Financial Futures lokuje co najmniej 50% wartosci aktywéw w papiery
wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej za
walute Euro lub denominowane w Euro. Udziat poszczegdinych klas aktywéw wchodzacych w skiad
portfela Subfunduszu jest uzalezniony od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem, ktéry uwzglednia
przede wszystkim warunki ekonomiczne i sytuacje na rynkach instrumentéw finansowych oraz poziom
plynnoéci, bezpieczenstwa i ksztattowania sie rentownosci tych instrumentdw.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: (brak
danych ze wzgledu na zbyt krotki okres trwania Subfunduszu).

Zajecie dtugich oraz krétkich pozycji na kontraktach terminowych bazujgcych na indeksach akcyjnych
z Europy, Ameryki Potnocnej, Azji oraz Australii pozwala na peine wykorzystanie okazji rynkowych
powstajacych na rynkach akgcji. Ekspozycja na obligacje z Europy oraz USA pozwolita na skorzystanie z
reakcji rynkéw na decyzje podejmowane przez FED oraz ECB. Ponadto Subfundusz Superfund UCITS
Green Financial Futures aktywnie inwestowat na rynkach walutowych, wykorzystujac dtugoterminowe
trendy.

o






Deutsche Bank

Warszawa, dnia 15 kwietnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla Superfund Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego z wydzielonymi subfunduszami:

- Superfund Akcyjny

- Superfund Obligacyjny

- Superfund Spokojna Inwestycja

- Superfund Alternatywny

- Superfund Ucits Green Financial Futures

- Superfund Sharpe Parity Ucits,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standw rozumianych jako
ilosci aktywow Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywOw przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2019
roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1
stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
Jacek Popiotek — Prokurent Agata Alicka — Petnomocnik
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