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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Sabfunduszo

Subfundusz Superfund Akcji {(do dnia 2 kwietnia 2012 roku dziatajgcy pod nazwg Subfundusz Superfund
Absolute Return), zostal wydzielony w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,,Fundusz™).

Fundusz zostat wpisany do rejestrn funduszy pod numerem RFI 214,

Fundusz zostal zarejestrowany w dofu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz rozpoczal dzialalnodé w dnin
27 wrzesnia 2007 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata mieisce w dniu 13 pazdziernika 2007 roku.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreélony.

Subfundusz posiada jedna kategorie jednostek uczestnictwa, Wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu mogg zostaé dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii réznicuigcych jednostki w rozumieniu art, 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Akcji jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych 5.A. z siedzibg w
Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000234965), zwane dalej ,, Towarzystwem™.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru alkdywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spolka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy
Al Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Tednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Sp. z 0.0, z siedzibg w
Warszawie, ul. Postgpu 12, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 33535,

3. Cel inwestycyjoy Subfunduszu

I, Celem inwestycyjnym Superfund Akcji, jest wazrost wartoéei Aktywéw tego Subfunduszn w wyniku
wzrosty wartoded lokat.

2. Superfund Akcji nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

3. Superfund Akcji realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywéw w
jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa w papiery
wartodciowe, w tym przede wszystkim w akcje. Superfund Akcji moze ponadto inwestowaé swoje
aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa ipostanowieniami Statutu, w
szczegolnosci w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne.

4. W dniu 3 kwietnia 2012 roku nastapila zmiana realizowanej przez Subfundusz polityki inwestycyinej,
Do tego dania Subfundusz dgzyt do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie do 100%
swoich aktywow, nie mniej jednak niz 50% tych Aktywdw w tytuly uczestnictwa Superfund Absolute
Return I - funduszu inwestycyjnego utworzonego i zarzadzanego przez HANSAINVEST Hanseatische
Investment GmBH z siedziba w Hamburgu, Republika Federalna Niemiec.
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6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria deboru lokat

1. Superfund Akeji dokonuje lokowania swoich aktywow z zachowaniem zasad 1 ograniczed
inwestycyjnych okreslonych dla funduszu inwestycyjnege zamknictego oraz funduszu akiywow
niepublicznych w jednostkd uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartodciowe,
takie jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypeyjne, obligacje, bony skarbowe, bony
pienigzne oraz weksle, instrumenty rynku pienieimego, wierzytelnodei, z wyjatkiem wierzytelnosci
wobec 0s6b fizyeznych, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne pod warunkiem, Ze sg zbywalne oraz depozyty.

2. Lokaty Superfund Akeji w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych mogg stanowié do 100%
wartosci jego aktywdw.

3. Superfund Akcii Iokuje co najmniej 80% wartodci swoich akiywéw w aktywa inne niz papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz instrumenty rynku pienieznego.

4. Przy dokonywaniu Jokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Akcji ustala wartogé
ryzyka kontrahenta, rozomiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfind Akcji niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem s niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Przy ustalaniu
niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie oplat badZz $wiadczenn ponoszonych przy zawarciu
transakcii. Jezeli Superfund Akcyi posiada otwarte pozycje w niewystandaryzowanych instrumentach
pochodnych z tytulu kilke transakcji z tym samym podmiotern, wartodé ryzyka kontrahenta jest
wyznaczana jako roznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich transakcjach. Warto$é ryzyka
kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytulu lokat w niewystandaryzowane instrumenty
pochodne nie moze przekraczac 20% wartodei aktywow Superfund Akcii.

5. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Akcji, nie moze przekracza¢ wartosci tych lokat w momencie
zawarcia transakcji.

6. Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane s nastgpujace rodzaje rvzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumeniu pochodnego, zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu cen
kurséw lub wartodcl instromentéw bedacych bazg instrumentu pochodnego,

2) ryzyko niedopasowarnia wyceny instrumentis pochodnego do wyceny bazy instrumentu pochodnego,
3) ryzyko niewyptacalnosei kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakeji, zwigzane z mozliwoéciz wystepowania bleddéw lub opéinien w
rozliczeniach transakeji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

3) ryzyko plynnosci, zwigzane z faktem, e instrumenty pochodne, ktore mogg by¢ przedmiotem lokat
nie muszg byé przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

7. Superfund Akcji moie zaciagad, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki t kredyty, o terminie splaty do roku, w lgcznej wysokosel nie przekraczajgcej 10% wartoscei
aktywdw netto Superfund Akcji w chwili zawarcia umowy pozyczld lub kredytu.

8. Do portfela inwestycyjnego Superfund Akcji nie moga byé nabywane jednostki uczestnictwa Zadnego
innego subfunduszu.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2013
roku do dnia 30 czerwca 2013 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwcea 2013 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawezy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012
roku oraz okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku.

Waluty sprawozdawczg jest polski zioty,

Ze wzgledu na charakter i istotnoé¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ziotych.
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8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przex Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosei przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, to znaczy w ciggu 12 miesiccy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosdci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzied sporzadzenia jednostkowege sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreélone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dziefi wyceny
Dniem wyceny jest:
1) kazdy dzieni roboczy,

2) dzien, na ktéry sporzadzane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCI

4




AV INNIYIINS Z8OANNIENS

<

ANEVALO ANLADALSHMNT ZSNANNT ANZIALSIIVIONSS ANML#EdNS

956 9I8 & HIOE TH3Ze Y]
00°0 0 0 Ll
000 0 ] SHSI0I THEIS
00°0 0 0 DYTIGEATIN
000 0 0 ATNTEAL |
000 0 [ [ELAEET
000 0 0 M
00’0 0 0 TSSOMSTRITSTAY
Equerd ez dqizpas ki
YeLL Zso1 £85 1 Blueso)saam odaugodsm aloniysm zazad u:m_sB_Eu a.ﬁu:.«munum bntﬁ.
0 0 0 0 v
98°¥9 BEH € 06¥ £ 078 | i uk?&%ﬂ
00 0 0 0 0 0
0 £l 0 0 0
[0 0 0 0 0 SMBIIFRIEM ADIEed SHZNFQ
ooo T 0 D N JUREREZ AT
000 0 0 1 2MOJAZCUIP ATALY] |
000 0 ] ] HIGGOT 21|
0G0 ¥ [ ] TE3HE 0P EMEL]|
000 ) ] 0 51 LEEYULEE Ty
¥T L 08 S [ 0 AV |
- MH3{080 YorMlpe .@D & AROSHERQ YANZP BU| -1 kM w_uhnan T A0 E0 TOBMAPIE] *5A) M AMOSEE]IG BIZP ka G < '5AY M BdAquE]
A [RIZpR ?35....2& hguoht mamv.; 38.& kr ] .83 uémut 38..35 LM e .%.,.3.:895 ?3.? u:%ys 38.55 ?3 m:.u?s umcﬁw? : R
RO : 2 i : 1630} PIEPEMS
7 NSN r ﬁm d m-ou E.. 0f

m:ko_w ejoqe] ‘1

-ofamosuguly «Ewuua_sﬁnn cmukemﬁanu& 305 wa_Emy_:_ Bimone)s a19)y ‘baoqepop Bheuriopw zeio _Eauw?“ﬁwmno AEBION ‘WRUIPEMOIT A 2 R JemozRue AZA1EN JEHOL AUIAMTISIT dZS TN

Sum%oauora% ,ﬁ:u&ﬁ_ YIAUZRIP [PUBDIMION 1050LIEM ZRIC JENO] MONIHDENS Yoku)oBazazsod Aqzoy] warnk{is ez o101z yaeobisds M}

DNV ANNAYHLINS NmDQZD&Mbw ‘ALIVMILIO .%ZF%U?,HWQZM ZSNANIA ANZOALSTITIVEODALS ANNATAIANS

LVIOT HINHIMVLSHZ



9

NV ANNAEHNS ZSAANTEANS
‘ALEYAMIO ANCAJALSTMNL ZSA0NNE ANZIALSIIVIDHAS ONASEZINS //
e TTI0p 3N RPN RGP BN ko SN LT TEIR0G BN K0P 9N EZ5A70P 91N
000 0 0 i CFOILADT THEIOG, V'S SIMEESIEAL VG STMEIIERY | ATUMOHESE TIETNO0 JIOUE DEOPO00AD0 18 0¢-60-L 10¢ ELTI0PAA |
Sypu) B Afenuoy A YDSMOIOFOLEAY A yaLMORSOLRAY [
mgaidty epjai L omdegepen)
G5 0 0 iy GTENAR, SPpUT F0 APESHON ST VG SUWEZRIEN, "5 opaEzsie Ay | URAGRER: Noukr ALY P S 000400 14 0L-60-£ 107 TLN0CA
& yaimatosorem 2. YOAROIISOUE M
apsudeg nppiny Moudeg vpiain
i3 0 0 071 BT S0 B A eRuo TG, V5 SIMEZRIER) VS SURELEIE ) | AGEABIAD AL KRS TEHUGS S 1507000300 1d 07T -E10C L1205
M YDAmOIDSaLIe Ay M YRANGISOUE A
R #o1plnd vpiAIn mosodeq epiaIny
[553 5 f) 5] I5T) S B0 APfesuoy 58104 VSt .<.m SMEZERAL | AUEROTIEa: oAl ADRDTY VORED0S HO0S T{6LODCALI0 1d 060 £10¢ T11a50d
S yaAmaiIsol M 5 {RAMSIOFOLT A
spIulad BpjTD supsondi] BpiBIny e A -
007 0 0 54 FleE R ] 0 V'S SIMEZSIEA, "V SUACZSIE N, | AFRATTES] HauAl AUAAF Y VSRR B4 FrOO00I00 1d 02 [-£102 T IZ8ad
M REROIISOLIR AL  yadmoiagoley
mozaideg BpI3) sguordey epiaiey
{050 0 0 i (1 S B APjeauoy| Ef5ed VG ALMEZAIEN, V'S BIMEZSIEY | AD{Eal IR ALK THEARO0 LA 5T 000400 T DL-65 £ 10C T TBMHA
. yaimomsoln g 8 yainolsouEs
wonided epiony aomdeg epiRtny
[ Ty - - - - N RirGADTg51 YoELT KARERE BO7eH |
[} (71 : - - -
[ (13 - B " - B -
- IPE0 GREMATIE] $51 M\ CMGSTEIG BOFED BB | o CAKL M GLIAQEAL L BEIE] R ORI ST T U [ (e JGaaREE | o, NH0AA BAZEN] - T G
W P CMeIBT0g] - Anazia Snppom 2501aB M| - Auad Anppas ps0tasak} SRR T N e Kgpgens Beang [ 0T e S e T e T
i 11} 13 OIS0[0L8 | V'S SUREZSIEA | AGemD[tiEal Yausl AR STO0B00NALTE v S NETEC AMOLIVN NAZONOA [%510d
PTGV
Mosardeg EpRISy
$L0 X3 9% ERHEL |66 VS SPRETSIEN, | AHGRDEo1 TRl AL GO0 IS 1d v § ANHA;
 qadmorosorre sy
mosmidey eppoIgy
it 8 5 B9 {000 § V'R SEZSIEAN | AUGANOIES] NBUAT AUAADIY | LICO0GOAED 3
 JoAMOISOUR AY “Y'E HIMVZSUVAL M HOAMOLDSOLEYM MOUAIAVE YOI,
squvided ppoigy
T0'] i ® WE0A | K6L "V TAETRICH, | ANERGJES] SR AW | GIC00SHHON T V'S INTWLSEAN] OHOR
# lR0IFINE M
mouomded eppiry
6% 3 3 EHSI4 |00 © VG OIEZSIEAN | RAENO[E] S AUAE Y FI000HIEd V8 Hoaid
2 REMOIFOE A
mouoidey TpIRLY
890 VU 53 eSied | 10t V5 IVRERSIEN, | RUEMOITER] RAw ALADTY | F100000037Td V'S 20D
A JALNOIOFORIE A
mouided eppiy
[I5 4 4] [+ EEiod |2t VS SLAPISICAL | AU Yot AR ETGO00ARE 1 ¥ § ANVH S08
M YIRMORSANE A
mosdidey BTy
[23] [ 0% BT 1000 BT G GEAEZEIE N, | RUERTR YRl ARy SRS IR0 ] 0¥ DRIS Y] W FIAY
M YIKMOLDFORE A
Asoudid ¥ppRID|
[0T6T [0 [ B ¥ - - RGRADIHES UL RUMADIE GIEHY
[iF41 T 05% -{P6F 1T - - TEIIEY,
| a3[g90 IS ARTHE| A1 AL AROSUENG YaZp | <o BAJ M UIAAQu| - BJBOYIS KQREpaE [RIN) T L ;. BOEE] CIRATEAZEN [ - . WAl [Epal ; - : o SISV
M [BIZPD AMOIED004 | Kmadkm Baipam. psolaean| . Mwad Baqpam sopuay | U IO ERTRERRNEE N K R T I T o . S ) N AP

" aotlelupdnzn appqe) 7



A

- fupadas Anipas 2500E AL

" uea Snypas gsaungy ) -

HOMY ANNYEANS ZSNANALENS
ALEYALO ANTADALSHMANI ZSOHONME ANZOALSITVIDAIS ONNANE4NS /
o
L6 9Lt 784 QLEBLATE Hmaussnr]| Solssm [2O0IL B0SIAPEaH REo30p AN 2 PHLERLLTEONT
W o IS T BURAMOIOLBIN “pund pusy-uade) ‘pung plg-eadoy Ov-1v-ad YNIHDMOR QNgH
0511 [ 1t (R TS} CIOIROAU] [EqO[L) GOLBPLoE (TR dinaye TEELIZHRB0TT
e TDRUAT BU SUBAMOIONIIN ‘P pug-usd(y  AVDIS 2V-08 (18 NY4-ZRIOH NOSEIONEH)
LI1E I €107 016526 L1 ] B - - - wAuAATHE BHUAT G JHEMOIGIAT W2y
6601 HH 1€8 0007000 7 SUGZOUPRNZ K BTk BT AN ATBMO[Ta: FAuA] ATAAY| SOCEHIPEPLSN 1T 414 0054 TICHSVILHI STAVHSOR]
8601 i IS G000 ¥ - - . T - AWEROEvA HOUAL AUMAIIE GHUAEH
oTEE €85 1 £ 076576 17 ] - . - - EerEY
. tHe[gB0 qTALNE| 543 M Laosuu)g yowp vE] - TSR A BRAGQEE] T BIDIJLD CAEEN T R BMZEN| A T . Eavieid vz Sayzpays avklew
oM pezpn Asoyuadord] Auende Bngpos psortem] Aued Sngpas dsopme PR SR PRREERRRER SR U ooy sean oFauadsa ey A3su Zozsd JuLMOIR BANINLSIZINE ALY |
[ 0 D Vo000 AV LT e, WAEATE] CLO0BALIT Td]
FUCIOMR) ZSRpUYQng ool e aUEmcicuany]  ‘afoXy BuC0MIY) Zsnpurgqng Aran() Aulkosanu] Z5apun g Szsnpar Ny |
Azmaqy AulAOAsamUL [
TSNP SEIRPW 1)
GET 3 3 L505°E50 1 Horods PTURRLS | (OATER| T REahan S AR LAZ00TALHYTd erods Joupazg
siyygy zsnpurgqng EOUAT B QUBAOIOUSING| 1 YA 2Ly Iy ZEnpumyqng Alesse) Sulfodisamuy zsnpum,g ezsnpenqiup)
&rem() Auifofissmu]
ZSNPUN.] SZS0PUN Jiir)
[igyi &0L 9 0085 109 ¥ AGRASIEY| REakon Sin] RGARTYE| RIRASEIEY STaGn ZonpUrg iG]
SnARNY) ZSPUYNG MUAT B JURMCICUIA Amav(y Aulkofisama] zsnpuny Auzokisyefodg Amojosereg smosng)
Areagy Auifofisamuy
2sTpun.§ Auzadisyzbads
) AMOJOSETRE SO
€50 Ot T [(RET TV [RDISICE SISSSAY [CTTENN CRIAAEE Y IPDSIO] S0WHALE]
BAIAY 25npUrnIqng Alsemiy UL 2L AUrEMOIOUSLY RALAY ZSRpUNIQNG LTead() Auliddisemt] 2snpund ST0ISTANT VAIAY
AULEAS MUY ZSOPIL]
............ SUOLSTANE YAIAY
SEFT 160 ) S0V 808 ¢ FB005 (P SI0RaAU] REND S1p] TRIATEE ¥dS PR SO |
BAIY ZENDUIGNG ALBME) IUAL U AreM0jOUSHY TALVY ZSTPUNIGRS ARMIQ) AUEERsamu] 2s0put] SHOLSTANE VAIAY
AuLdisome zenpag)
SHOLSTANL YAIAY
66'0€ SIS Y o fOPPY PL8TE B -
56'0E R (1 R [ SN PLBTS - -
66 0€ S5 [ L ovPL FLBTE E - -
TTABYJ 0 HYGMAPIN| 'S01 M AMOSUBIY gOpp WUl - o 7 SR M BRAGH[ L o o NEOTE] - VESnpWIg [eEp0T | CVEBN] TIHUAL SAZEN - MRAx ez oy SEABT AERIIALI90 | WAJOIIISHZIn PIISOUpAL
Ak R SMoanmosg| AR RO . R R e L ol " s




BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCJI

sporzadzony na dzied 30.06.2013 r.

{w tysigcach ziotvch 2a wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoci aktywéw netto na jednostke uezestniciwa)

Pozycie Bilansu (v tys. PLNY - 77 S sTsnaa Y

1. Aktywa

1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

2. Naleinobel

3. Transakeje przy zobowiazaniu sic dragiej strony do odkupn

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1043

- gluzne papiery wartoSciowe 0

5. Skiadniki lokat nienotowane na aketywnym rynky, w tym: 2 568

- dhume papiery wartosciowe Bl 0

&. Nierachomofei []

7. Pozostale aktywa 0] [
IL Zohowiszania 36] K 36}

1L Aktywa nette (I < ID) 4 887 6 067]
IV, Kapital Subfundusza 6 0401 6 8631
1. Kapital wplacony 14 547 11074
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -8 507 -4 211

V. Dochody zatrzymane -1 330] -1 491
1. Zalmulowane, nierozdysponowane przychody z fokat netio -6131 510

2. Zakamudowsany, rierozdysponhowany zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat 77 -931

VI Wzrost (spadek) warto§ci lekat w odniesieniu do ceny nabycia T 698

VI Kapital Subfanduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 48871 6067

Liczba jednostek uczestnictwa 6 9579471 . - 8 409,8599]

Wartos aktywow petto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 70233 - T2.,44]

Niniefszy bilans naley analizowaé Jacenie z wprowadzenie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

m, notami obja$niajacymi oraz informacjg dodatkows, iére stanowig integralng czedl
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND AKCJI

sporzgdzony za olores §1,01.2013 - 30.06.2013 r.

{w tysigeach ztotych zn wyjstidem wyntke & operaci proypadajacego na jednostie uezestniriwa)

Pozycje rachimlm wynik z operaci (w tys. PLN) 01012013 -30.06.2013 . | OLOL2012U3112.2012 v, | 016130125 30.062010 £
i Praychody 2 okt 43| 285 221
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3k 11 o)
2. Preychody edsetkowe 3 27 21
3. Preychedy zwinzang 2 posiadariem sieruchomodci fi [l i)
4. Dodatnie saldo roZnic kursowyck i} 19§ 178
5. Pozostaie, w tym: 30 56 22
- z tytutu kick-hack'w 30 56 22
1, Koszty Subfundnszn 145 230 108
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa *) 77 i28 3%
2. Wynagrodzenia dlg podmiotéw prowedzaeych dystrybucje 1] 4 ¢
3. Oplaty dla desozvtariusza 22 38 i9
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 1] 4} 13
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 of i}
6. Ustugi w zakresie rachunkowasci 37 62 17
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 14} b} 0
8. Uslugi prawne g L} 0
9 Uslugi wydawnicze, w tym poligraficene [ 1 0
10, Koszty odsetkowe [H 0 g
11. Koszty zwigzane 7 posiadanien nieruchomodc: [ [5] 0
12. Uiernne saldo rodmic kursowych & i} [t
13, Pozostale ] 1 0
HI. Kossty polarywane praez towarzystwo 0 g [
IV, Koszty Subfunduszu netto (11 - [11) ‘145 239 108
Y. Provehody z lokat nette {11V} -103 55 113
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) . -84 547 -358
1. Zreatizowany zysk (strata} ze zbyeia lokat, w tym: 264 =241 2211
- Z tyhudu rdimic laursowych: 19 173 162
2. Wazost (spadek} niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2518 788 -147]
~ & tytulu réinic kursowych: 63} -360 26
[VIL Wynik z operacji (V.+/=VE =3571 e .7 e 245
{Wynik z operaci przypadajgey na jednostky uczestnichwa (w PLN) | -51,33] 71,58] -29.66]

*} Wynagrodzenie dla Towsszystwa zawiera réwnowartosé Swiadezen z tytshy Kick-back, kidre Subfundusz otrzymal jako znaczacy klicat Superfund Absolute Return I, bedacych

jednoczednie kosztem | praychodom Subfunduse,

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalely analizowaé iycenie z wprowadzeniem, notami objasninjgeymi oraz in formacjg dodatkows, ktére stanowig integraing czesé
tednosth

i 20 Sprawozdania fi Wego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND AKCJ1

sporzqdzony za olores 01.01.2013 - 30.66.2013 r.
{w tysigcach zlotych za wyjstider Hezby jédnostek uczestnictwa i wartofci aktywéw netto na jednosthkg uczesinictwa)

Puzyqe zestawiema znuan waktywacla setto (w tys PL ) 0E01.2013 230062013 . | Tor012002 31022082 50 |
X, Zmlana wartosc; aktywéw netto: |
[ 1. Warto§¢ aktywiw netto na konieg popmedmego olresu sprawozdawczeso 6 067 5336
2. Wynik = operncii zz okres sprawozdawezy (razem), w tym: 357, 602
a) przyehody z lokat netio -103 55
b} zrealizowany zysk {strata) ze zbycia Jokat 264 -241
¢} wzzost (spadek) niezrealizowanepo zysku (straty) z wyceny lokat -518 788
3. Zmiana w aktywach Betto # tytulu wyniku = operacii =357 £$02
4. Dystrybucis dochodéw {przychodéw) Subfunduszu {razem), w tym: [} 0
4) ¥ przychoddw z lokat netto ¢ 4]
b) ze zrealizowanepo xysku ze shycia lokat i) i)
<} z preychoddw ze zhycia lokat { 0
S, Zmisny w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym; -823 129
a3 zmiana kapitahs wplaconego (powigkszenie kapitaty z tytuh zbytych jednostek uczestnictwa) 3473 424
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmnigjszenic kapitaty 2 tytutu odkupionych jednostek nezestnictwa) 42860 -295
6. Eaczea zmiana aktywéw netfo w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) -1 180} 731
7. Wartoi€ akiywiw netto na koniee okresn sprawozdawezego 00000 F 4 887 6 967
8. Srednia wartoi¢ aktywnw netto w olresie sprawszdawczym 6 182 5367

H. Zmianz Keiby jednestel wezestuictwa .

1. Zeiana Yczhy jednostels uczestnictws w okresie sprawozdavezym, w tym: _-1451,9128 204,1116
a} liczha zbytych jednostek uezestnictwa 4 64,8374 5560678
b) Liczba odkupionych jednostek uezestnictwa 6 316,7502 451,9562
¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -145£9178 204,1116

2. Liczba jednostel ictwa narastajace od poczatka deinlalaofei Subfunduszu, wym: 6 957,0471 8 409,8599
2) liczba 2bytych jednostek uezesmictwa 19 106,9788 14 245,1414
) liczba odkupionych jednostek uczesmictwa 12 152,8317 5835,2815
¢} saldo zmian hiczby jednostek uczestnictwa 69579471 84098599

3. Preewidywana liczba jednostek uemtlictwa - -

11, Zanisna warto$ci akt}'wow netto na jednostke nciestictwa

| 1. Wartodé akiywéw netto na jednostke ucz,esuucrwa na konice poprzedniego okresu sprawozdawczego {w PLN)

[*) 721,44 650,23
2. Wartosd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawezepo (w PLN) *) i 706233 721,44
3. Procentows zniana wartosci akiywow netto pa_jednostke uczestnictwa w_okresie sprawozdawczym (wPLN) | -2.65% 10.95%
4. Minimalna wartosé akiywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawordawezym (w PLN) £57,65 573,17

Bata wyceny 19.04.2013 06.06.2012
3: Maksymalnz wartodé aktyw6w netto na jednostke uczestmictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 732,15 726,65

Data wygeny 04.01,2013 20.12.2412
6. Wartos¢ aktywbw netto na jednostke sczesinictwa wedhag ostatniej wyeeny w okresie sprawozdewezym (w
PLN} 702,33 721,44
Data wyeeny 30.06.2013 31122082
V. Procentowy udzial kosztow Subfundusen w Sreduief wartofei akfywiw netto w shali roku, w tym: 4,73% 4,20%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 2,51% 2,38%
2, Procentowy udzial wynagrodsenia dla podmiotéw prowadeaeych dystrybucje 0.00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0.72% 0,71%:
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadreniem rejestre aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
3, Procentowy udzial opfat #a ushpi w zakresie rachunkowosci 1L21% 1,16%
6. Procentowy udrial oplat za ushugi w zaloesic zarzgdzania aktywami Subfunduszie 0,00%/] 0,00%

Niniejsze zestawienic zmian w aktywach netto nalefry analizowaé lgeznie z wprowadzeniem, not
integraling cxeéd jednosthowego sprawozdania fin: B0,
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALSTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCJI

{w tys. PLN)

Nota nr I: Polityka rachunkowoéci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszn zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosel z dnia 29 wrzednia 1994 r. (Dz. U. z 2013 . poz. 330 — tekst jednolity, z pdiniejszymi
Zmianami) oraz z rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 rokn w sprawie szezegolnych
zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowosei;

1. Operacje dotyczace Subfinduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczg.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala si¢ wedlug standéw odpowiednio aktywow 1
zobowigzan oraz odpowiednio kursow, cen i warto$ci z dnia wyceny.

3. Wartoé¢ aktywdw netto Subfunduszo jest réwna wartodci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat uimuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodpiatnie posiadaja ceng nabvcia réwng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhig wartodci
ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktn; prowizja maklerska oraz
inne koszty zwiazane z zamknigciern kontraktu pomniejszajs zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang strate) z kontrakiu terminowego.

8. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za kt6re zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigime.

9. W przypadku dhluinych papierdw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartoé¢ ustalong w stosunku do
ich wartoéci nominalnej i wartosé naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych odrebnie,

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrument6w wycenianych w wysokogei skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezace] wartoscel
ksiggowe] (nie dotyczy papierow wartoSciowych nabytych zudzelonym przez druga strong
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcjl, uznaje sig,
iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytuly, kiérych zaciagniecia otrzymano najnizsza
premig¢ netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obeych wylicza sie metoda najdroZsze sprzedaje sie jako
pierwsze”.

1. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajs transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto§ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnodci nabycie posiadanego skladnika,

12. Przystugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych
na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodci tego prawa. Niewykonane
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13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22

23,

24,

prawo poboru akeji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

Nalezna dywidende z akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w kiorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartodci prawa do dywidendy.

Przyshigujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu
vstalenia tych praw.

Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokoéci kapitalu akeyinego
emitenta, uimuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji oraz
jednostkowej ceny nabycia,

Niezrealizowany zysk {(strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich wartos¢ nalezy okredli¢ w relacii do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdrej ustalany jest
$redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegblnosdci: dodatnie saldo réinic kursowych powstale w zwiazku z
wycena $rodk6w pienigimych, naleznodci oraz zobowiazath w walutach obeych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegolnosei: ujemne saldo réznic kursowych powstale w
zwigzku z wycena Srodkdw pienieznych, naleznodci oraz zobowigzan w walutach obcych, Koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow warto§ciowych wyeenianych w wartodci godziwej nalicza sig
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowanin efektywnej stopy procentowsj.

W przypadko kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, Platnodci z tytulu
kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycije w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podsitawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwodci
ustalania wartosci aktywdéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tymulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Skutki przeszacowania depozytdéw krotkoterminowych 1 drodkdéw pienigznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krotkoterminowe Subfundusz zalicza do srodkéw pienieznych.

Stosowane najwaznieisze zasadv wveeny

1. Aktvwa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzeZeniem nastgpujacych zasad:

2.1. wartoscig godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$é wg. ostatniego
dosteprego na godzine 23:30 kursy;

2.2. wartodé godziwa dhuznych papieréw wartoSciowych nienofowanych na rynku aktywnym wyznacza
sig w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;

2.3, warto$¢ godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadezaca tego rodzaju ustugi lub
poprzez zastosowanie wladciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosdci
skiadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na
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podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego sie istotnie papieru
wartosciowego, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartodcia
godziwg jest kurs ustalony na rynku glownym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow gléwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartoéciowe wycenia sig w walucie, w ktérej s notowane na aktywnym rynku,
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
ostatniego dostepnego na godzing 23:30 éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Banlk Polski.

5. Papiery wartociowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sic metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procertowe]. Zobowiazania
z tytuty zbycia papierdw wartoSciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupn wycenia sie
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;,

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w
ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozyeji

Od dnia 1 sierpnia 2013 roku Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzenin Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dzialalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania
catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawezdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym,
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALSTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCJI

1.

Informacje o zmnaczgcych zdarzeniach dotyczacyeh lat ubieglych, uje¢tych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpily znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo ujaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nienwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniv finansowym,

Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywainych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikewanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniy finansowym i w pordwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonape korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansews, plynno§¢ oraz wynik z operacji
i rentownost Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny akiywow nefto ma
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b} Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczesénictwa:

Nie wystgpily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnoéci przez Subfundusz

Na dziefi sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnialy okolicznosci wskazujace na
zagrozenie mozliwoéei kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz,

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatikowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCIE
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SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCJI

Padpis osoby sporzgdzajacej sprawozdanie:

&Lﬁu |

Urszulz Szewezyk
Kierownik Wydzialu Sprawozdowczego Departament Administracyi | Wyceny Aktywow

ProService Transfer Agency Sp. z v.0.

Podpisy os6b reprezentufacych fundusz:

@ \_/L -_,\ SIS \"t\*? .4’\/

Arkadiusz Huzarek Aiexxndar Peisteiner
Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A. slonek Larzqdu Superfund TFI S A.
Pawel Grubiak

Celonek Zorzqdu Superfimd TFT S.A.

Podpisy os6b odpowiedziahnych zs prowndzenie ksigg rachuskowych:

~

. Lw‘ / c s e~
oo q/ T
o gm Robert Chmielewski

W:cepre‘es Zar’qdu Crlonek Zarcqdu
ProService Transfer Agency Sp. z 0.0. ProService Transfer Agency Sp. z 0.0.

‘Warszawa, dnia 20 sierpnia 2013 roku

SUTERFLIND SPECIALISTYCINY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCH

20




Warszawa, 29 sierpnia 2013 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A. do Urzestnikéw Superfund
Alcji, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specialistyceny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Szanownl Panstwo,

Przedstawlamy Pafstwu informacie Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., dotyezacs
dzlatainodel Subfunduszy Superfund Akeli, wydziclonege w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwea 2013 roku, to jest za oktes za
Kktory sporzadzone zostato péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszy.

Superfund Specialistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w mamath kirego wydzielony jest
Subfundusz  Superfund  Akgi, jest Tfunduszem inwestycyinym z  sreScoms  wydzielonymi
subfunduszami, zarzgdzanymi wediug szesciu strategii inwestycyinych, mréinicowanyeh pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskdw | poziomu ryzyka.

Subfunduszu Superfund Akcll realizuje swdj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich
aktywdw w lednosikl | tytuly uczestnictwa funduszy Inwestycyjnych, lokujgcych swaje aktyws w
papiery wartoSclowe, w tym przede wszystkim w akge. Superfimd Akcl moze ponadto inwestowad
swoje aktywa w inne instrumenty finansowe, dezwolone przepisami prawa oraz statutu funduszu.
Superfund Akcjl, lokuje co naimniej B0% wartodct swoich aktywdw w aktywa inne aiz peapiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienieinego.

W omawianym ckresie sprawozdawczym zmiana wartoscl jednostki uczestnictwa wyniosla: -2,65 %,

Zachecamy Pafistwa do zapoznania sle ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund Akci.
Zawarte w nim informacie na temat sidadu portfela inwestycyinego, struktury kosztéw orez rezultatéw
cperacji finansowych pozwolg Pafstwu poznal lierunki politykl inwestycyinej prowadzone] przez
Subfundusz,

Z powalZaniem,

Arkadiusz Huzarek Alexander Peigbfiner Pawe! Grubiak

AV (/é/“% //'JMW“’
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Deutsche Bank Poiska S.A.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2013 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycli § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozvtariusz dia Superfund
Specjalistycznegoe  Funduszu  Inwestycyinege Otwartego oswiadcza, ze dane
dotyczace standw aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierdow wartoSciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Superfund Akcii za okres od 01.01.2013 1,
do 30.08.2013 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Pol S.A.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

obejmujacego okres

od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Superfund Akcjl (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego (,Fundusz”}, z siedzibg w Warszawie,
pl, Trzech Krzyzy 18, na ktdre sktada sig:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

- zestawienie lokat na dzien 30 czerwea 2013 roky;

- bilans sporzadzony na dzief 30 czerwea 2013 roku;

- rachunek wyriku z operacii od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku;

. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca
2013 rokuy;

- noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujgcego Fundusz,

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Przeglad przeprowadzilismy stosownte do postanowied ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223, z p6in. zm.) oraz do postanowien krajowych
standardow rewizii finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy
naktadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskac
umiarkowana pewnoé¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci,

Przeglad przeprowadzili$my gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wegladu w ksiggi
rachunkowe, a takZe wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosc.

Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od badar lezacych u podstaw
opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatego nie mozemy wydac takiej
opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

BDO $p. 7 0.0. 5ad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XiIt Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zakiadowy: 1,000,000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al, Korfantego 2, tel; +48 32 359 5000, katowice@bdo.pl; Krakéw 30-415,
ul. Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 6900, krakow®@bdo.pl; Poznan £0-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, porazan@bde.pl;
Wroclaw 53-332, ul. Powstancow Staskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroctaw®bdo.pl

BDO Sp. z 0. . jest cztonkiem BDC International Limited, brytyjskiej spolki | czescia miedzynarodowed sieci BDO, zloZonej z niezaleinych
spotek czlonkowskich,




BDO

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkewosci oraz Ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istothych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2013 roku, jak tez jej
wynik z operacii za okres od t stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, zgodnie z ustawa ©
rachunkowosct § wydanymi na jej podstawie przepisami.

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostato dotaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30
czerwca 2013 roku, o ktdrym wydalismy raport z przegladu z data 29 sierpnia 2013 roku,

Warszawa, 29 sierpnia 2013 roku

BDO 5p. z 0.0,
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02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych nr 3355
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