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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund B (,Subfundusz®, ,Superfund B") =zostal wydziclony w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz’™).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numeremt RFT 214. Fundusz zostal zarejestrowany w dniu
5 grudnia 2005 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 13 grudnia 2005 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu moga zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii réznicujgcych jednostkd w rozumieniu art, 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwe Funduszy Inwestycyjnych

Superfund B jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000234963), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

3. Depozytariasz

Depozytariuszem prowadzgeym subrejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyijna z siedziba w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdast finansowych pod
numerem 3355,

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu
1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodci Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat,

2. Superfund B realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w Superfund
Green B EUR. Superfund B moze takze inwestowaé swoje Aktywa w Superfund Green A EUR i Superfund
Green C EUR oraz inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu,

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund B lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreglonych dia
funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz funduszu aktywow niepublicznych w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjunych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartoSciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony
pieni¢zne oraz weksle, Instrumenty Rynku Pienigznego, wierzytelnodcei, z wyjatikiem wierzytelnosci wobec
osdb fizyeznych, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne pod
warunkiem, ze sg zbywalne oraz depozyty.

2. Superfund B dokonuje lokat stosujgc nastgpujgce zasady ich dywersyfikacji:

2.1. lokaty w tytuly uczestnictwa - do 100% wartodci Aktywoéw Subfunduszu, zgodnie ze zmiang Statutu
Funduszu ogloszong w dniu 5 listopada 2010 roku,
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2.2, lokaty w aktywa inne niz papiery wartodciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty
Rynku Pienigznego - co najmniej 80% wartodei Aktywow,

2.3. Superfund B moze zaciagac, wylacznie w bankach krajowvch lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie splaty do roku, w lacznej wysokodcei nie przekraczajgcej 10% Wartoséci Aktywow
Netto Superfund B w chwili zawarcia umowy pozyczki fub kredytu,

2.4, do portfela inwestycyjnego Superfund B nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa Zadnego
imnego subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu.

3. Superfund B lokuje do 100% swoich Aktywow w Superfund Green B EUR oraz nie wigcej niz 20% swoich
Aktywow w Superfund Green A EUR lub Superfund Green C EUR.

4, Celem Superfund Sicav jest osiggniecic dla uczestnikéw danego subfunduszu wydzielonego wramach
Superfund Sicav, w tym Superfund Green B EUR, dhlugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu poprzez
inwestowanie w instrumenty pochodne, takie jak transakcje forward w zakresie towaréw, walut, stop
procentowych, w jednostki lub tytuly uczestnictwa innych instytucji zbiorowego inwestowanta, glownie
funduszy hedgingowych, czy tez bezpodrednio w zbywalne papiery warto$ciowe lub inne aktywa i
instrumenty finansowe dozwolone przez przepisy prawa, lub poprzez dokonywanie lokat w kombinacje
inwestycii, o ktérych mowa wyZej.

5. Do inwestycjt Superfund Green B EUR majg zastosowanie nastgpujace wspolne ograniczenia inwestycyjne
dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Superfund Sicav:

5.1. Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe i nie inwestuje w wytwory sztuk
pigknych,

5.2. Przy inwestowaniu w papiery wartoiciowe inne niz tytuly uvezestnictwa czy jednostki uczestnictwa
wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucie zbiorowego inwestowania), Superfund Sicav:

- nie inwestuje wigcej niz 10% aktywdéw netto Subfunduszu w paplery wartosciowe lub instrumenty rynku
pieniginego nie notowane na gieldzie papieréw wartodciowych lub nie bgdace w obrocie na innym rynku
regulowanym,

- nie nabywa wiegcej niz 10% papieréw wartofciowych lub instrumentéw rynku pienieZnego tego samego
rodzaju, wyemitowanych przez tego samego emitenta,

- nie inwestuje wiecej niz 20% aktywidw netio danego subfunduszu w papiery wartoSciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez tego samego emitenta.

Ograniczenia te nie dotycza papieréw warto$ciowych wyemitowanych lub gwarantowanych przez panstwo
bedace czlonkiem OECD lub jego wladze samorzadowe lub miedzynarodowe organy publiczne przy Unii
Europejskiej o zakresie dzialania regionalnym lub $wiatowym.

5.3. Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia I stycznia 2013
roku do dnia 30 czerwea 2013 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku,

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia I stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku
oraz okres sprawozdawezy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwea 2012 roku.

Walutg sprawozdawcza jest polski zitoty.

Ze wzgledu na charakier i istotno$é pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozenin kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej sic przewidzie¢ przysziodci, to znaczy w ciggn 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
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Subfunduszn. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwiazania Subfunduszu i Funduszu, okreflone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny
Dniem wyceny jest:
1) kazdy dzief roboczy,
2) dzien, na ktéry sporzadzane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJIJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND B

sporzadzony na dzied 30.06.2013 r.

(w tyszacach ztotych n wy_mtk!em hczby _]ednostek uczestmctwa i wartofci akty'wéw netto na Jednost

uczestnic'twa) .

Pnzyc;e Bﬂansu (w tys PLN) SB {36 2013 1.

I Aktywa 13 122

1. Srodid pienieine i ich ekwiwalenty 1447

2. Naleznoci 497

3, Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do edkupu [}

4, Skladuiki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: ¢

- dhuzne papiery wartodciowe 0

5. Skladriki lokat nienotowane na akiywoym rynka, w fym: 11178

- dluzne papiery wartosciowe ¢

6, Niernchomosci [l

7. Pozostale aktywa )

I1. Zobowigzania, w tym: 882 90
- Ujermna wycena instrumentow pochodnych 519 0
113, Aktywa netto {I - 1)) 12 240 12 788
IV, Kapital Subfundusza 15 627 17 496
1. Kapital wptacony 132492] 131 819
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujenmna) -116 865 -114 323
V Dochedy zatrzymane -2 045 -1 579
i Za.l':uzfru.ﬂov.'anei nicrozdysponowane przychody z lokat aetto -5 232 +5 147
2. Zakumulowany, nierozdvsponowany zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat 3187 3568
V1. Wazrost (spadek) wartojci lokat w odniesieniu do ceny nabyeia -1342 -3 129
VII Kapital Subfunduszu i zakemulowaey wyaik z operacji (fV + V+/-VI) 12 240 12788
Liczba jednostek uczestnictws 14 800,0819] 17 047,5314
Warto§é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa {w PLN} 827,05} 750,16

Niniejszy bilans nalety analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami ohjasniajgcymi oraz informacja dodathows, ktére stanowig integralng cze$é

jednostkowego sprawnzdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
SUPERFUND B

spoeegdzony za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 1.

{w tysigeach zlotych za wyjgtiGem wyniku z operach przypadajgcego na jednosthe ue: ictwa)
Pozycje rackinoku wysiku z operdefi fw tys, PLN) 000 000 0 ST 01012003 - 30.06.2013 ] BLOLI0IZ 3122002 v | B0L2012530.062012 r,
L Przychody 2 lokat . 195 3 375! 1643
3 Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1] [V [\
2. Przvchody odsetkowe 22 78 40
3. Przychody zwiarzane z posiadaniem meruchomagcl 4] ¢ ¢
4. Dodatrie saldo roamic kursowych L 58 1 714 1172
5. Pozostale, w tym: 115 1583 431
- z tytufu kick-baci'ow 115 218 108
- = tyfutu Srodkéw zwréconyeh # jed: k Z Superfund SICAY ! 0 1363 322
1. Koszty Sabfend . 288 1925 174
. Wynagrodzenie dla towarzystwa *) 196 491 205
2, Wynaprodzenia dla podrmiotow prowadzgeyeh dystrvbucie [ 0 G ¢
3. Oplaty dia depozytariusza 22 41 21
4, Dplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu [t} ¢ G
S Oplaty za lenia oraz. rej yine 0 0 0
6. Usiupi w zakresie rachunkowosci 682 124 50
7. Uslup} w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 1] 9 0
8, Uslugi prawne 0 L] 0
9 Ustuei wydawnicze, w tym pofigraficzne 0 9 {
10. Koszty odsetkowe 0 9 k]
1. Koszty zwiazane z posiadanien nieruchomosc! 0 2 0
12. Uiemne saldo rdgnic kursowych 1] ] 1
13. Pozostale, w tym: 0 1359 1488
- z tytuhu wyplaty drodkéw zwrécoenych 2 jednostek Z Superfund SICAV uezestnikom 0 1 359 1488
Y Koszty polaywane preez towarzystwo g L | hi]
1V. Koszty Subfundusza netto (31 « IH} 280 _ 1935, 17714
V. Preyehody z lokat netto (£ - TV) . I B L8R 1450 ~£3]
V1. Zreak v § ni lizowany zysk (strata) 1406 -3231 i
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -381 158 -60
-  tytulu réanje kursowych: 203 237 -139
2, Wrzost {spadek} niezrealizowanege zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: 1787 -3073 i74
- & tytulu séanic kursowych: 935 -1 024 =586
VIL Wynik zioperagji (V 4/ VI - 1 e T B KRR -1 | Uit 11 | R e ¥

IWxnik z operacjt preypadajacy na jednostke uczestnictwa (w PLN) ] 89,26! _ —104,47t -0.,951

*} Wynagrodzenie dla Towarzystwa zawiera rownowartodé Swiadezen 2 tytutu kick-back, kiore Subfundusz otrzymal jako znaczaey klient Superfund Sicav, bedgeych jednoczesnie kosztem i
przychodem Subfunduszu,

Niniejszy rachurek wyniku z operacji naleiy analizowaé tacznle z wprowsdzeniem, notami objaéniajgeymi oraz informaciy dodatkows, hidre stanowia integralng ceedé
jednostkowego sprawordania floansewego,
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND B

sporzadzony 7z olires 03,01,2013 - 38.06.2013 1.

{w tysigcach zlotych za wyjathiem Hexby jednostek werestmictwa i wartodel akiywiw netto na jednosthe uczestmictwa)

'?ozyeje zestamenin zmiﬂn w sktywach netto (w tys PLN) 01012013 30062043 - | 03012042 531122012 1)
1 Zmiana wsrtom aktywﬁw aetto: .
1. Wario$é aktywow netto na koniec poprzeduiepo okresu sprawordawczego 12 788} 16 495
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawcry (razem), w fym: 132 -] 781
4} przyehody 2 lokst netto -85 1 45¢
b} zrealizowany zysk {strata} ze zbycia jokat -3R1 «158}
¢} wzost (spadek) niezrealizowanego zysku (steaty) 2 wyceny lokat 1787 -3 073
3. Zmians w aktywack netéo z tyfubs wyniko z operacii 1321 -1 781
4. Dystrybusia dochodéw gmchddéw! Subfunduszy (razem), w fyn: B L)
a) z przychodidw z lokat netio [¢] Q
b} ze zrealizowanege zysks ze zbycia lokat 0 i)
¢} z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w fym: -1 869 -1 916
_a) zmiana kapitafy wpliconego (powu;kszeme kapitadu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 673 13%7
b} zmiana kepitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitata z tytuhi odkupionych jednostek uczestnictwa) -2 542 -3 803
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 #/- 5) -548) -3 707
7. Warfolé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawezego 12248 12 788
‘8. Srednia wartofé akiywéw netto w okresie sprawozdawezym 13 664 15 268
Ik Zmiana liczby ;ednostek uczestnictwa
1, Zmiana liezby tek uczestuictws w okresie sprawozdawczym, w tym: -2 247,4495 -2 465,6530
2} liczha zbytych jednostek uczesmictwn 7428336 220440153
b) liczba odﬂplonych jednostek uczesmiciwa 2 960,2831 4 669.6683
c} saldo zmian hczby Jjednostek uczesmictwa -2 2474495 -2 4656530
2. Liczbs jed i narastajaco od poczgthy dzialatnoici Subfunduszy, w tym: 14 8008819 17 847,5314
a} liczba zbytych iednostek uczestnictwa 112 950.9744 112 208,1408
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 98 150,8925 93 160,6094
¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 14 800.0819 17 0475314
3, Przewidywana Hezba jednostek wezestmictws - u
HY, Zmiana wartefci aktywéw netio na jednosths nezestnictva
1. Warto$é aklywdw netto na _;erinus:kg uczesinictwa na konieo poprzedmego okresu sprawozdﬂwczegn {w PLN)
*) 750,16 845,35
2. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego ckresu sprawozdawczego (w PLMN) *) 827,05 750,16
3. Procentowa zmiana wartodci aktywéw netto na_jednostke uczestnictwa w_okresie sprawozdawezym (w PLN) 10,25% -11,26%
4. Minimalna wartodt aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreste sprawozdawczym (w PLN) 750,67, 701,06
Data wyceny 02012413 26.11.2012
3, Maksymalna wartedt aktywdw netto na jednosthe nezestnictwa w okresie sprawozdawezym {w PLN) 979,73 948,32
Drata wyceny 22.04.2413 11.06.2012
6. Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniei wyceny w okresie sprawozdawezym (w
PLM) 827,05 730,16/
Data wyceny 30.06,2013 31.12,2012
1V. Procentowy udzial K Subfunduszu w §redniej wartobci alktvwiw netto w shall roku, w tym: 4,13% 12.61%
1. Procentowy udzial wynagrodeenia towarzystwa 2,89% 2,63%
L 2. Procentowy udzial wynageodzenia dia podmictéw prowadzgeyeh dystrybucje 0,00% 0,00%|
| 3. Procentowy udzial oplat dia depozytariugza 0.32% 0.27%}
| 4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfundussn 4,00%, 0,00% |
[ 5. Procentowy adzial optat ze ushigi w zakresie rchunkowosdei 0.92% 0,81%]
| 6. Procentowy ndzial oplat 22 ushigi w zakresie zarzqdeania aktywami Sabfunduszu 4,00%, 0,00%}
Niniejsze mtaw:eme zmian w aktywach netto naleky i € lyernie z wprowsdzeni notami ebjafniajgcymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowig

4

integralng czesé j owego Spr wego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALSTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND B

{w tys. PLN)

Nota nr 1: Pelityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowodci z dnia 29 wrzednia 1994 r. (Dz. U, z 2013 r. poz. 330 — tekst jednolity, z pdZniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosdci funduszy inwestycypnych (Dz. U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objaéniajace oraz informacje dodatkowa.

Opis przvjetych zasad rachunkowosei:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu uimuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedhug standéw odpowiednio aktywéw i
zobowiazan oraz odpowiednio kurséw, cen 1 wartosci z dnia wyceny.

3. Wartod¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomnigiszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitaln wplaconego badZ kapitatu wyplaconego jest dzien
Zbycia Iub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartodei aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre§ionym dniu wyceny
nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych
z wplatami lub wyplatami uimowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy wmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhug wartodei
ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powickszajg niczrealizowany strate) z wyceny kontrakfu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowana strate) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat maja przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat w zamian, za ktdre zostaly otrzymane,
skorygowana o ewentualne doplaty fub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku dhluznych papierow wartoSciowych z naliczanymi odsetkami warto$é ustalong w stosunku
do ich wartosei nominalnej 1 wartodé naliczonych odsetek uimuje sie w ksiegach rachunkowych
odrebnie.

10, Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca
na przypisanin sprzedanym skladnikom najwyiZszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej
wartosei ksiegowej (nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytyeh z udzielonym przez druga strong
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazaft z tytulu wystawionych opciji, uznaje
ste, iz wygasnigciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu, ktérych zaciggnigeia otrzymano
najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obeych wylicza sie metoda ,najdrozsze
sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

1. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartofciowego, ujmuije sie w pierwszej kolejnodci nabycie posiadanego sktadnika.

12. Przyshugujace, zgodnie z wuchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktdérym na potrzeby
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3.

14.

I5.

16.
17.

18.

1%.

20.

21.

22.

23

24.

25,

26.

wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodci tego prawa.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaie sie za zbyte, wedhig wartosci rdwnej zero, w dniu nastgpnym
po dniu wygadniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz plerwszy kurs rynkowy
niesuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przyshigujgee prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshugujace
prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach w dniu nastepnym po
dniu wstalenia tych praw.

Zmiane wartodci nominalne] nabytych akeji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitata akeyinego
emitenta, Wmuje sic w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla dane) waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli
operacje dotyczace Subfunduszn sa wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie
ustala kursu ~ ich warto$¢ naleZy okre$lié¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej
ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szezegblnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng $rodkdéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzath w walutach obcych, dywidendy i inne
udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szezegdlnosel: njemme saldo réznic kursowych powstale
w zwiazkn z wyceng $rodkdw pieniginych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosei,

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartodciowych wycenianych w wartodci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartodciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Plamodci z tytolu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe, Preliminarz kosztdw zawiera pozycie
w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem jest naliczane w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien
roku od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny.

Subfundusz otrzymuje dodatkowe $wiadczen jako znaczacy klient Superfund Sicav, ktore wyplacane
jest Towarzystwu tytulem oplaty za zarzgdzanie Subfunduszem.

Koszty odsetkowe z tytudu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Skutki przeszacowania depozyiow kritkoterminowych i $rodkéw pieniginych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich Tub ujemnych réinic kursowych w rachunkn wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do srodkéw pienigznych.

Stosowane najwaZniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartodci godziwej, z zastrzeZeniem nastepujgcych zasad:

2.1. wartoécig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartoséé wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu;
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2.2. warto$¢ godziwg diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sig w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.3. warto§¢ godziwg pozostalych skladnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostad
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ushugi hub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie
wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdnigcego sis
istotnie papieru wartoSciowego, w szczeglino$ci o podobnej konstrukeji prawmej i celu
ekonomicznym.

3. W przypadku papierdw warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartodcia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gldéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na
koniec kazdego miesigea kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartofciowe wycenia si¢ w walucie, w ktérej s3 notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy
Jest denominowany, zagraniczne papiery wartoSciowe wykazuje sic w walucie polskiej po przeliczeniu
wedhig ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metods
skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu
wycenia si¢ metodg korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowei.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych naleznosei i zobowiazania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitef ekspozyeji

Od dnia 1 sierpnia 2013 roku Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycie Subfunduszu zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z doia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dzialalnoci przez towarzystwa funduszy inwestycyinych. Do obliczania
catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawezym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawezym.
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND B

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dofyczgeyeh lat ubieglych, uj¢tych w sprawozdanin
finansowym za biezacy okres sprawozdawcezy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubleglych, ktére nalezalo uigé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawcezy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nienwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu {inansewym i w poréwnywalnyeh danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i epublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansowsa, plymno$¢ oraz wynik z operacji
i rentownes$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Infermacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istniaty okolicznodci wskazujgce na
zagrozenie mozliwosel kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz,

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé
na gcen¢ sytuacji majatkowej, finansewe}, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak imnych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kiére mogiyby w
istotny sposdb wpiynad na ocene sytuacii majatkowej, finansowej, wynikn z operacji Subfunduszu i ich
Zmian,

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND B
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PRZYBZEASE INWESTOWANLA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND B

Podpis esoby sporzgdzajacej sprawozdanie:

.’ / ’L?{L/
[@/w/[\

Urgzula Szewczyk '
Kierownik Wydsiafu Sprawozdawczego Departament Administracji | Wyceny Aktywow
ProService Transfer Agency 5p. z 0.0,

Podpisy oséb reprezentujgeych fundusz:

Arkadiusz Huzarek Alexander Peisteiner
Prezes Zoveoqdu Superfund TFI S 4. Crlonek Zorzqdu Superfund TFI 8.4,

Pawel Grubiak
Crlonek Zarsadu Superfund TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzinlnyeh za prowadzenie ksigp rachunkowych:

PEEORE
7 P
L C Mf:/. £ N
WICUNAA]
Katarzyna Kurzawska Robert Chmielewski
Wiceprezes Zar-qdu Crlonek Zarzqdu
ProService Transfer Agency Sp. z 0.0. ProService Transfer Agency 8p. z 0.0.

Warszawas, daia 29 sterpnia 2013 roku

SUPERFUND SPECIALISTYCENY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND B
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Warszawz, 28 sierpnia 2013 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund B,
Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny
Otwarty

Szahowni Pafistwo,

Przedstawlamy Paistwo informacie Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaeg
drialalnodci Subfunduszu Superfund B wydzielonego w ramach Superfund Spegjalistyczny Fundusz
Inwestycyiny Otwerty, za okres od 1 stycnia 2013 roku do 30 czerwea 2013 roku, to jest za okres za
itdry sporzgdzone zostato pdiroczne jednostkowe sorawozdanie finansowe Subfunduszu,

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwerty, w ramach ktdrego wydzielony jest
Subfundusz Superfund B, jest funduszem fnwestycyinym 2 szefcoma wydzelonymi subfunduszarmi,
zarzadzanymi wedlug szeSciu strategli inwestycyjnych, zréinicowanych pod wzgledem sposobu
Inwestowania, oczekiwanych zyskdw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyinym Subfunduszu Superfund B jest odzwierciedlenie zachowania subfunduszu
Superfund Green B EUR, wydzelonego w ramach funduszu zagranicznege Superfund Sicav. Do 100%
inwestowanych przez klientdw Srodkdw plenieznych lokowanych jest w tytuly uczestnictwa Superfund
Green B EUR a do 20% w tytuly urzestnictwa Superfund Greer A EUR | Superfund Green C EUR.
Statut funduszu umoiliwia rdwniez dokonywanle fokat w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa | postanowieniami Statuty, wigcnie z catkowltym zaangatowaniem postadanych
aktywdw Subfunduszu w instrumenty finansowe irnne niz wiw tytuly uczestnictwa,

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana waroSdl jednostki uczestnickws wyniosha: 10,25 %.

Zachecamy Pafistwa do zapoznania sig ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfung B.
Zawarte w nim informacje na temat skladu portfela Inwestycyjnego, struktury kosztw oray rezuitatow
operacfi finansowych pozwolg Pefstwu poznal kierunkl polityki inwestycyinej prowadzonej przez
Subfundusz Superfund B, '

Z powazaniem,

Arkadiusz Huzarek Alexander Peistfiner ) Pawei Grubiak
[qVL{_._’{\'\..\ T / . / "YY&,

- L‘c%‘v{l/i




Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycii § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, 2e dane
dotyczgce stanow aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozytkdéw z nich wynikajacych przedstawicnych
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Superiund B za okres od 01.01.2013 r.
do 30.06.2013 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska-5.A.

TR R
Piotr Zaczek Bartiomie] Polewcgyk

Prokurent Petnomocnik

Przewodniczacy Rady Nadzorcrej: Peter THs Zarxad: Kezysztof Kalicki, Zbigniew Betkowski, Radostaw lgnatowicz, Radosiaw Kudia, Piotr Clendski
Deutsche Bank Poiska Spelke Akcyina 7 siedzibg w Warszawie, al. Armit Ludowe] 26, NiP: 526-10-20-815 Sat Rejonowy tla m. st Warszawy, X Wydziat Gospodarery
KRS {0000 20832, 230 min PLN kapiteiu skeyjnego - 1000 wplacone



Telefor: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0.

Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
Email:  office®@bdo.pl 02-676 Warszawa
Internet:  www.bdo.pl Polska

Subfundusz Superfund B

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

BDG $p. z 0.0, Sad Rejonowy dla f, St. Warszawy, X|ii Wydzial Gospodarczy KRS: 0006293339, Kapitat zaktadowy: 1.000.000 £LN,,
NIP 10B-000-42-12. Biura regionalne BBO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +4B 32 359 50 00, katowice@bdo.pl; Krakow 30-415,
ul, Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 69 09, krakow®bdo. pl; Poznafi 60-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl;
Wroctaw 53-332, ul. Powstafhicow Staskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw®@bdo.pl

BDO Sp. z 0. 9. jest czlonkiem BDO International Limited, brytyiskie] spoiki i czedcia migdzynarodowe] sieci BDO, zloZonej z niezaleinych
spatek cztonkowskich,




Telefon:  +48 22 543 16 00 8DO Sp. z 0.0,

Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail;  office@bdo.pl 02-676 Warszawa
Internet: www.bdo.pl Polska

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Superfund B (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”}, z stedziba w Warszawie, pt. Trzech
Krzyzy 18, na ktdre skiada sie:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

- zestawienie lokat ha dzien 30 czerwca 2013 roky;

- bilans sporzadzony na dziers 30 czerwca 2013 roky;

- rachunek wyniku z operacji od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku;

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca
2013 roku;

. noty objasniajace 1 informacja dodatkowa,

Za sporzadzenie zgodnego z obowlazujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo"}, zarzgdzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223, z pén. zm.) oraz do postanowien krajowych
standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow, Standardy
nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskac
umiarkowana pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz 0s0b
odpowiedzialnych za finanse  rachunkowosc,

Zakres | metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw
opinit wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej
opinii o zataczonym sprawozdaniu,

BDO Sp. 2 0.0, Sad Rejorowy dla M. St. Warszawy, Xi Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zaidadowy: 1,000,008 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, at. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo, pt; Krakéw 30-415,
ul. Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 69 00, krakow®hdo. pl; Poznat 60-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl;
Wrectaw 53-332, ul. Powstaricéw Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO Sp. z 0. 0. jest czionkiem BDO Internationat Limited, brytyjskie) spilki | czeécia miedzynarodowe sieci 800, zlokone] 2 niezaleznych
spdlek czlonkowskich,




Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalidmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, Ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasho przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dziert 30 czerwca 2013 roku, jak tez jej
wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, zgodnie z ustawa o

rachunkowosci | wydanymi na jej podstawie przepisami.

Oéwiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato dotaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30
czerwea 2013 roku, o ktérym wydalismy raport z przegiadu z data 29 sierpnia 2013 roku,

Warszawa, 29 sierpnia 2013 roku

8BO Sp, z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Padmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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