CINWESTODWARNIA

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU SUPERFUND B

WYDZIELONEGO W RAMACH
SUPERFUND SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYINEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU



WPROWADZENIE DO JEBDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund B (,Subfundusz”, ,Superfund B”) zostal wydzielony w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”™).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214, Fundusz zostal zarejestrowany w dniu
5 grudnia 2005 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala miejsce w dniu 13 gradnia 2005 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nicokreslony.

Subfundusz posiada jedna kategorig jednostek uczestnictwa., Wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfimduszu moga zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii réznicujgcych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

2. Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinych

Superfund B jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy pl. Trzech KrzyZzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
mumerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem™.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr akiywdw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie przy Al Armii Ludowej
26.

4Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez BDO 8p. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Postepu 12, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3355.

5. Cel inwestycyjuy Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw w wyniku wzrostu wartodci lokat.

2. Superfund B realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w Superfund
Green One. Do dnia 23 hatego 2015 roku realizacja celu inwestycyjnego Subfinduszu odbywala sig
poprzez inwestowanie do 100% Aktywdéw w Superfund Green B EUR. Superfund B moze takze
inwestowac swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu,

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund B lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz funduszu aktywéw niepublicznych w tytuly uczestnictwa
Superfund Green One (do dnia 23 lutego 2015 roku tytuly uczestnictwa Superfund Green B EUR), jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjuych oraz tytuly uczesinictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdluego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony
skarbowe, bony pieniesne oraz weksle, Instrumenty Rynku Pienigznego, wierzytelnodci, z wyjgtkiem
wierzytelnodci wobec 0s6b fizycznych, akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akeji, prawa poboru, kwity
depozytowe, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod
warunkiem, Ze 53 zbywalne oraz depozyty.
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2. Superfund B dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1. lokaty w tytuly uczestnictwa - do 100% wartodci Aktywow Subfunduszu, zgodnie ze zmiana Statutu
Funduszu ogloszona w dniu 5 listopada 2010 roku,

2.2, lokaty w aktywa inne niz papiery warto$ciowe dopuszezone do publicznego obrotu oraz Instrumenty
Rynku PienigZznego - co najmniej 80% wartosei Aktywow,

2.3. Superfund B moze zaciagad, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie sptaty do roku, w acznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartodci Aktywow
Netto Superfund B w chwilt zawarcia umowy pozyczki lub kredytu,

2.4. do portfela inwestycyinego Superfund B nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa zadnego
innego subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu,

3. Celem Superfund Sicav jest osiggnigcie dla uczestnikow danego subfundusza wydzielonego w ramach
Superfund Sicav, w tym Superfund Green One (do dnia 23 lutego 2015 Superfund Green B EUR),
dhigoterminowego wzrostu wartosci kapitalu poprzez inwestowanie w instrumenty pochodne, takie jak
transakcje forward w zakresic towardw, walut, stop procentowych, w jednostki lub tytuly uczestnictwa
innych imstytucji zbiorowego inwestowania, gléwnie funduszy hedgingowych, czy tez bezposrednio w
zbywalne papiery wartosciowe lub inne aktywa i instrumenty finansowe dozwolone przez przepisy prawa,
lub poprzez dokonywanie lokat w kombinacje inwestycii, o ktorych mowa wyzej.

4. Do inwestycji Superfund Green One oraz Superfund Green B EUR majg zastosowanie nastepujace wspolne
ograniczenia inwestycyjne dotyczgce wszystkich subfunduszy w ramach Superfund Sicav:

4.1. Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe i nie inwestuje w wytwory sztuk
pigknych,

4.2. Przy inwestowaniu w papiery wartodciowe inne niz tytuly uvczestnictwa czy jednostki uczestnictwa
wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucie zbiorowego inwestowania), Superfund Sicav:

- nie inwestuje wigcej niz 10% aktywow netto Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienigznego nie notowane na gieldzie papieréw warto$ciowych lub nie bedgee w obrocie na innym rynku
regulowanym,

- nie nabywa wiecej niz 10% papierdw wartodciowych lub instrumentéw rynku pienieznego tego samego
rodzaju, wyemifowanych przez tego samego eritenta,

- nie inwestuje wigcej niz 20% aktywow netto danego subfunduszu w papiery wartogciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez tego samego emitenta.

Ograniczenia te nie dotycza papierdéw wartoSciowych wyemitowanych lub gwarantowanych przez panstwo
bedace czlonkiem OECD lub jego wladze samorzadowe lub miedzynarodowe organy publiczne przy Unii
Europejskiej o zakresie dziatania regionalnym Iub §wiatowym.

4,3, Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim.
7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone za okres sprawozdawezy od dnia | stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 roku.

Dane porownawcze obejmuja okres sprawozdawezy od dnia | stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.
Waluta sprawozdawcza jest polski zioty.

Ze wzgledu na charakter i istotnodC pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnodci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przyszloSci, to znaczy w ciagu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnodei Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzieni sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszn, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND B

sperzadzony na dzieh 31.12.2014 r.

{w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartofci aktywdw netto na jednostke uczesinictwa)

Pozycje Bilansu {w tys. PLN) 31122014 1. 31.12.2013 r.
I Aktywa 10 720 10 724
1. Srodki pienieine i ich elwiwalenty 527 877
2. Naleinosei 222 37
3. Transaklcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 4] g
4. Skladuiki lokat notowane na aktywnym rynku, w fym: 1] )
- dluzne papiery wartodciowe 0 0
3. Skladaili lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 9971 9810
- dluzne papiery wartodciowe 0 1]
6. Nieruchomosci 0 g
7. Pozostale akiywa f 0
11. Zobowigzania, w tym:! 182 72
- yjemna wycena instrumentéw pechodnych 123 0
1. Aktywa netto (¥ - 1I) 10 538 10 652
1V. Kapital Subfunduszu 126218 13 981]
1. Kapital wplacony 133 384 133 646
2. Kapital wyplacony (wielko§é ujemna) -122 756 -119 865
V. Dochody zatrzymane -3 544 -3 3841
1, Zakumulowane, nierozdyspenowane przychody = lokat netio -5 535 -5 310}
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1991 1926}
V1. Wzrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia I 454 55
VIi Kapital Subfonduszu i zakemulowany wynik z operacii (IV + V+/-VI) 10 538 10 652|
Liczba jednostek uczestrictwa ) 048.4328 12 784,0750]
Wartof aktywéw neifo na jednosike uczestnictwa (w PLN) 952,55 833,21}

Niniejszy bilans naleZy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjy dodatkows, kidre stanowig integralng czesé

jednostkowego sprawozdaniz finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND B

sporzadzony za okres 01.00,2014 - 31.12.2014 r.

{w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacit przypadajacego va jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z eperacji (w tys. PLN) 01.01.2014 - 31,12.2014 r. 01.01.2813 - 31,12.2013 r.

1. Przychody z lokat 145 381
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 4] 0
2. Przychody pdsetkowe i5 34
3. Preychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci i 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 1] 157
5. Pozostale, w tym: 130 190
- Z tyivtu kick-back'éw 120 190
i{l. Koszty Subfunduszu 30 544

1. Wynagrodzenie dlz towarzystwa *) e 238 338

| 2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 0

3. Oplaty dia depozylariusza 47 120
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru akdywow Subfunduszu 0 0
5_Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0

| 6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 47 85

[ 7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu [i ]
8 Ustugiprawne T 1 fi
0. Uslugt wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci g 4
12, Ujemne saldo réznic kursowych 37 0
13, Pozostate 0 4]
1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 O
1IV. Koszty Subfunduszu netto (1 - 1D 370 544|
V. Przychody z lokat netto (1 - IV) =223 =163
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 1464 15427
§. Zeealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat, w tym: 65 -1 642
-ztytufurézmckusowych: -39 -524
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyeeny lokat, w tym: 1399 3184
- 7 tytuhu réznic kursowyel: - 275 935
VII, Wynik z operacji (V +/- VD) 1239 1379

[Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestmictwa (w PLN) 113,19] 107,87}

*) Wynagrodzenie dla Towarzystwa zawiera réwnowartosé Swiadozen z tytuhs kick-back, ktére Subfundusz otrzymat jako znaczacy klient Superfund

Sicav, bgdacych jednoczesnie kosztem i preychodem Subfunduszu,

Niniejszy rachunek wynika z operacji naleZy analizowac laczaie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjs dodatkows, kiére

stanowig integralng cz¢s¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND B

sporzgdzony za okres 01.01.2014 - 31,12.2014 r.
{w tysigeach ziotych za wyfatkiem Hezby jednostek uczestictwa i wartodci aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa)

Pozycfe zestawienia zmian w akiywach netto (w tys. PLIN)

01.01.2014 - 31,12, 2014 r,

01.01.2613 - 31.12.2813 1,

L Zmiana warioiel akiywiw netto:

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach neﬁo ualeky

integralng czes€ jed Wego spr d g

¢ lpcznie z wprowad

notami objainiaj
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1. Wartoié aktywéw netto na koniec poprzeduniego okresu sprawozdawerego 16 652/ 12 788
[ 2. Wynik z operacii za ekres sprawozdawezy {razem), w tym: 12391 1319
) praychody 2 lokat netto ~225] -163
b) zrealizowany zysk {strafa) ze zhycia lokat 511 -1 642
c} wzrost (spadek) niezrealizowanepo zysku (straty) 2 wyceny lokat 399 3184
[ 3, Zontana w aktywach netto 2 tytulu wynila: z operacji 1239 1379
4. Dysteybueja dochoddw (przychodéw) Sebfunduszu (razem), w tym: 0 [1]
) z preychoddw z lokat netto 0 0
{ b} ze zrealizowanepo zyska ze zhycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbyeia lokat 0 0
5. Zmisny w kapitale w okoresic sprawozdawczym (azem), wiym: -1 353 -3 515
a) zmlmakaprtﬂu wplatonego (powlgksveme kapitatu z tytuhy 2bytych jednostek uczestnictwa) 1738 1 827
_b) zmiana kapitaty wyplaconego (zmnicj kapitafu z tytubu odkupionych jednostek uczestnictwa) -3 091 -5 342
6. Lacrna zmiana aktywéw netto w elresie sprawozdaweaym (3 - 4 +-5) ] -114 -2 136
’? Wartoé€ akiywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 16538 10 652
8. Sredpia wartoié aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 9975 12 336
1I. Zmiana liczby jednostek uezestnictwa
1. Zmiana Hezby jednostek uczestuictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: [ $35,6422 -4 263,4564
) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 19038533 2 1747787
b) liczba odkt_vp:anych jednostek uczestictwa 3 739,49'1_‘5 6 4382351
c} saldo zmian hczby Jeénostak -1 8356422 -4 2634564
Z. Liczha jed twa narastajgeo od poczatke dziaialnoici Subfundusza, w tym: 10 9484328 12 T84,0750
a) hczba zhytych Jednomek uczesictwa o 116 286.7748 114 3829165
b) liczha edkupionych jed: ko fchwa 1035 338,342 101 368 8445
c} saldo zmian liczby jednostek uczestictwa 10 0484328 12 784,0750
3. Preewidywana lczba jednostel nezestnictwn - -
HE, Zmiana wartofci alotywéw netio na jednosthe aczestniciwa
1. Warto¢ aktywow netto na jednostke nczesinictwa na konjec poprzedniego okresn sprawozdawezego (w PLN}
*} 833,21 750,16
2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na konder bietacege okresu sprawozdawczego (w PLM)*) 962,55 833,21}
3. Procentowa wartodci aktywow netto nia_jednostke uezestnictwa wokresie sprawozdawczymt (w PLN} | Y 15,52% 11.907%
4. Minimalna wartodé aktywdw netto na jednostice ictwa w okresie sprawozdawezym (w PEN) 774,78 748,88
Data wyceny o 2014-05-07 2013-10-10
3, Maksymalna wartosé sktywow netto ra jednosthe uezestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 987,20 979,23
|Data wyceny 2014-12-01 2513-44-22
6. Wartos¢ aktywoOw netto na jednostks uczestnictwa wedbug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLM} 962,55 833,21
Data wyceny 2014-12-31 2013-12-31
V. Pr towy ndzial koszidw Subfund w iredniej wartofcl akeywéw netto w shali rolas, w tym: 4,08% 4,41%:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 2.62% 2,74%
2. Procentowy ndzial wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzgcyeh dystrybucie 0,00% 0.08%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,52%: 0,97%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestrn sktywow Subfundusz 0.00% 0,00%
3. Procentowy udwial oplat za ushugi w zakresie rachunkowoscl 0,52% 0,69%
6. Procentowy udzial oplat za ushigi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszn 0,00% 0,00%

ynti oraz informacjy dodathows, ktére stanowig




NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND B

{w tys. PLN}
Nota nr 1: Polityka rachunkowoéci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfinduszu zostalo sporzadzonme zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowodci z dnia 29 wrzednia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 — tekst jednolity, z poiniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlaych
zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jgzyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku
Z operacii, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objaéniajace oraz informacje dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowogei:
1. Operacje dotyczgce Subfunduszn ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartodei z dnia wyceny.

3. Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfundoszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badZ kapitalu wyplaconego jest dzief
zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okresdlenia wartodci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych
z wpiatami lub wyplatami uimowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedhug ceny nabycia. Skiadniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhug wartosei
ksiggowe] rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomnicjszaja
niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana stratg) z wyceny kontraktu; prowizja makierska
oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontrakiu pomniejszaja zrealizowany zysk (powiekszaja
zrealizowana strate) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu ofrzvmane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisana cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za kiore zostaly ofrzymane,
skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne,

9. W przypadku diuznych papierédw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartoéé ustalong w stosunku
do ich wartosci nominainej i warto$é naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
odrgbnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metods najdroZsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca
na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyZszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku instrnmentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej
wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygaséniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje
sig, iz wygasnigeiu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu, ktérych zaciagnigcia otrzymano
najnizsza premig netfo. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”,

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i1 nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

12. Przyslugujace, zgodnie z uchwals walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawe poboru akeji
notowanych na rynku akiywnym ujmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
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wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.
Niewykonane prawo poboru akeji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dnin nastepnym
po dniu wygasnigcia tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartodcei prawa do dywidendy.

14, Przyshigujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujzce
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym wjmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

15, Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokos$ci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

16. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskie] po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacii w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli
operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dia ktérych Narodowy Bank Polski nie
pstala karsu — ich warto$é nalezy okredli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdrej
ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szezegdlnodei: dodatnie saldo réimic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng Srodkdw pieniginych, naleznosci oraz zobowigza w walutach obcych, dywidendy i inne
udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem niernchomosei.

19. Subfundusz moze ofrzymaé dodatkowe dwiadczenia jako znaczacy klient Superfund Sicav, ktore
wyplacane jest Towarzystwu tytutem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem..

20. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci: ujemne saldo réZnic kursowych powstale
w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe oraz koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomogci.

21. Przychody odsetkowe od dhuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartodci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

22. W przypadku kosztoéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Plamosei z tytulu
kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdw zawiera pozycje
w wysokodcei uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwodei
ustalania wartosdci aktywow netto w dniach wyceny.

23. Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem jest naliczane w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien
roku od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny.

24. Subfundusz otrzymuje dodatkowe $wiadczenia jako znaczacy klient Superfund Sicav, ktére wyplacane
jest Towarzystwu tytulem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem.

25. Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy proceniowe;.

26. Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i drodkdw pienigznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réiic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

27. Depozyty krotkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny okreslonym w
Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwei, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad;
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2.1. wartoscig godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$é wg. ostatniego
dostgpnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. wartos¢ godziwa diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;

2.3. warto$¢ godziwg pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaceg tego rodzaju ushigi fub
poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie
wartosei skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréinigcego sie
istotnie papiern wartosciowego, w szczegélnosei o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartoéciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw ghéwnych na
koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktérej sq notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy
jest denominowany, zagraniczne papiery wartoéciowe wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wediug ostatnicgo dostgpnego na godzing 23:30 §redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski,

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metods
skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartogciowych przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu
wycenia si¢ metodg korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakterystyce wyceniane sg z
uwzglednieniem nastepujacych zasad:

6.1. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktorych nie istniejg rynki aktywne oraz nie sa dostgpne wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli
wskaZnikowych odnoszacych ceng instrumentu finansowege do poszczegélnych, wybranych
parametrow finansowych dzialalnodci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynky dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla
ktorych nie istnigja rynki aktywne oraz sa dostgpne wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestuictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzjg Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta) - wyceniane s3 w oparciu o ostatnio ogloszong publicznie przez fundusz docelowy
(emitenta), dostgpng na godzing 23:30 w Dniu Wyceny warto§¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytut uczestnictwa.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w Zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozyceii

Od dnia | sierpnia 2013 roku Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania
catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanvych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND B

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyezacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgacy okres sprawozdawezy

Nie wystgpily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieghych, kiore nalezalo wjaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczgce zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym,

Réinice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawcezdaniami finansewymi

Nie wystapity réimice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyeczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowsg, plynno§¢ oraz wynik z operacji
i rentewnoi¢ Funduszu

a} Informacjz o przypadkach informowania uczesinikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnoécei przez Subfundusz

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnialy okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie mozliwoéci kontynuowania dzialalnosci przez Subfundusz.

Inne informacje niZ wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z eperacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w
istofny sposob wplynaé na oceng sytuacii majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND B

18
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mRZYBZLuér.‘: INWEBTOWANIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND B

Podpis oseby sporzadrzajacej sprawozdanie:

Emck (2@{ (ow éﬁ&

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego Departament Adminisiracii i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy osob reprezentujgcych fundusz:

Arkadiusz Huzarek Pawel Grubiak
Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Superfund TFI S. A,

Podpisy eséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

! [
3

Papelt Suecki ielewski
Prezed Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
PraService Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 roku.

SUPERFUND SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFLIND B
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Poiska S.A. jako Depozytariusz dia Superfund
Spegjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane
dotyczgce stanow aktywodw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartoéciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Superfund B za okres od 01.01.2014 r.
do 31.12.2014 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Pols

Barttomiej Polewczyk
Pethomocnik

Fiotr Zaczek
Prokurept

Deutscha Bank Polska Spétka Akeyine z siedzibg w Warszawie, al. Armi Ludows] 28, D0-609 Warezawa, zareiestrowana w Ssdrie Rejonowym dla m. st Warszawy, X Whdziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysokosé kapitaiu zaktadowego: 2 651 449 384 =z (kapitat oplacony w catoscl), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl



Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéow Superfund B,
Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Pafstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczacy dziatainosci
Subfunduszu Superfund B wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty, za
okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roky, to jest za okres za ktdry sporzadzone zostato roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach kbdrego wydzielony jest Subfundusz
Superfund B, jest funduszem inwestycyinym z szeScioma wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanymi wedhug
szesciu strategii inwestycyjnych, zroznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskdw

i poziomu ryzvka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund B bylo w roku 2014 edzwierciedlenie zachowania subfunduszu
Superfund Green B EUR, wydrielonego w ramach funduszu zagranicznego Superfund Sicav. Do 100%
inwestowanych przez klientdw Srodkéw pienieinych lokowanych bylo w tytuly uczestnictwa Superfund Green B
EUR & do 20% w tytuly uczestnictwa Superfund Green A EUR i Superfund Green C EUR. Statut funduszu
umozliwia rowniez dokonywanie lokat w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa
i postanowieniami Statutu, wiacznie z catkowitym zaangazowaniem posiadanych akbywow Subfunduszu
w instrumenty finansowe inne niz w/w tytuly uczestnictwa,

W pierwszych miesigcach roku uwaga rynkéw kapitatowych skupiona byla na wydarzeniach geopolitycznych
zwigzanych z poczatkiem konfliktu rosyjsko — ukraifiskiego. To bezprecedensowe wydarzenie w najnowszej historii
Europy wprowadzilo nerwowost i spowodowalo, Ze wiele rynkdw poruszato sie w trendzie bocznym. Utrudniato
to osigganie satysfakcjonujacych wynikdw w pierwszym kwartale,

Kolejne kwartaly to konsekwentny wzrost wycen funduszu. Bylo to pokiosie wyraznych trenddw na rynkach
obligacji, walut oraz surowcdw. Trend wzrostowy na rynku obligagji wyrasnie przyépieszyt od maja, gdy EBC
poinformowato rynek o mozliwej obnizce stop procentowych. Dynamiczny wzrost notowan obligacii pozytywnie
przetozyl sie na osiggane wyniki. W obszarze inwestycji na rynkach surowcowych kluczowe okazalo sie
raangaZowanie w krotka pozycje na rynku ropy, gdzie w drugim pdtroczu mielismy do czynienia ze znaczacym
spadkiem cen. Z kolei na rynku walutowym wydarzeniem roku byla deprecjacja euro. Posiadanie krétkiej pozycji
na parze EURUSD pozytywnie kontrybuowaio w wynikach. Inwestycie na rynkach obligacji, surowcow oraz walut
to skladowe swietnych wynikdw 2014 roku.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosd jednostki uczestnictwa wyniosta: +15,52%.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund B. Zawarte w nim
informacje na temat skfadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztdw oraz rezultatdéw operacii finansowych
pozwolg Panstwu poznad kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz Superfund B,

Z powazaniem,

7
FEl,

Arkadiusz »t;juiarek Pawet Grubiak

(—Q\mnw

}'gzérzqdu Czionek Zarzadu



Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0.

Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail;  office@®bdo.pl 02-676 Warszawa
Internet: www.bdo.pl Polska

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie
finansowe”) Superfund B8 (,,Subfundusz™), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach Superfund
Specjalistycznego  Funduszu  Inwestycyinege Otwartego (,Fundusz™), z siedzibg w Warszawie,
pl. Trzech Krzyzy 18, na ktdre sklada sie:

~  wprowadzenie do jednostikowego sprawozdania finansowego;

—  zestawienie lokat na dzier 31 grudnia 2014 roku;

~  hilans sporzadzony na dzieft 31 grudnia 2014 roku;

~  rachunek wyniku z.operacji za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roky;

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roky;

—  noty objasniajace 1 informacia dodatkowa.

Za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje zgodnego -

z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych 5.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem®”).

Zarzad Towarzysiwa oraz Czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawczdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane  w ustawie z dnia 29
wrzednia 1994 roku o rachunkowaosc (Dz. U, z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami), zwanej
dalej ,,ustawa o rachunkowoéci”,

Naszym zadaniem byto zbadanie { wyraZenie opinii o zgodnoici z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowodci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnje | jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkows i finansowa, jak tez wynik
z operacji oraz o prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosd,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Paolsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, W szczeglnodci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki)
rachunkowoici 1 znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewaZajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowoddw 1 zapisdw ksiegowych, z ktorych wynikaja ticzby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloiciowa ocene sprawozdania finansowego,

BDO Sp. 7 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xill Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zakladowy: 1.000.000 PLN.,
NP 108-000-42-12. Biura regionalne BDOD: Katowice 40-004, at, Korfantego 2, tel: £48 32 359 50 00, katowice@bdo.pl; Krakaw 30-415,
ut. Wadowicka Ba, tel: +48 12 378 69 00, krakow®@bdo.pl; Poznar 60-650, ui. Piatkowska 165, tel: =48 61 622 57 60, poznan@bdo.pl;
Wroclaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel; +48 71 73428 00, wroclaw@hdo, pl

BDC Sp: z 0. 0. jest czlonkiemn BDO international Limited, brytyjskiej spdlki | czedcia migdzynarodowej sieci BDD, ziokonej z niezaleznych
spolek czlonkowskich.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyraZenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzie_,aﬁ 31 grudnia 2014 roku, jak tez wynik z operac}i za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2614 rokuy,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na pedstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- iest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Towarzystwa skierowany do uczestnik@w Subfunduszu oraz ofwiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z cbowigzujacymi przepisami, zostaty
dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowege Funduszu sporzadzonego za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2014 roku.

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roky

BDO 5p. 7 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund B
za rok obrotowy zakoticzany dnia 31 grudnia 2014 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Fundusz i Subfundusz

Subfundusz  Superfund B  (,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w  Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty {,Fundusz”). Fundusz moze uzywac nazwy skroconej
Superfund SFIO.

Siedziba Funduszu jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu jest lokowanie zebranych srodkdw
pienieznych w papiery wartoiciowe | inne prawa majatkowe zgodnie z celem | zasadami polityki
inwestycyinej okredlonej w statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod numerem RFI 214,

2. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”, ,S5pdtka”). Spatka moze
uzywad nazwy skroconej Superfund TF S.A.

Siedzibg Towarzystwa jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18,

Superfund TFI S.A. dziata na podstawie Decyzji Komisji Papierow Wartodciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoris Finansowego) nr DFI/W/4030-31-1-4729/2005 z dnia 25 pazdziernika 2005 roku.

Spbtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 maja
2005 roku pod numerem KRS 0000234965,

Na dziert 31 grudnia 2014 roku i na dziert wydania opinii Cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

- Arkadiusz Radostaw Huzarek - Prezes Zarzadu

- Pawel Roman Grubiak - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakorczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spétki:

Na posiedzeniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku Pan Alexander
Peisteiner nie zostat powotany na Czlonka Zarzadu na nastepna kadencje.

Pan Alexander Peisteiner uzyskat ahsolutorium z wykonania obowigzkéw Cztonka Zarzadu w 2013
roku na podstawie Uchwaly nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku.

Powyzsza zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostalo przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0., z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdad finansowych, wpisany naliste Krajowej izby Bieglych
Rewidentdw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa na podstawie uchwaty nr 5/2013
7 dnia 24 maja 2013 roku.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund B
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 maja 2013 roku,
w siedzibie podmioctu prowadzacego ksiggi rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszu,
w terminie od 30 marca 205 roku, z przerwami, do dnia wydania opinfi, pod kierunkiem
kiuczowego bieglego rewidenta Hanny Sztuczynskiej {nr ewidencyjny 9269). Byto one poprzedzone
przegladem za | polrocze 2014 roku,

Oiwiadczamy, e BDO Sp. z o.0., jej Zarzad oraz kluczowy biegly rewident wraz z zespolem
badajacym opisane sprawozdanie finansowe spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleine] opinit o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, ust. 3 i 4 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnicnych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdin. zm.).

Zarzad Towarzystwa udostepnit bieglemu rewidentowi Zadane dane i udzietit informacii 1 wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wlasciwych metod hadania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcla ksiag rachunkowych byto jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
sporzadzone za ckres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktdre zostalo zbadane przez
BDO Sp. z 0.6. 1 uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2013 roku zostalo zatwierdzone uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa
z dnia 29 kwietnia 2014 roku.

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku ztoZono w Sadzie
Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2014 roku.
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za rok cbrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku

. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkodei z bilansu oraz podstawowe wskagniki finansowe, w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za lata ubiegte (w tys, zt, jesli nie zaznaczono inaczej).

31.12.2014  31.12.2013  31.12,2012

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 527 877 1320
Naleznosc 222 37 54
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - -
Skiadniki lokat nfenctowane ha aktywnym rynku 9971 9810 11504
Zobowigzania 182 72 90
Aktywa netto 10 538 10 652 12 788
Liczba jednostek uczestnictwa ("], ucz.”) 10 948,43 12 784,08 17 047,53
Wartos¢ aktywdw netto na j. ucz, (zt) 962,55 833,21 750,16
Wynik z operacii 1239 1379 {1 781)
Wynik z operacii przypadajacy na . ucz. () 113,17 107,87 {104,47)

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)
{WANj -WAN] ) x 100

15,5% 1,1% A1,3%
WANj
Wskaznik efektywnosci (%)
ik i 100 .
Wynix z operacjt x 13,7% 11,2% 11,7%

Sredni WAN w okresie

Poziom kosztow dzialalnodci do Sredniej wartodci aktywéw netto (%)

koszty Subfunduszu netto x 100
Y 4,1% 4,4% 12,6%

$redni WAN w okresie

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnodci, Fundusz
i Subfundusz nie bedy w stanie jej kontynuowaé, co naimniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym. W szczegOlnosci nie wystapity przestanki rozwiazania Funduszu | Subfunduszu
okreélone w przepisach o funduszach inwestycyjnych.

BDO Sp. z 0.0, 4
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za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

HI, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Fundusz i Subfundusz posiadajg dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowoéci, okredlong
w art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady wyceny tokat oraz ustalania wyniku z operacji
s3 zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz przepisami wydanymi na jej podstawie.

Ksiegowodd prowadzona jest w ramach umowy o prowadzenie ksiag rachunkowych przez ProService
Agent Transferowy Sp. z o.0. Ewidencja ksiegowa prowadzona jest kompuierowo przy usyciu
oprogramowartia AVS,

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilidmy istotnych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére moglyby mied istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
w szczegdlnodci w takich obszarach jal:

- zakres dostepu do danych i systemu ich przetwarzania przez osoby upowaznione,

- odzwierciedlenie stanyu rzeczywistego operaci gospodarczych,

- komplethos¢ wprowadzanych danych i poprawnoéé dowodéw ksiegowych,

- zapewnienie ciagtodci zapiséw oraz bezblednosd dzialania stosowanych procedur,

- prawidtowosé otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie bitansu za poprzedni rok obrotowy.

Inwentaryzacje przeprowadzong w zakresie, terminach 1 z czestotliwosdcia przewidziang w ustawie
o rachunkowosci moina uzna¢ za poprawna, a stwierdzone réinice rozliczono w ksiegach
rachunkowych.

2, Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
Z uczestnikami oraz rzetelnosé wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidiowosdci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindw i procedur
rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywdw wedtug zasad
okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.

3. Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaty
sparzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb kompletny i poprawny, stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci.

N

4. Informacja na temat aktywdw, zobowiazan i kapitaléow oraz pozycji
ksztaltujacych wynik z operacji

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowigzad i kapitatow Subfunduszu oraz charakterystyka pozycii
ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostata przedstawiona w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

Wykazany stan lokat jest zgodny z potwierdzeniem uzyskanym od depozytariusza.

BDO Sp. z 0.0 5




Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfurd B
za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku

5. Oswiadczenie kierownictwa Towarzystwa

Kierownictwo Towarzystwa zozyto pisemne o$wiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszetkich zobowigzan warunkowych oraz o niewystapieniuv istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

W odwiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, iz w okresie sprawozdawczym nie nastagpity
naruszenia przepiséw prawa, a takie postanowien statutu Funduszu majace istotny wpltyw na
zbadane sprawozdanie finansowe,

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 3355

dr André Helin
Prezes Zarzadu )
Biegty Rewident nr ewid. 90004
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