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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazrwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund C (,Subfundusz”, Superfund C”) zostal wydzielony w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”™).

Fundusz zostal wpisany do rejestru fonduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 3
grudnia 2005 roku, Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 13 grudnia 2005 r,

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedna kategorie jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu mogg zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii roznicujacych jednostki w rozomieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyinych.

2. Yowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund C jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”,

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestro
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spolka Akecyjna z siedzibg w Warszawie przy Al Armii Ludowej
26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansewego

Jednostkowe sprawozdanic finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postepu 12, wpisang na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3355.

5. Cel inwestycyiny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartodei Aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat,

2. Superfund C realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w Superfund
Green C EUR. Superfund C moze takze inwestowaé swoje Aktywa w Superfund Green A EUR i Superfund
Green B EUR oraz inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

6. Zasady pelityki inwestycyjnej Subfunduszu { kryteria doboru lokat

1. Superfund C lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okre$lonych dla
fundusze inwestycyjnego zamknietego oraz funduszu aktywow niepublicznych w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii wspdlnego
inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartodciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony
pieni¢zne oraz weksle, Instrumenty Rynku Pienieznego, wierzytelnodci, z wyjatkiem wierzytelnodci wobec
os0b fizycznych, waluty, niewystandaryzowane instrumenty pochodne pod warunkiem, ze sg zbywalne oraz
depozyty.

2. Superfund C dokonuje lokat stosujgce nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1. lokaty w tytuly uczestnictwa - do 100% wartosci Aktywow, zgodnie ze zmiang Statuty Funduszu
ogloszong w dniu 5 listopada 2010 roku,
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2.2, lokaty w aktywa inne niz papiery wartosciowe dopuszezone do publicznego obrotu oraz Instrumenty
Rynku Pienigznego - co najmmniej 80% wartosci Aktywow,

2.3, Superfund C moze zaciggaé, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kredyty, o terminie splaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci Aktywow
Netto Superfund C w chwili zawarcia umowy pozyezki lub kredytuy,

2.4, do portfela inwestycyjnego Superfund C nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa Zadnego
innego subfunduszn wydzielonego w ramach Funduszu,

3. Superfund C lokuje do 100% swoich Aktywdw w Superfund Green C EUR oraz nie wigcej niz 20% swoich
Altywow w Superfund Green A EUR lub Superfund Green B EUR.

4, Celem Superfund Sicav jest osiagniecie dla uczestnikéw danego subfunduszu wydzielonego w ramach
Superfund Sicav, w tym Superfund Green C EUR, dlugoterminowego wzrostu wartosci kapitalu poprzez
inwestowanie w instrumenty pochodne, takie jak transakcje forward w zakvesie towardw, walut, stop
procentowych, w jednostki Jub tytuly uczestnictwa innych instytucji zbiorowego inwestowania, glownie
funduszy hedgingowych, czy tez bezposrednio w zbywalne papiery wartosciowe lub inne aktywa i
instrumenty finansowe dozwolone przez przepisy prawa, ub poprzez dokonywanie lokat w kombinacje
mwestycji, o kidrych mowa wyzZej.

5. Do inwestycji Superfond Green C EUR maja zastosowanie nastepujace wspdlne ograniczenia inwestycyjne
dotyczgce wszystkich subfinduszy w ramach Superfund Sicav:

5.1. Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe i nie inwestuje w wytwory sziuk
picknych,

5.2, Przy inwestowaniu w papiery wartoéciowe inne niz tytuly uczestnictwa czy jednostki uczestnictwa
wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego inwestowania), Superfund Sicav:

- nie inwestuje wigeej niz 10% aktywdw netto Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
plenigznego nie notowane na gieldzie papieréw wartosciowych lub nie bedace w obrocie na innym rynku
regulowanym,

- nie nabywa wigce} niz 10% papierdw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego tego samego
rodzaju, wyemitowanych przez tego samego emitenta,

- nie inwestuje wigcej niz 20% aktywow netto danego subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez tego samego emitenta.

Ograniczenia te nie dotycza papierdw wartoSciowych wyemitowanych lub gwarantowanych przez panstwo
bedace czlonkiem OECD lub jepo wladze samorzadowe lub migdzynarodowe organy publiczne przy Unii
Europejskiej o zakresie dziatania regionalnym lub $wiatowym,

5.3. Superfund Sicav nie udzicla pozyczek osobom trzecim.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2013
roku do dnia 30 czerwea 2013 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2013 roku,

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku
oraz okres sprawozdawczy od dnia | stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwea 2012 roku.

Walutg sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycii informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnodel przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej sic przewidzied przyszlosei, to mmaczy w ciagn 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci Funduszu oraz
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Subfunduszu. Na dzieti sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystgpily przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. DzieA wyceny
Daiem wyceny jest:
1} Lkazdy dzien roboczy,

2} dziefi, na ktory sporzadzane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND C

sporzadzony pa dzien 30.06,2013 r,

(w tysigeach zlofych 2za wyjgtkiem liczby jednesiek nezestnictwa i wartofei akitywdw petto na jednostke uczestniciwa)l

Pozycje Bitanse (wtys PLN) - -0 IO IR 0 v 2. ] b R
I. Aktywa 5043 8 492
1. Srodki pieniezoe i ich ekwiwalenty 524 810
2. Naleznogci 131] 37
3, Transakcie przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupn 0 0
4. §kladniki lokat notowane na aldtywoym rynka, w tym: 0 L]
~ diuzne papiery wartosciowe ol 0
5, Skladniki lokat nienotowane na aktyweym rynk, w tym: 8 388 7645
- dhuzne papiery wartodciowe 0 0
6. Niernchomodci 0 0
7. Pozostale akiywa 0 [!]
. Zobowigzania, w tymu: 210 68
- uiemna wycena insttumentdw pochodnych 200] 0
HI, Aktywa nefto (I-1I) 8764 8 424
IV. Kapital Subfundyoszu 11 468 . 12138
1. Kapitat wplacony 69 650 69 231
2. Kapifat wyplacony (wielkosé ujemna) -58 182 -57 093
V. Dochody zatvzymane ~2 346 -1 609
1. Zakumulowane, nierozdysponcwane przychoedy z Fokat netto -3338] 23131
2. Zakvmulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia fokat 1012 13522}
VI. Wrzrost (spadek) wartoSct lokat w odniesieniu do ceny nabycia -358 -2 105
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 87641 8 424
Liczba jednostek nczestnictwa 12 089.2997 13 181.9033
Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 724917 ] 639,09/

Niniejszy bilans naleZy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami obja$niajgcymi oraz informacjy dodathkows, ktére stanowiy integralng czeéé

jednostkowego sprawozdania finansewego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND

C

sporzadzony za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 r.

{w tysigcach zlotych zx wyjathiem wyniku z operacii przypadajgcego na jednosthe uczestnictwa)

Poryeje rackunia wyniki 2 opersicjl (w tys, PLN) 20 ‘01012003 -30,06.2013 1. 01612012 - 3L12.2012 x. 0§ -01,01.2012 - 30.06.2012 1
L Przychody z lokat 87 2295 956
1. Dywidendy : inne udziaty w zyskach o ol ¢
2, Pezychody cdsetkowe 3 53 28
3. Przychody zwinggg' e z posiadaniern nigruchomaodci [ i) L
4. Dodatnie saldo rhznic kursowych 4 1374 681
5. Pozostale, w tym: 78 468| 247
- z tvtudu kick-back'dw 78 169 87
- &yt Srodidw awrbconych 2 jednostek 7 Suserfind SICAYV 13 699 160
1. Koszty Subfundusz 314 1142} 204
1. Wynagrodzenie dla towarzystws ¥ 131 305f 159
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0 af i}
3_Opiaty dia depozytari 21 51 20
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestra aktywow Subfunduszu [ of 15
5. Oplaty za rezwolenia oraz rejestracyjne 0 ki i
6. Ustupi w zakresie rachunkowosci 46 98 33
7. Uslugi w zakesie zarzadzania aktywami Subfunduszy 0 o 0
8. Uslupi prawne 0 of 0
9 Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne [ ] 0
10, Koszty odsetkowe 0 of i
13 Kosety zwigrane 7 posiadaniem nieruch Sci 0 af 0
12, Uiemne saldo rozric kursowych 116 af 0
13, Pozostate, w tym: 0 698 765
~ z tytulu wyplaty drodkéw zwriconyeh 7 jednostek Z Superfund SICAV tkom 0 698) 765
iIL Koszty pokrywane przez towarzystwo [} of ¢]
IV. Kosaty Subfundusiu netto (11 - II5) 314 B C) S 904
V. Przychody 2 lokat netto {1 - IV} - =227 1153} - ~38
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1237 -2 323 226
1. Zrealizoweny zysk (strata) 2e zbyeia lokat, w tym: -510 -182 290
- tytuho 1d:mie kursowyeh: 170 .330] 52
2. Warost (spadek) niezrealizowanepo zysku (siraty) z wyceny lokal, w tym; 1 747 -2 141 -4
-z t'ﬂ'iﬂu' roznic i:urso_v_v_'xch: 679 63| =317
V1L Wynik zoperacji (V+-VI)- - 1010 LT 183
Wynik z operacji preypadajaty na jednost) taictwa (w PLN) [ 83,54 -88,76] _ 11,43]

*) Wynaprodzenie dla Towarzystwa zawiera rdwnowartodé dwiadezen z tytule kick-back, kidre Subfundusz etrzymat jako znaczaey klient Superfund Bicav, bgdgoych jednoozednie kosziem i

przychodem Subfunduszu,

Nitiejszy rachunek wynike z operacii nafedy analizowaé lpcznie z wprowadzenfem, notami objainiajgeymi oraz informacjy dodathows, ktbre stanowis integralng czgit
tod

1 dania i
ego sprw B
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBKFUNDUSZ

SUPERFUND C

sporzgdzony za olres §1.01.2013 - 30.06.2013 r.

{w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnicewa i wartofei aktywiw netto na jednostke uczeshuictwa)

Pozjcje zestawienia zmisn w aktywath netto (w tys PLN} ISR 01.01.2013 - 30062003 r, - { 01.01.2012 - 31.32.2012 5.
1. Zmiana wartofe aktywdw netto:
1. Wartoéé skiywdw netto na koniec poprzednicgo okresu sprawozdawezepo 8424 92922
2. Wynik = operacii za okres sprawozdawery (razem), w tym: 1610 -1 170
a) przychody z lokat netto 237 31153
b) zrealizowany zysk (strata) ze ¥hycia lokat =510 -182
<) werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1747 -2 143
3. Zmiana w akiywach netto 2 tytuby wyniku 2 operacji 1 610 -i 176
4, Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w fym: [} 8
a) z preychoddw z lokat netto 0 g
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zhveia lokat 0 ]
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: -670 -328
a) zmiang kapitahy wplaconego (powiekszenie kapitatu 2 tytuhs 2bytych jednostek uczestnictwa) 419 5149
b) zmiang kapitahu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek nczestnictwa) -1 089 -6 077
6. Lacens rmisma akéywiéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +- 5} 340 ~1 498[
7. Wartobé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego - 8 764 8424
8. Sredata wartodd aktywéw netto w okresie sprawordawezym 8 955 11 365
1L, Zmiana liczby jeduostek uczestnictwa
1, Zmiana liczby jednostek wezestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: -1 0926836 -170,4778
2) liczba zbytych jednostek uczestnictwa - ) 4873163 79128696
) liczba edkupionych jednostek uczestnictwa 157993199 2 (83,3474
¢) saldo zmian lczby jednostek uczestnictwa -1092.6036 -170,4778
2. Liczba jednostelc nczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnodcei Subfund . W tym: 12 089.,2997 13 181,9033
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa ) ) ] 66 659,6256 66 172,3093
1) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 54 §70.3259 52 990.4060)
¢ saldo zmian Liczby jednosiek uczestniciwa 12 089,2097 I3 181,9032
3, Preewidywana liczba jednostek nezestuictwa - -
T Zmiana wartofei aktywow néfto na jednostke nczestnictwa
i, Wartoéé akiywdw netto na jednostke uczestnictwa na konies poprzedniego okresu sprawozdawczago (w
PLN} *} 639,09 743,07,
2. Wartodé aktywdw netto na jednostke uczesinictwa na koniec biezgcepo okresu sprawozdawczego (w PEN) *) 724,91 639,09
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na_jednostke uczestnictwa w_okresic sprawozdawezym (w PLN) 13,43% -13.99%
4. Minimalna wartosé alitywéw netto na jednostie uozestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 639,23 585,55
Data wyceny 02.01.2013 26,11,2012
5. Maksymmalna wartosé aktywow nette na jednostke wezestnictws w okresie sprawozdawczym (w PLN) $95,08 849,09
Data wyceny 22.04.2013 11.06.2012
6. Wartosé aktywiw netto nz jednostke ictwa wedlug ostatnicj wyceny w olwesie sprawozdawezym (w
PLN} 724,51 639,09
Pata wyceny 30.06.2013 31122012
IV, Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Srednie] wartoic akiywiw netto w skali roku, w tym: 7.07% 10,05%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 2,95% 2,.68%
2. Procentowy udeial wynaprodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybugje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 047% 0,36%}
4. Procentowy wdzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru alaywow Subfunduszy o,m}"/li 0,00%)|
5. Procentowy udzial oplat za ushugl w zakresie rachunkowosci E,04%_.1 0.86%
6. Procentowy udzial ophat za ushigi w zakresie zarzadzanda aktywami Subfinduszu 0,00% 0,00%

Ninicjsze zestawienie zmian w aktywsach aetto naleiry analizowaé lgcznie z wpr Jzeniern, notami objasnisjacymi oraz informacjy dodatkowy, ktdre stanowiz

integralng cze$é sprawozdaniz finansowego,
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NOTY OBJASNIAJACE:
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OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND C

(w tys. PLIN)

Nota ar 1: Polityka rachunkowoéci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 - tekst jednolity, z poZniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Opis przyvietych zasad rachunkowo$ci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachumkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowigzania ustala sie wedlug standow odpowiednio aktywéw i
zobowiazan oraz odpowiednio kurséw, cen 1 wartodci z dnia wyceny,

3. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rdwna wartoscl wszystkich aktywdédw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu,

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitahn wplaconego badZ kapitalu wyplaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek,

5. Napotrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych
z wplatami lub wyplatami uimowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje sic w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skiadniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuie sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedhig wartosci
ksiegowe] réwnej zern;, prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powigkszajq niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja mallerska
oraz inme Kkoszty zwigzane z zamknieciem konfraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powickszajs
zrealizowang strate) z kontraktn terminowego.

8. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang ceng
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku dluznych papierdw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartodé ustalong w stosunku
do ich warto§ci nominaine] i wartoéé naliczonych odsetek ujmuje sie w kstegach rachunkowych
odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyZzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokoséci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej
wartodci ksiegowej (nie dotyczy papierdéw wartodciowych nabytych z udzielonym przez druga strone
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opeji, uznaje
sie, 12 wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytuly, ktdrych zaciggniecia otrzymano
najnizsza premic netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obeych wylicza sie metoda ,najdrozsze
sprzedaje si¢ jako plerwsze™.

11, W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajs transakcje zbycia i pabycia danego papieru
wartofciowego, ujmuje sie w plerwszej kolejnosei nabycie posiadanego sktadnika,

12. Przyshigujace, zgodnie z wuchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby
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13.

14.

15.

16.
7.

18.

19.

20,

21

22.

23.

24,

25.

26.

wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.
Niewykonane prawo poboru akeji uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym
po dniu wygasnigcia tego prawa.

Naleing dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nienwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystagujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshuguigee
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartodci nominalnej nabytych akeji, niepowodujaca zmiany wysokodci kapitatu akcyinego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akeji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktdre] sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug dredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieft ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. lezel
operacie dotyczace Subfunduszu s wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
ustala kursu - ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacii do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla kiérej
ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuija w szczegdlnodei: dodamie saldo rézmic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng érodkoéw pieniginych, naleznosci oraz zobowigzann w walutach obcych, dywidendy i inne
udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosei.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegblnosci: ujermne saldo réznic kursowych powstate
w zwiazku z wycena Srodkéw pieniginych, naleimosci oraz zobowigzan w walutach obeych, koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dhuznych papierdw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platmosci z tytubhu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe, Preliminarz koszidw zawiera pozycje
w wysokodci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartodel aktywow neito w dniach wyceny.

Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem jest naliczane w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien
roku od wartodei aktywdw netto z poprzedniego dnia wyceny.

Subfundusz otrzymuje dodatkowe $wiadczen jako znaczacy klient Superfund Sicav, ktére wyplacane
jest Towarzystwa tytulem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i srodkéw pienigznych w walucie obcgj
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do srodkéw pienigznych.

Stosowane najwaznieisze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ & zobowiazania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dzienl sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedhig wiarygodnie

oszacowanej wartodci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. warto$cig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$é ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu;
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2.2, wartos¢ godziwa diuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym WYZNacza
si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.3. wartod¢ godziwg pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
Oszacowana przez wyspecjalizowans, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi lub
poprzez zastosowanie wladciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie
wartosc skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie
istotnie papieru wartodciowego, w szczegblnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoécia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw glownych na
koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku,
W przypadku papieséw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy
Jest denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na godzing 23:30 redniego kursu ustalonego dfa danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sic metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywne stopy procentowej.
Zobowigzania z tytutu zbycia papier6w warto$ciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
wycenia sie metoda korekty réznicy pomigdzy cema odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozyeji

Od dnia 1 sierpnia 2013 roku Towarzystwo oblicza catkowit ekspozycje Subfunduszu zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania
catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoséci w okresie sprawozdawezym
Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym,
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND C

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgeych lat abiegiych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo ujac w iednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawezy,

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po drin bilansowym, a nienwzglednionych w
sprawezdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
Jednostkowym sprawozdaniu finansowym.,

Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordéwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plyrno$¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu

a} Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny akétywdw netto na
jednostke nczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na Jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszeniz dokonywania wyceny aktywiw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Infermacja o kontynuacji dziatalnosei przez Subfundusz

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nis istnialy okolicznosei wskazujgce na
zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w
istotny sposéb wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZINY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND C
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SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND C

Podpis osoby sporzadzajyee] sprawozdanie:

.’ A
&%«BL&)C’CL’.\%

Urszula Szewczyﬁ'
Kierownik Wydzialu Sprawozdavezego Depertament Administracii i Wyceny Aktywow
ProServige Transfer Agency Sp. £ 0.0.

Podpisy os6b reprezentujgcych fundusz:

0 Vli V\_‘m - Ll DAY {\/\ 4{"’[ %

Arkadivsz Huzarek Alcxandu' Peisteiner
Prezes Zarzqdu Superfiund TFI 8.4, Crlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

(Puf\mm

Pawel Grubisk
Crolonek Zarzqdu Superfund TFI §.4,

Podpisy 0s6b odpowiedzialoych za prowsdzenie ksigg rachunkowych:

- .,..-ﬂ— . ) -
L U
oA e €7
« XKatarzyna Kurzawska Robert Chmislewski
Wiceprezes Zarzqdu Crlonek Zarzqdu
ProService Transfer Agency Sp. z 0.0. ProService Transfer Agency $p. z 0.0.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2013 roku

SUPERFUND SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ TRWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND C

9



Warszawa, 29 slerpnia 2013 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych 5.4, do Uczestnikéw Superfund C,
Subfunduszu wydzieionego w ramach Superfund Specjalistyceny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Szanowni Pafistwo,

Przedstawiamy Pafstwu informacie Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., datyczacy
driateinoéd Subfunduszu Superfund C wydzielonego w ramach Superfund Specialistycany Fundusz
Inwestycyiny Otwarly, za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwea 2013 roky, to jest za okres za
ktéry sporzadeone zostato pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund  Specjalistyceny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach kidrego wydzielony jest
Subfundusz Superfund C, jest funduszem inwestycyinym z szefdoma wydzielonymi subfunduszami,
rarzadzanymi wediug szedciu strategll inwestycyjnych, zrdinicowanych pod wzgledem sposobu
inwestowania, oczekiwanych zyskéw | poziomu ryzyke.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund € jest odewiercledlenie zachowania subfunduszu
Superfund Green C EUR, wydzielonege w ramach funduszu zagranicznego Superfund Sicav. Do 100%
inwestowanych przez idientow Srodkdw pieniginyeh lokowanych jest w tytuly uczestnictws Superfund
Green C EUR 2 do 20% w tytuly uczestnictwa Superfund Green A EUR i Superfund Green B EUR,
Stetut funduszu umozliwia rowniez dokonywanie lokat w inne Instrumenty finansowe dozwolone
pizepisami prawa | postanowienfami Statutu, wigcznie z catkowitym zaangaZowaniem posiadanych
aldywdw Subfunduszu w instrumenty finansowe inne niZ w/w tytuly uczestrictwa,

W omawianym okresie sprawozdawczym mmiana wartoSd jednostid uczestnictwa wynifosta: 13,43 %.

Zachecamy Pafistwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund ©.
Zawarte w nim Informacje na temat skiadu porifela inwestycyinego, struktury kosztow oraz rezultatéw
operac)l finansowych pozwola Pafistwu pornad klerunki polftyki inwestycyinej prowadzonej przez
Subfundusz Superfund C,

Z powaianfem,

Arkadiusz Huzarek Alexander W awet Grubjak
ml/\.d w\{uxl WZ/ 1[" (—PU\!’(\’\%
L 2oL L\ [/




Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2013 1.
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 pkt 1) rozporzadzenia Ministra Finanséw
Z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego oéwiadcza, ze dane
dolyczace stanow aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartoSciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Superfund C za okres od 01.01.2013 1.
do 30.06.2013 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Pols Al
Piotr Zaczek Barffomiej Polewczyk
Prokurent Petnomocnik

Przewodniczgcy Rady Nadzorcze]: Peter Tiis Zarzqu: Krizysztof Kalicki, Zbignisw Betkowski, Radoslsw Ignatowicz, Radostew Kudte, Piotr Olendski
Deutschs Bank Polska Spotka Akeyina 2 siedziby w Warszawie, al. Armii Ludows] 26, NIP: 526-10-29-815 Sad Rejoniowy dis m. st. Warszawy, XI Wydziat Gospodarezy
KRS 0GOO0 20832, 236 min PLN kapitedu akoyinego - 1007 wplacone



Telefon: +48 27 543 16 00
Telefax: +48 22 543 16 01
E-mail:  office@bdo.pl
Internet: www.bdo.pl

Subfundusz Superfund C

BDO $p, z 0.0,
ut. Postepu 12,
02-676 Warszawa
Polska

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

obejmujacego okres

od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

BBO $p. z 0.0, Sad Rejonowy dla M, 5t, Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapital zakladowy: 1.000.000 PLN,,
NP 108-000-42-12. Biura regionalne BBO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 5000, katowice@bdo,pl; Krakow 30-415,
ul, Wadowicka Ba, tel: +48 12 378 69 (00, krakow@bdo.pt; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, pornan@bdo.pl;

Wroclaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo. pl

BDO Sp. z 0. &. jest czionkiem BOC International Limited, brytyjskie] spolki i czedcia miedzynarodowej sieci BDD, zlozone] z niezaleinych

spdtek cztonkowskich,




Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0.

Tetefax: +48 12 543 16 01 ui, Postepu 12,
E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa
Internet: www.bdo.pl Polska

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dia Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Superfund C (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego {,Fundusz”), z siedziba w Warszawie, pt. Trzech
Krzyty 18, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;
- zestawienie lokat na dzien 30 czerwea 2013 roku;
bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2013 roku;
- rachunek wyniku z operacji od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku;

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnfa 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca
2013 rokuy;

- noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowlazujacymi przepisami sprawozdania finansowego cdpowiedzialny jest
Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. (,Towarzystwo”), zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacege Fundusz,

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego,

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci {(Dz. U, z 2009 r., nr 152, poz. 1223, z pozn. zm,) oraz do postanowief krajowych
standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentow. Standardy
nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyskad
umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidiowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gidwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, weladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz osab
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosc.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rozni sig od badan leZacych u podstaw
opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami {polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetetnosci i jasnodci, dlatego nie mozemy wydac takie]
opinii o zataczonym sprawozdaniu.

BDO Sp. z o.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIIf Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapital zakladowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BOO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 5000, katowice@bdo.pl; Krakdw 30-415,
ul, Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 60 00, krakow@bde.pl; Poznafh 60-650, ul, Piathowska 169, tel: +48 61 622 57 00, poznan@bdo. pt;
Wroctaw 53-332, ul. Powstafcow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO Sp. 7 0. 0, Jest czlonkiem DO International Limited, brytyjskies spoli | czedcia migdzynarodowej sieci BDO, ztolons) 2 niezaleznych
spolek czlorkowskich,




Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, Ze zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne z  wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2013 roky, jak teZ jej
wynik z operacii za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, zgodnie z ustawg ©
rachunkowosci | wydanymi na jej podstawie przepisami.

Oswiadczente depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z ocbowiazujacymi przepisami, zostato dotgczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30
czerwca 2013 roku, o ktorym wydaliémy raport z przegladu z data 29 sierpnia 2013 roku.

Warszawa, 29 sierpnia 2013 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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Kluczowy biegly rewident Za BDOISp, z 0.0, !
przeprowadzajacy przegiad:

/?’ f#_:f,/
At /ff

Hanrfé'saztuztzfrhgka dr _:ndré' Helin
Blegty Rewident/ Prezes Zarzadu |
nr ewid, 9269 Biegty Rewident nr ewid. 90004




