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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund GoldFuture (do dnia 28 grudnia 2008 roku dziatajacy pod nazwg Subfundusz Superfund
Gold), zostal wydzielony w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
{,.Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostal zarejestrowany w daiu 5
grudnia 2005 roku. Subfundusz rozpoczgl dzialalno$é w dnin 27 wrze$nia 2007 roku Pierwsza wycena
Subfunduszn miala miejsce w dniu 13 paZdziernika 2007 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreélony,

Subfundusz posiada jedng kategorig jednostek uczestnictwa, Wplaty na nabycie jednostek uczestmictwa
Subfunduszu mogg zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii réZnicuigcych jednostki w rozomieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund GoldFuture jest zarzadzany przez Superfund Towarzysiwo Funduszy Inwestycyinych
S.A. zsiedzibg w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 00002349635), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywdw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie przy Al Armii Ludowej
26.

4, Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postgpu 12, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3353,

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund GoldFuture jest wzrost wartosci Aktywdw tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartoéci lokat.

2. Superfund GoldFuture realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w
tytuty uczestnictwa Class Gold I zbywane przez Superfund Green A USD. Superfund GoldFuture moze
ponadto inwestowac swoje Aktywa w tytuly uczestnictwa Class Gold 1 zbywane przez Superfund Green B
USD oraz inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Stanty,

3. Superfund GoldFuture nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund GoldFuture lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad 1 ograniczen inwestycyjnych okreslonych
dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz funduszu aktywow niepubliczaych w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii wspolnego
mwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartodciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony
pienigzne oraz weksle, Instrumenty Rynku Pleniezmego, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosei wobec
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0s86b fizycznych, waluty, niewystandaryzowane insirumenty pochodne pod warunkiem, Ze sg zbywalne oraz
depozyty. )

2. Superfund GoldFuture dokonuje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1. lokaty w tytuly uczestnictwa - do 100% wartosci Aktywoéw, zgodnie ze zmiang Statutu Funduszu
ogloszona w dniu 5 listopada 2010 roku,

2.2. lokaty w aktywa inne niz paplery wartosciowe dopuszezone do publicznego obrotu oraz Instrumenty
Rynku Pienigznego - co najmniej 80% wartosci Aktywow,

2.3. Superfund GoldFuture moze zaciagac, wylacznie w bankach krajowych tub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w aczne] wysokosel nie przekraczajacej 10% Wartoéci
Aktywow Netto Superfund GoldFuture w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu,

2.4. do portfela inwestycyjnego Superfund GoldFuture nie mogg by¢ nabywane jednostki uczestnictwa
zadnego innego subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu.

3. Superfund GoldFuture lokuje do 100% swoich Aktywdéw w tytuly uczestnictwa Class Gold I zbywane przez
Superfund Green A USD, oraz nie wiecej niz 20% swoich Aktywow w tytuly uczestnictwa Class Gold 1
zbywane przez Superfund Green B USD.

4. Celem Superfund Sicav jest osiagniecie dla uczestnikéw danego subfundusze wydzielonego w ramach
Superfund Sicav, w tym Superfund Green A USD, dlugoterminowego wzrostu wartosci kapitalu poprzez
inwestowanie w instrumenty pochodne, takie jak transakcie forward i futures w zakresie towaréw, walut,
stop procentowych, w jednostki Iub tytuly uczestnictwa innych instytucii zbiorowego inwestowania,
glownie funduszy hedgingowych, czy tez bezpodrednio w zbywalne papiery wartosciowe lub inne aktywa i
instrumenty finansowe dozwolone przez przepisy prawa, lub poprzez dokonywanie lokat w kombinacje
inwestycli, o ktérych mowa wyzej.

5. Do inwestycji Superfund Green A USD majg zastosowanie nastepujace wspdlne ograniczenia inwestycyjne
dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Superfund Sicav;

5.1. Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe I nie inwestuje w wytwory sztuk
pigknych,

5.2. Przy inwestowaniu w papiery wartodciowe inne niz tytuly uczestnictwa czy jednostki uczestnictwa
wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego inwestowania), Superfund Sicav:

- nie inwestuje wigcej niz 10% aktywdw netto Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego nie notowane na gietdzie papieréw wartosciowych lub nie bedace w obrocie na innym rynku
regulowanym,

- nie nabywa wiecej niz 10% papieréw wartodciowych lub instrumentéw rynku pienigznego tego samego
rodzaju, wyemitowanych przez tego samego emitenta,

- nie inwestuje wiecej niz 20% aktywoéw netto danego subfunduszu w papiery wartodciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez tego samego emifenta.

Ograniczenia te nie dotycza papieréw wartodciowych wyemitowanych lub gwarantowanych przez panstwo
bedgce czlonkiem OECD lub jego wladze samorzadowe lub miedzynarodowe organy publiczne przy Unii
Europejskiej o zakresie dzialania regionalnym Iub $wiatowym.

5.3. Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawezy od dnia 1 stycznia 2013
roku do dnia 30 czerwea 2013 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku
oraz okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwea 2012 roku.

Waluta sprawozdawczy jest polski zioty.
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Ze wzgledu na charakter i istotnodé pozycji informacie zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ziotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnogci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnodei przez
Fundusz i Subfundusz w dajgce] sie przewidzie¢ przyszlodci, to znaczy w ciagn 12 miesiccy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznodei wskazujaee na zagrozenie kontynuowania dziatalnodei Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzief sporzadzenia jednostkowege sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzieft wyceny
Dniem wyceny jest:
1} kazdy dzien roboczy,

2) dzien, na kibry sporzadzane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

sporzadzony na dzied 30.06.2013 r.

{w tysigeach zlotych 2a wyjatkiem liczhy jednostek uczestnictwa i wartodol aldywiw netio na jednostke uczestnictwa)

Pozycje Bitinsy (wys, PLN) . 0 S 3B62013 w0 | U BT22012
1. Altywa 1658 5799
1. Srodki pienieZne i ich elwiwalenty 214 594,
2. NaleZnolci 16 28
3. Transakcie przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu [E] 0
4, Skladniki lokat notowane na akiywaym rynku, w tym; 0 [}
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
5. Skladniki Jokat nienptowane na aktywnym rynku, w tym: 1428 5177
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
6, Nieruchomosci 1] 1]
7. Pozostale aktywa 0 0
XL, Zobowigzania, W tym; 155 56
- ujemna wycena instrumentow pochodnych 112 0
1L Aktywa nette (I - IT) 1503 5743
IV, Kapital Subfunduszu 3008 6811
1. Kapitat wolacony 55 637 55 124
2. Kapital wyplacony (wielko$t uiemna) -52 619 -48 313
V. Dochody zatrzymane -1137 ~103
1. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto 28 64
2, Zakomulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat -1 163 -167
VI Wzrost {spadek) wartoSci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -368 -965
VII Kapital Subfunduszn i zakumulowany wynik z eperacji {IV + V+/-VI) 1 503 5743
Liczba jednostek uczestnictwa 2 405.4261 7 413,0905
Warto$é aktywiw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 624,87 774,68

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, motami obja$niajgcymi oraz informacjs dodatkows, kidre stanowig integralng cxeé
jednostiowego sprawozdania finansowego,
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIH!

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ
SUPERFUND GOLDFUTURE

sporzgdzony za okres 01.0£.2013 - 30,06,2013 r,

(w tysigcach Zlotych za wyjytidem wyniku 2 aperacji preypadajgcego na jednostke uezestnictwa)

Pozycje Factinnku wyniku z operac,;l (w tys. PLN) . 01.01 2013 30 06 20!3 v ] on ul.zmz 31 12 znu x| 05.01.2012 - 30.06.2012 1.
¥, Przy lmgx zluicsi 87 i 051 482
1. Dywidendy 1 mne udzialy w zyskach [ 0 0
2. Preychody odsetkowe 8 45 2
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosei ol 0 0
4 Dodatnie salda roznic kursowych 41 376 135
5. Pozostale, w tym: 38 630 326
- z tytuty kick-backiow 38 103 54
- 2 tytulu drodkdw zwrdconych = jednostek 7 Superfund SICAY [y 380, 130
- doplata od Towarzystwa z tyiuiu utracanych karzydei & 142 0
11, Koszty Subfand 123 120 386
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa *) it et 132
2. Wymagrodzenia dia podmiotow prowadzaeych dystrybucie & [ 0
3. Oplaty dla depozytaniusza 22 41 2t
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestry aktywow Subfundugo ] [ 20
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine i 4 0
6. Ushupri w zakresie rachunkowodci 31 74 17
7. Ushugri w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu ] o 0,
8. Usingi prawne g of 0
9. Ushus wydawnicze, w tym poligraficzne [ 1f 0
10, Koszty edsetkowe [i] ka3 [
11, Kosety zwigzane z posiadaniem nieruchomogei T 0 of 0
12 Ujemne saldo réimic larsowych & i} 0
13. Pozostale, w tym: o 383l 410,
- z Iytuks wyplaty Srodkéw zwrdconych z jednostek Z Superfund SICAV uczestnikom 9 383} 410
i1, Koszty pokrywane prrez {OWaezystwo 0 ; L] [
IV. Koszty Subfunduszunetto (I 1K)~ " - " - " 123 720 580
V. Przychody z lokat netta (1 - {V) . -36 I 33 -98
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) )] ~843 -44
1. Zrezlizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym; 98 <237 55
- z fytubu roumic kursewych: -289 -80, 84
2. Warost (spadek) niezrealizawanego zysku (straty) z wyceny lokal, w tymn: 557 ~606 -99
- z tytuhu roznic kursewych: 523 515 -263
VIL Wynik z aoperacji (V +/- VI} e R I R . ol T ) -142
[Wynik z eperacii przypadajycy na jednostke ictwa (w PLN} i 181,67} 6907 |

*} Wynagrodzenie dla Towarzystwa zawiera réwnowartos¢ $wiadezen z tytubu kick-back, kidre Subfundusz otrzymal jako znaczqcy kiient Superfund Sicav, bedacych fednoczesnie
kosztem i przychodemn Subfundusen,

Nindejszy rachunek wyniko z operacii naleiy snalizowad lacznie z wprowadzenlem, notanti oblaéniajgeymi araz informacjy dodatkews, kidre stanowia integralmg czpdt
jednostkowego sprawazdania finansowego,
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND GOLDFUTURE

sporzadrony za okres 01.61.2013 - 30.06.2013 r.

{w tysiqeach zlotych za wyjathiem liceby jednostel nevestoictwa i wartosci akiywéw netto uz jednostke uczestrictwa)

Pozyeje zestawienia zndan w aktywsch netto (w fys, PLNY -0 01.01.2053 -30.06.2043 r. .| 0101.2012 31122082 1
1. Zaiaza wartodci aktywdw netto:
1, Wario$é aktywiw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 5743 7330
2. Wynik z operacji za okxes sprawozdawezy (razem), w tym: ~437 512
4) preychody z lokat neto -18 331
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycin lokat 508 -237
) werost (spadek) nieyrealizowanago rysku (straty} 2 wyceny Jokat 597 -606
3. Zmtana w aktywach netto z tytubu wynika z operacji -437 -512
4, Dystrybucjs dochoddw (preychodow) Snbfund {razem), w tym: 0 )]
a) z przychoddw x fokat nefto 0 ]
) 7e zrealizowansgo zysku ze zbycia lokat 0 1]
c) z przychodéw zg zbycia lokat 0 Y
5. Zmiany w kapitate w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: =3 803 -1 015
#) zmiana kapitahr wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytuln zbytych jednostek uczesmiceway 503 2532
b) zmiana kapitaiu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odicupionych jednostek uczestnictwa) =4 306 -3 607
6. Eaczna zmiana akeywiw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) -4 240 -1 587
7. Wartodé akiywéw netfo na koniec okresu sprawozdawczego T 1503 5743
8. Srednia warto§é aliywéw netio w okresie sprawordawezym 4364 7495
1i. Zmiana Hezby jednostek wczestnictwa :
1. Zmians liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tyenr: -5 067,6644 -1 362,9000
1) liczba zbytych jednostek uczesmictwa 668,5986 3037,2419
b} liceba odkupionych jednostek uezestaictwes 0 ] 5 6762630 4 400,1419
¢} saldo zmjan liczby jednostek uczestnictwa -5 D07.6644 -1 362,9000
2. Ligzha jednostek i narastajace od poczgtke dzialslnefei Subfunduszu, w tym: 2 4054261 7 413,0905}
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 63 234,9958 62 566,3972]
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa — 60829,5697 55 133,3067|
¢} saido zminn liczby jednosiek uczestnictws 2 4054261 7413 0805}
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
Il Zmiang warfeici akiywéw nefto na jednosthe uczestniciwa
1. Wastos¢ aktywdw natto na jednostle uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawozago (w PLN)
* 774,69 835,19}
2. Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezaceps okresu sprawozdawezego (w PLN) %) 624,47 774.69]
3. Procentows amiana wartogot sktywdw neljo na _jednostke uczestnictwa w_okresie sprawozdawezym (w PLN) -19.24% -7,24%
4. Minimalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawcazym (w PLMN) 624,09 15447
Data wyceny 28.06.20F3} 24.12.2012
3. Maksymalna wartod¢ sktywéw netto na jednostke uczestnictwa w oksresis sprawordawezym (w PEN) £10.60[ 944,66
Dt wyceny 300420131 29.02.2012
6, Wartosé alctywow netto na jednostke nezestnictwa wedhug ostatiej wyceny w okresie sprawozdawezym (w [
PLN) 624,871 774,69
Data wyceny 30.06.2013} 31822012
iV. Procentowy udzial! kosztéw Subfundusze w Sredniej wartoSci aktywdéw netto w skali roku, w tym: 5, 76%] 2,61%
i, Procentowy udzial wynmagrodzenia towarzystwa 3,28%/| 2,95%
2. Procentowy udzial wynagredzenia dia podmiotéw prowadzgcych dystrybucie 0,00%] 0,00%
3, Procentowy udzial oplat dia depozyiariusza £,03%] 0.55%
4. Psocentowy udrial oplat zwigvanych z prowadzeniem rejestry aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za nshgd w zakresie rachunkowodel 1.45% 0,99%
6. Procentowy udzial opiat za ustugi w zakresie zarzgdzaniz sktywami Subfimduszu 0,00% 0.00%}

Niniejsze zestawienie zmian w akiywach petto nalezy lizowal 1gcznie z wprowadzeni L

integralng czeS¢ jed Lowego spr d Wego.

i objaniajacymi oraz informacjg dedat)
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

{w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 1. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 — tekst jednolity, z pédmiejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowosdci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859),

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie fokat, bilans, rachunek wyniku
z operacii, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkows.

Onpis przyvietych zasad rachunkowodci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu uimuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowigzania ustala sie wedhig standéw odpowiednio aktywow 1
zobowigzan oraz odpowiednio kursdw, cen i wartoéci z dnia wyceny.

3. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitahu wplaconego badZ kapitalu wyplaconego jest dzien
zhycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okredlenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym dniu wyceny
nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych
z wplatami lub wyptatami uyjmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedhig ceny nabycia. Skiadniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sig w ksiegach rachunkowych Subfunduszy wedlig wartosc
ksiegowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powickszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontrakty;, prowizja maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszaja
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu ofrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisana cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku dhuznych papieréw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami wartosc ustalong w stosunku
do ich wartoéci nominainej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metods ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyZzsze] ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokodci skorygowane) ceny nabycia - najwyzszej biezacej
wartosci ksiggowej (nie dotyczy papierdw wartodciowych nabytych z udzielonym przez druga strone
przyrzeczeniem odkupu). W przypadkn wygasnigcia zobowigzan z tytuhy wystawionych opcji, uznaje
sig, iz wygasénigciu podlegaja kolejno te zobowiagzania, z fytulu ki6rych zaciagnigcia ofrzymano
najnizsza premig¢ netto. Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze
sprzedaje sig jako pierwsze”.

1. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbyeia i nabycia danego papieru
wartoiciowego, ujmuje si¢ w pierwszej koleinosci nabycie posiadanego skiadnika.

12. Przystugujgce, zgodnie z uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
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13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22,

23,

24.

25.

wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte wedhug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym
po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynko aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgey wartodci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshugujace
prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym uimuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw,

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji niepowodujgca zmiany wysokosei kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niczrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost {spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone {(USD i EUR}, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedhig $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez
Narocdowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Fundusza. Jezeli
operacje dotyczgee Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dia ktdrych Narodowy Bank Polski nie
ustala kursu - ich warto$é nalezy okresli¢ w relaci do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej
ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnodci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng srodkéw pienigznych, naleznodci oraz zobowigzan w walutach obeych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodci.

Subfundusz otrzymuje dodatkowe $wiadczen jako znaczacy klient Superfund Sicav, kidre wyplacane
jest Towarzystwu tytulem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegbdinodci: ujemne saldo réznic kursowych powstale
w zwigzku z wycena §rodkéw pienigznych, naleimoéci oraz zobowigzat w walutach obcych, koszty
odsetkowe oraz koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dheznych papieréw wartodciowych wycenianych w wartodei godziwej nalicza
sig zgodnie z zasadami ustalonymi dia tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosziow Subfunduszu tworzy sie rezerweg na przewidywane wydatki. Plamosei z tytulu
kosztéw operacyinych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosziéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwasci
ustalania wartoici aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Skutki przeszacowania depozytdw krotkoterminowych 1 Srodkdw pienigznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemmnych réznic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do srodkéw pienigimych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okredlonym w

Statucie oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

2. Alaywa Subfundusz wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartodci godziwej z zastrzeZzeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartodcig godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartosé wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2, warlosé godziwg dluinych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sic w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;
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2.3. warto$¢ godziwg pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostat
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadezaca tego rodzaju ushigi lub
poprzez zastosowanie wiadciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie
wartoSci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieré/migcego sie
istotnie papieru warto$ciowego, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celn
ekonomicznym.

3. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigeej niz jednym rynku aktywnym, wartoécia
godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na
koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w kidrej s notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym - w walucie, w ktérej papier wartodciowy
Jjest denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski,

5. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metodg
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniv efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartoéciowych przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu
wycenia si¢ metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie w walucie, w
ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozyeiji

Od dnia 1 sierpnia 2013 roku Towarzystwo oblicza catkowity ekspozycje Subfunduszu zgodnie
z wymogami okreslonymi w Rozporzadzenin Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do
obliczania calkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawezym.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

12



£

FUALMAETON GNATIFLNS ZSANTIANS
ALEYALO ANFAJALSIMNE ZSNCNNT ANZOALSITVIOHAS UNRIEEAAR

AzoAsup o1
Pduzdprad MORpoTs AuDTMIARY

-0ZREamepzoseIds nianie

B0 BT 1 O] U MUR]S REDA; 5@ forupass spesspod eu 1saf m:onb; A ; ds (53070 m yoduzdmapd mopoly wozod [poIg (.
YPAIZETIEIE MONpOLY WorZod :Euu_sg BIEH0 A [OpAT
BT T i T HEERARIGNG YEARIAO00Z oA0EEaI SialoyagatZ
0 M ] TR SRR : Snuhuui.ws_huh: nuhnﬂv.uu_n Bﬁ_ﬂo.& En_unnﬁhﬂtnegﬁnhug A :._umk%

R T O B S T T L T
C - TIBTH )T FEOTI0T0

[Z i - it z M R uzey
L 0 NIdH0 Bl Nid TAsEloZo0idi50Es TREGHSPT VS Wisiog NI Sosrajpey
1151 05 [ i N7di0 ] o NTd V'S BASI04 R URSIAIHEY.
i [ Nas ERE] "V EasiDg HERE SHSTR
£ ! e JASARY st Y5 EYSsiod YHeg Mpnsimag
012 012 NAisE L N4 i hk.m EZONEOqEE Eubnu_& VS ENSIod kg
8L 8L NIdiEE £f NTd o Bp) V' g oY
sl 51 T ) B¢ NI < § ERS]04 HUBH QSSRGS

< Awnsugpq| <543 MATIRTEM
wu.u.u BR ﬁmotwa —unav .s bsoEEE L
" 5D Ew 33.:.% :

o o BT o AMGSTENG] B&kuﬁ:. ST eI ]
SABRRIASAE B8 e T TN _wﬁ_.a?oﬁma A
ST ..z_% z_uﬁtss

CETIOTTLIE S § i i 3 maﬂ.wc am

Syuapiiapeys o} aigbrasd Hpog ¢ 1 BlON

(5 91 Wy
SRR (ET
B RTZ TR
T R T A
RO § YT %&%ﬁg

RIS, TG 7 16
_.Flnwﬂo FOALEMOTLSA Nk 7 (8

=]
HEBEBEEEEE

] Tt
0 I8
[] g
fUMTHTTOIE ] A CE0E 5O0E - NISHPURIGRS MNEZELAOG0Z

N'I& "543 A MzS0paagang FWEzRIAMGGET ¢ IN EjON

EEHEY
MO02Y-¥OR WTIA) T [DS0UZHEU -
THA) AL D[DIS0Z0 (B

SRR B 7 ()
APEHERAR HRIATF {7

TERIpOOd AOTOUIRES AR 7 (7

SCTIOTITIE - 8 R ERDTSR0E ] TISTPURJqRS RSORT[BN

NI 543 & nasnpunygag pfoNEEN 740 Bl

(rannisaeon bpsoupal B 0320 Mealie PFOJIRM | BMIINISIIIN yas0upal Lo wiamiklfa b2 AIeE RorrbEs M)

TANIAAATOD ANAAHANS ZSNANDEENS
ALIVMLO ANCADALSAMNI ZSAANNA ANZIALSIIVEOAAS ANNIIEENS

FADVEVINS VIO ALON



i

AULLITIOD ANDIEANS ZENONIENS
ALEYMLG ANCAIALSIAN Z8NANNL ANZDALSTTVIOHAS GNNAYIdNS

] ¥ Paf TUBNAYZ | s $ w01 107 1od iz

“Ashesay ¢ xeupol Asbieankogrsdm

‘oupedA ¢ oz Azsynp ssnjo en oBomosusuiy TunzpEN MMty Zeaid YOAUOIROND HoBNIEM B [ bpoSz ez ‘nzsnpung SLMUEN M
f js ypefprdizic m Qi A0R08A) 7 U BAIOKGSITI YASIUPS[ AMEMOGNAPO JISIHMET FLOH 251D B Faieg o) d 2 5y0po3y
k PUJQNG BRZpbziez 21590010 A TOSOUUAY RPO3 2210 4 Suaid MoNpeIs nwolzod odatupssmodpo

anumkartogn jsof punjang  bypipgod ‘Spmugzp u:miaﬂ.vo 95 Som nzspUyqQng wgzuﬂﬁb pRsouper 7 e ec 1demn 7
TEEPUTI GG BJP ASARIoNRI

IUOISE PR v dbises Awe siofge 291 gy tosou) i 13 0 HEZEIMOQUZ OIOMS BT jim op yakupdqzom
PAUZAI MONPOIS I P2 His auers w um._uup 0 Nm:.mc_.aa__m ﬁ “olanEl m—EEmwm epslez WAnAZAL 1990 150tuAd 035z4y

“seve] Wodten yoAmgiazozsod
glp woypdo goEmdE M ejuajun oduzp oBomopooid njezpn 9401 W00 ouERE OEMOAPOR] BHAZAr SPenusuey Bok2IE €7 (rayws

e mbmrb.ﬁ ndy :vxﬂ&n: 210 supoGood Luplnssap

oz 10 e L z L 355 ervzbLnn 3 2es0 ipdudnald Mouposs eq
244 muhﬁaa;ﬁunﬁn JS_E m_o.:.sn FUPERy no.wuwvop L a\. My MOISI[ ¢ ﬁbsbﬁim .so.._an “paotiodro)oiss 1 n::u_.Eu
-ops 1bERYQ0) oLz anmded 14 A 2 Y 0 1y $ 29214 mposugad dwara GXAZAI A{TE0 IMOMPEE ONATAY Lusns

"AMOSHEIG UMZP BY 208044 faauafn o Bmommsa0sd 2do1s gu auomersin

poyod 1 ouguzn f2 ad Adors 22 urbofeyradn yokursmaid Movp01s MOMARIGZI WERINAZAT JUOZEIDGO BINEZZN0G0T B {yux
AMOSIE[H) UDIZP U JHUZIAM
farurepop o “tmouoocid ;s e JuoimeIsAv Jupoysad A3 1 Zew : HZ 3MOAZHED ATEIAUDT DMOUDDTICUTIEE SIMEISEZ

Kys1) ‘savouodnyouusnz afediqo steuzn Hmoold fdos ot

jokzbniod morfpass e 1900 KRR B {xy:

DR ZEI0 SANOUDTITOTE]S OMDIAZ0M: .‘n._mxwhtuu AISY “AMOQIRYS AU0g
“auouodnyenz efge ‘smeuadnyoies sbedijqo curuzn baiaoord Adoys 22 E;uw?ﬁ_._; [EYEo] ﬁmata.s E»c_.nub suozinogo emApE B §,

[ 8z PP TV IROG0E (P
LLT S mmw i TXUAL BEUAVIGHE BIE GUCARG]OUDT JeH0] FIVRES (7
54 91
¥ 3 ATHBMIACE 471 T
[T} 085 1 g
A e gaeeblany Yalugpdanzsod s ol EM BRAZAI T f faak mopppritdd
WAUBZENSA 32 “WAMCIAEM WIDYAZET PETNG TEZRIA0QOT T MPMAB WuIZREIq0 KOG ] (£
- - Trawaw SR VO] EI0TITA
(pAsjgiararsod m ofancpary mpizinl oyprdizad yadokangs: op gsm (g
f0PL [¥4] Teews SA1 W UOZ0OIIZOGEZ OAMONIEPOP JOAMIZPOS 1950UEM B8 z
am o551do » Wz Azid ‘moyzhiseqe [ploms Aergadim i oyusuny Avons AgApd ﬂﬂu&ﬁa
a1 AMoSUR| K] US1ZE BU BOMOMAPOL] IADAZAL SIUOZGD SU|RIUATYE Dobfk| PHOIIMZPO Aj0MY (2
- - TULAY A IMATIEE|IC] 224053) B
55 3(B12pod 4 WLMORADILY WIR(AZAL AISHPUNIORS YBZHIMOQ0Z F ApaANE BIIEZENGO woKZog (7]
0 [i] T 51 74 BMOIEAGH
Adois o7 uinnyas pAurauerd moyposs agudoad urnpdels auoziogo anezeiwoqoz (3
0 [ T 0
f 0ad Adors 97 mARkEmRERAM SN MOXPOIS AguA1donad uRpiFEAl uogkiage BMAE (q
0 0
A raojusoad idos wapiAzie PURING URTHLHOGOZ | MpaL1oB BazkRqo suomed (1
REALTAAR LIRS0 DE o R

ey § d mION



13}

TS QNOTERANS 2SACENNJEnS

TALHVMLIO ANEAJALSIMIN ZSOORML ANZIALSITVIORS GNNTHR IS

Ak BN
pizdfizod 1 AApaL g U BION
AZRap i
ndnypo op L60us fi@uap gy gz fzad sy If [ M BGON
- - - = [Eal g - - WeZey,
~[¥e-80-<107 as SHFL PT-80-TI0C 01 WAMBITES (S ENIGay S1$0vT0C NT4/GSN BOUS PaRMIG]
L0ty A SIS wianAz4 pozic
od g5 "4 008 spmzrdzagez
- [#2-80-T10Z S s10F'E FT-R0-T10T [x3 RAGTA]EN PIRAIO S BIDE LIPOYI0Z NTdAISA HOUS PIEAIO
LMo EM SISy smypizda pazd
od agn 84 g0s amzsangey
BFARTEAT A asn 612c 1601107 111 THARDER TR EIT LIEOLL0Z NTGAISN BOUS paemiog
mAMOITIEM 255INY iz pazd
od (351 'S4 00 1| swereldmger
oEanpagod oFaupoysnd BoEed BAugnan Wakzods Taired. BEpoySna| Hadzed (55T dag |
AN LSY]| PRIt sd maumIs |- fapEBage 350U VIR0 1973 NHDUISLY
HEEERIOY &M, TEELII Y enduisdin " hmespod vasdredrd nfezpoy
. QYT 1350UTEP uakpdq vjoAy | Lonues 1250004
UREEIE]
: i CHATITTIIE SUPOUTOLE APEaTnafeu] |
- _. : - *. - 15~ - : - e
OTOTE 0L G869 EIRA (T4 1% AT [EEE Lt FIGTSI0C N 1a/G501 J00] PIEatos
AMoIngEM B{SITY wapjAzds pozed
od (IS0 00006 05T apnzRdIIgey
-{et-0i-vHE (80 L9EY 91-01-¢ 102 L¥- T PIEAIC] EIRLy. SIGIL 0T NIAOSD MOUS paRaiog
ULAMGITIFEM 751007 wenjizal pozid.
od (S0 00°000'005 oramsidzages
BT-01T HE S EPILE G101 102 N TAROITER PIRRIG] L] STOILTOE WIdAOST! VoS PRaiog
UL asaunjes 15y w24 pozad
od (1511 00°060"007 swzieylzar
[LETTD e Paapagon THHIEE] oized| AaRed oHaupoyod| AZd T5rH ez 04y,
[ o R EESE £ TR Sty Yakjzsizad] JETELEATLRETAREFYY FRIBNE P THEUMLA UL
BRSO A URRAD L AR RA Bwmspod o niezpoy
oqe pyeweped B3 oay | Lmeeaan 19501094,
hedonvinsd B
< EIOT 008 SO AEanmisu]

HP0Yy0d QUIMIISIY § 18 BION]



HEINHAET00 TSRS ZSNANNZENE

L

“ALEVALG ARTADAZSEMNI ZSIIGNND ANZIALSIIVIOAES (NNAYHINS

[ERIETER asn[ELIeT asi
UNH[Z880°Y E e EE qhd
EHEEA oW TR =P
WRME0)S M SN . THUTISOIE A\ SIY
SETieTIiIE - LR EI0T0eE TR Td A) aAOSURUT} UTUDpZOAT
A B P 2 ..mmz S(Eg_ hunﬁii uwuinmsq..w sineprosiads Hnjga sy wpsas yremsfn Kapgn Ko
[EAL M SUE| 1EZBEMOMOZ B & Am B5 Badppe YAapp ‘Azsapunyqng myprdizad gy
£9e- 98- =19~ FrE 637~ WRZEY
[ 0%- 19" TP GHe SHEAOFILD BAUDIHTSIZIN AL,
BUBWOZIBSIZR BUBMITEITZ UEMOZIBAZIH JEEMOLEILL FUBMOZCITLORE U BMOZJ[ BT TER0] PP G |
MO amosmy [ ampsmy IA0EITE amosmy| - FALOREE
30twgha sy apgpd vty [ adiuggs smmalry asteges suiiel]  Sdmwgpa surafy gy sunrli}
“TZI07 00 0F ~ L10E 10°10 TZI0CELIL - 21001010 - T EI0L 9008 - LT0Z F0' 10 RZSAPUNIQRE J6H0] IO 2 H] & aA06IRH 30670 9u0all] |
o 91 [ ¥91 £7s [} WIZTH
i Yol [ 01 £I5 o
R OZHOIZA0T IR T AUEEMOZI B IZIT SUBAMDZ[BOLL Teazan iz 101 DERPER(S
am05my MO IMOEIT] £ £ AnasIR
Famzol dgepog ]  aonrzga sunepog |  adupga anpepog ! Aozl aimupog|  aduzod augspog|  3dtazed AUIEpPOE
ZTOT90'0E ~TI0T N0 - - MIRTINIE - TI0 0T - T AEI0T90°GE - LI0T OIS NZSAPIEHGRE JNO0] RIGRAZIC A JMOSIRY YT HUIERO(T,
EPLS - - £0% § N - 039U EMADEE WY
0 Nid B £il N1d SAT R AOSUBL] CIUCPZOMEIRS JO0EN A ~
] {sh R ¥ [E9] B 15300 AfAom i - |
£T I HR 91 N1d HAT M MOSUTLY] BIUEPZOMEICS SOR[EAN M -
g ¥ 58 ¥ ¥AF “SA% M 15350 DIOHTEH M -
5T NTd M BT N1d D R MO0
[ NTd i ek [ N1d “SA A 051203 BIUEPZOMEBIE JIO[EM M ~
0297 asi AR GEF as3 R A T S B
LI N1d S A BIF I N'1E R € il SUGAOoEsTE 1030 BEBDIg
54 N4 T 91 NTd AT M OEMOSHE] BUPPZOMBICS SIDN{EM M -
[ LTE| B [ e TR T DG - |
5 W S o1 NTId SR {F0Z91EN
1 N1d S [ NId 5 M AMISGELT] SIUEPZOMEICE SION[EM A -
] T "SR] T ng E1 BT |
¢ NTd L T N1d AL OHZMOSUELY) EIUENZOMEITE JIoN[TAL M -
7 ()] SR 7 s B3 [CTEET ey
¥ N1d A A 8 NTd S M T3 [EATAS §1 | ougaIuatd T{pOIg |
B B - - - - EXY A QeMOSURHE BT FPIOMEINY SINTEM B NIUZIHITIE 00 §IAIGD (TR EM & (]
1€ NI 'sh i z Nk RIS ERTREER O |
] NT. B Fd BT
1] N EED i EI3
B e B BETd TS SR RV i SUSRGTOU Y0 RS m
£ N'Td s t1d 'SA3 M RSOLZHEN 7
065 N1 A Td ) TESRARPE 51T SESAT Fpolg [
£65 N1d *SAL A K “$A3 M TRADY
- - - - - - "1 M UF2AL0SHTLY) THAPZOMELLT PNJOM AL (E,
GFamosuTaL) n.:uﬁ,stﬁ 5 SI0jEM ¥U MUF21[e23d 0d NSUB[Y BIPAZ0g
oI ETTTLTYY PN T e T CAROSIWRG] ... CWMAL| E{ISoupar ]
DARP VI FPORIBAL ST DR Y panp e 33..!5 [ER e .Sz_w.s en .z_.uﬂznﬂr_n od § npza Sngpaa Eﬂnnvn& Z*asuepq | ._.PQE» Esﬁ—uhw BAOFRIEM,
AR AEIOTG0E

Qne0SIY S37EEga | DINBAY 6 11 BION



Ll

FAUOINIETON QNS Z8KANNLANS
TALIVALO ANFADAZFIMNI ZSFANITd ANZDALSITYIONES GNILDEANS

CATINT00E

RGN

L TIUES

TTOTHR

o EHTIN0E

R TAR

B8 61568 GOFLL I6E1d Ay 5AI0IG0
E1P] BIUIEISC A7) BZ 0F0MOICIG0 AYDI SHIN0Y I Eayorugsarin Syisoupef eu a)eu mgmAPE P30UER (Z
eF £l QEE £ LS
FOWTTIIE ] CETHOTIILE. HIHTINIE CATAISHZIN YIEHISTUPa] 0 SZIMEUMDI0E UBQ
BAISILN IrIsoupef 6 sramenmotod U 7 | St BN
413 (i L
0]
< it 2t
MR Z A
EH [411 T% BUAM - T LN 2E)S D80y (3
T UATFMEPEOMEIE | G AU DD AN 1Az M EPZOAELTS FAAZIEMO L, B[ STISZPOITEUAM |
215040 4 F5OLIM | IISADIO M IOIIEM | JISIDIT A JFOLIBA, T
AEROCOOL | N THOTTIEE | T ETBTO0eE
it 4 11144410 5] ~TIBTINI0 s ERIT IO
AAiop NN
Samlsizaemn | zozad saumdngod Lzsoy
HZENpUN) UG £203 11 K ¥ION
(43 5 909~ e L6 Jsas- iazey
] 0 [ ] [0 0 SEIs02ag (F
i [i] [ 0 [ 0 TIROILOHISN
i &5 409 L S bkl T LUAATEE Bl OUBMCICUDN 1830] DHUPENS (¢
a [i] [ 0 ¢ ) ! SUEMGIOU 1EYOf DYTUPRIRS (|
AGURIIE K093 TOHO] BPAGZ|  MpmAIE Amaain TOLOT BERAGE] WG RRBTE A3 TEHSE BPAGE THHD] DEFPPBIE
Z {KIRI15) mSAT. 7 (A3BI5) PHEAZ T (A18215) nysdz. 2 {AJREIS) DYSAT Z (A38338) mpSAZ a2 {ApR0)8) enpsAz
B T 1 B messz| odstemoreatisu’ odnmanizesrz] of: e i -3
(epeds}isomzm IFopRM | Oppeds) Isosman woep ] (qapads) psoazgs 5008 Ay

BfangASAp Y3t | Apoydacy ] Iu may




INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

1L

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych iat ubleglych, wujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily maczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kidre nalezalo ujaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, & nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyezyny, tytuly eraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansows, plynno$é oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke unczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz;

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnoéci przez Subfundusz

Na dziefi sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnialy okolicznoséei wskazujace na
zagrozenie mozliwosdci kontynunowania dziatalnosci przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowyn, ktére moglyby w
istotny sposob wplyna na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

18




PRZVSZLOE S INWESTOWANILA,

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

Podpis osoby sporzgdzajycej sprawozdanie;

Urszula Szewczyk
Kierownik Wydrialu Sprawordewczego Departament Administracyi | Wyceny Aktywow

ProService Transfer Agency Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujgcych fundusz:

R ///W/Z)

Arkndiusz Huzarek Alexander Peisteiner
Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarcgdyu Superfind TFI S A,

< P
Pawel Grubiak
clonek Zarzqdu Superfund TFI S.4.

Podpisy 0s6b odpowiedzialuych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

D

/)5?/’?‘?'? , 'h/f{l/" -

¢+ Katarzyne Kurzawska Robert Chmiclewski

[

Wiceprezes Zarcqelu Crlonek Zarzgdu
ProService Transfer Agency 8p. z 0.0. ProService Transfer Agency Sp. z 0.0,

Warszawa, dnia 29 sierpriz 2013 roku

SUPERFUND SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUNT? GOLDFUTURE
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Warszawa, 29 sierpnia 2013 rokuy

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 8§.A. do Uczesthikéw Superfund
GoldFuture, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Sranowni Pafistwo,

Przedstawiamy Panstwi informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczacy
daiadalnodcl Subfunduszy Supetfund GoldFuture, wydzielonego w ramach Superfund Spedjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycrnia 2013 roku do 30 czerwea 2013 roky, to jest za
okres, za kiory sporzadzone zostedo potroczne jednostkawe sprawozdanie finansowe Subfundusny,

Superfund Specjalistyczny  Fundusz Inwestycyiny Otwarty, w ramach kibrego wydzielony jest
Subfundusz Superfund GoldFiture, jest funduszem inwestycyjnym z szeScioma  wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedtug sreddu strateglt iInwestycyinych, zrdZnicowanych pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskdw | poziomu tyzyka,

Celem inwestycyjnym Subfunduszu  Superfund Goldruture, jest odawierdedlenie zachowania
subfunduszu Superfund Green A USD, wydzielonego w remach funduszu zagraniczneqo Superfund
Sicav. Do 100% inwestowanych przez Kientdw Lrodidw pienigznych jest lokowanych w tytuly
uczestnictwa Superfund Green A USD a do 20% w tytuly uczestnictwa Superfund Green B USD. Statut
funduszu umozliwia réwnie: dokonywanie lokat w inne insrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa [ postanowieniami Statutu, wigcznie z calkowitym zaangazowaniem posiadanych aktywow
Subfunduszu w instrumenty finansowe inne ni wiw tytuly uczestnictwa,

W omawisnym okresie sprawozdawczym zmiana wartoéct Jednostki uczestnictwa wyniosta: -19,34 9%,

Zachgcamy Panstwa do zapoznanla sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
GoldFuture. Zawarte w nim Informacie na temat skiady portfelz inwestycyjnego, struktury kosztow
oraz rezultatéw operadi finansowych pozwoly Pafistwu poznat kierunki politykl inwestycyjnel
prowadzonej przez Subfundusy Superfund GoldFuture,

Z powazaniem,

Arkadil\ﬂ Huzarek Alexander Pefsteiner Pawel Grubiak

L loie
TRl



Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, Ze dane
dotyczace stanow aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartodciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Superfund GoldFuture za okres
od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r, 83 zgodne ze stanem fakiycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Barttorrie] Polewdzyk
Pelnomocnik

Piotr Zaczek

Przewodniczrcy Hady Nadzorczej: Peter Tils Zarzad: Krzysztof Kalicki, Zbigniew Batkowski, Radostaw Ignatewicy, Redosiaw Kudéa, Piotr Otendski
Deutsche Bank Polska Spdtke Akoyineg z siedzidg w Warszawie, al. Armii Ludawej 26, NIP: 526-10-29-815 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X1l Wydzial Gospodargzy
KAS 00000 20832, 230 min PLN kapitalu akeyjnege - 100% wplacons



Telefon; +48 22 543 16 00
Telefax: +48 22 543 16 01
E-rnail:  office@bdo.pl
Internet: www.bdo.pl

Subfundusz Superfund GoldFuture

BDO Sp, z 0.0,
ul. Postepu 12,
02-676 Warszawa
Polska

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

obejmujacegc okres

od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

BDO Sp. z ¢,0, Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIli Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitai zakladowy: 1.000.000 PLN.,
NIF 108-000-42-12. Biura regionalne BD0: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tet: +48 32 359 50 00, katowice@bdo. pl; Krakow 30-415,
i, Wadowicka Ba, tel; +48 12 378 69 00, krakow@bdo,pl; Poznan 60-650, ut. Piatkowska 163, tel: +48 61 622 57 0D, poznan@bdo.pl;

Wroctaw 53-332, ul. Powstafcaw Saskich 7a, tel: +48 71 734 2800, wroclaw®bdo, pt

BDC Sp. 2 0, 0. jest cztonkiem BDO Internationat Limited, brytyjskie} spolid | czedcla migdzynarodowe sieci BDO, zloZonej z niezaleZnych

spotelc cxlonkowskich,




Telefon: +48 22 543 16 00 BDO 5p. z 0.0,

Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa
internet: www.bdo.pt Folska

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dia Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Superfund GoldFuture (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach
Superfund Specialistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego {,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie,
pl. Trzech Krzyzy 18, na ktére sktada sig:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

. zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2013 roky;

. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roky;

- rachunek wyniku z operacji od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku;

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca
2013 roku;

- noty objasniajace | informacja dodatkowa,

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego edpowiedzialny jest
Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. {,Towarzystwo”}, zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz,

Naszym zadaniem byte przeprowadzenie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego,

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., ar 152, poz. 1223, z pdin. zm.) oraz do postanowien krajowych
standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy
naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskac
umiarkowana pewnosc, Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci,

Przeglad przeprowadzitiémy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz osab
odpowiedzialnych za finanse 1 rachunkowosc,

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réini sig od badan lezacych u podstaw
opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnodci, dlatego nie mozemy wydad takiej
opinii o zataczonym sprawozdaniu.

BDO Sp. z 0.9. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, X[ Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zakladowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-D00-42-12. Biura regionalne BDO; Katowice 40-004, al. Korfantege 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice®@bde.pl; Krakow 36-415,
ul. Wadowicka 8a, tel; +48 12 378 69 00, krakow@®bdo. pi; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pi;
Wroclaw 53-232, ul. Powstaficow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 2800, wroclaw®bdo. pl

BDO Sp. z 0. 0. jest czionkiem BDO International Limited, brytyjskie] spaiki { credciy migdzynarodowej sieci BLO, zloZonej z niezateznych
spolek crlonkowskich.




Na podstawie przeprowadzonege przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwaolitoby
stwierdzi¢, ze zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansows Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2013 roku, jak tei jej
wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, zgodnie z ustawag o
rachunkowosci | wydanymi na jej podstawie przepisami,

Odwiadczenle depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazuiacyrmi przepisami, zostalo dotaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30
czerwca 2013 roku, o ktérym wydalismy raport z przegladu z data 29 sierpnia 2013 roku,

Warszawa, 29 sierpnia 2013 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdatt finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad:

i‘f e., o, 05 4

Hanbh’#tpqéy sk dr Apdré Helin

Biggty Rewident Prezes Zarzadu |

nr ewid. 9269 Biegly Rewident nr ewid. 90004




