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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

WYDZIELONEGO W RAMACH
SUPERFUND SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYIJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Plynnodciowy (,,Subfundusz”, | Superfund Plynnosciowy™) zostat wydzielony w ramach
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™).

Fundnsz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 5
grudnia 2005 roku. Pierwsza wycena Subfunduszy miala miejsce w dniv 13 paZdziernika 2007 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategori¢ jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu moga zostaé dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii réznicujgeych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

2, Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Plynnosciowy jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsicbiorcéw Krajowego Rejestrn
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,, Towarzystwem”,

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
akiywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyina z siedziba w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Przegiad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postepu 12, wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdani finansowych pod
numerem 3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

i.  Celem inwestycyjnym Superfund Plynnosciowy jest wzrost warto$ei Aktywow tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosei lokat.

2. Superfund Plynnosciowy nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

3. Superfund Plynnosciowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywéw w
jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w
dluzne papiery wartofciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. Superfund Plynnosciowy, moze lokowad
posiadane Aktywa rowniez w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu.

6. Zasady polityki inwestycyinej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund Plynnoiciowy lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ogramiczen inwestycyjnych
okresionych dla funduszu inwestycyjnego zamknietego oraz funduszu aktywdw niepublicznych w jednostki
uczesinictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucii
wspblnego inwestowania, certyfikaty inwestycyine, papiery wartoSciowe, takie jak obligacje, bony
skarbowe, bony pienigzne oraz weksle, Instrumenty Rynku Pienieinego, wierzytelnosci, z wyjgtkiem
wierzytelnosci wobec osob fizycznych, waluty, niewystandaryzowane instrumenty pochodne pod
warunkiem, ze sq zbywalne oraz depozyty.
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2.

Lokaty Superfund Plynnoéciowy, o ktérych mowa w pkt. 1 ppkt 1) moga stanowic¢ do 100% wartodci
aktywow tego Subfundusza, zgodnie ze zmiang Statutu Funduszu ogloszong w dniu 5 listopada 2010 roku.

Superfund Piynnosciowy lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywow w aktywa inne niz papiery
wartodciowe dopuszezone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

Superfund PlynnoSciowy moze dokonywad lokat w instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentami
bazowymi sa: indeksy akcyjne, akcie, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcow. Lokaty takie beds
dokonywane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwiazanego:

a) ze zmiang kurséw, cen lub wartodei papieréw wartodciowych i instrumentow rynku pienigZnego,
posiadanych przez Subfundusz Superfund Plynnosciowy, albo papierdw wartodciowych |
instrumentéw rynku pienigZnego, ktére Subfundusz Superfund Plynnodciowy zamierza nabyé w
przysziodcei,

b) ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu Superfund Phynnodciowy,

c) ze zmiang wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiety wartociowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz altywami utrzymywanymi pa zaspokojenie biezacych
zobowiazan Subfundusza Superfund Plynnosciowy,

d} z ryzykiem niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papieréw wartodciowych lub
Instrumentéw Rynku Pieniginego, w sytuacji, gdy nie istnigje mozliwo$é bezposredniego
zabezpieczenia instrumentu finansowego 1 celowe jest dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures
na indeks akcyjny lub kontrakt terminowy na akcje danego emitenta - z uwzglednieniem korelacji
wyceny instrumentu finansowego do indeksu akcyjnego lub akeji emitenta},

e} z rvzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcdw lub rynku akcji (w przypadku certyfikatéw
inwestycyinych bezpoérednio powiazanych z rynkiem surowcowym lub rynkiem akcyinym, w
sytuacji zabezpieczania wartodci Aktywow poprzez dokonanie lokaty w kontrakt terminowy na
poszezegbluy typ surowcdw, z ktérym certyfikaty te posiadajg najwickszg korelacje, ub kontrakt
terminowy na indeks akeji lub na akcje poszezegdlnych emitentdw — w stopnin odpowiadajgcym
korelacji certyfikatéw inwestycyjnych z danym indeksem akcji lub akcjami konkretnego emitenta).

Superfund Plynnodciowy moze dokonywad lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiern, ze:

1} lokata jest dokonywane wylacznie za posrednictwem bankdw krajowych lub instytucji kredytowych,

2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartodci godziwej w dniach
Wyceny,

3) instrumenty te mogg zostaé w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze byé w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcjg rownowazaca.

Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Plynnosciowy ustala
warto§é ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$é ustalonego przez Superfund Plynnodciowy
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie oplat badz $wiadczeft ponoszonych
przy zawarciu transakeji. Jezeli Superfund Plynnosciowy posiada otwarte pozycie w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
wartos$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskdw i strat na wszystkich
transakciach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesienin do jednego podmiotu z tytwlu lokat w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie mozZe przekracza¢ 20% wartodci aktywéw Superfund

Plynnosciowy.

Superfund Plynnoéciowy moze zaciagad, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyezki i kredyty, o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% wartodci
aktywéw netto Superfund Plynnodciowy w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Superfund Plynnodciowy nie mogg byé nabywane jednostki uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu.
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7. Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2013
roku do dnia 30 czerwea 2013 roki Dalem bilansowym jest 30 czerwea 2013 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dmia 31 grudnia 2012 roku
oraz okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerweca 2012 roku.

Waluta sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledn na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach ziotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Tednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozenin kontynuowania dziatalnodci przez
Fundusz i Subfimdusz w dajgcej sie przewidzie¢ przyszlodci to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznodci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okredlone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzieh wyceny
Dniem wyceny jest:
1) kazdy dziefi roboczy,

2) dzien, na kiory sporzadzane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe.

SUPREFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

4



AMOIDSONNATd ANAIEANS ZSNANNLENS
‘ALIVALO ANTADALSTAMNIE ZSNANNT ANZDAISTIVIOEdS ANNITEINS

POE6 O£ ¥Z L8LTT LR LLG ¥S Too¥ €5 uRzZey
00'0 0 7] 00°0 [i] ] ARUT
00G 0 [ 060 0 ) ASI0G PIIE3R
00°0 0 9 600 0 ) 13500 INIBINT
000 [0 ] 00 ] 0 FETITrTY
000 0 0 000 0 0 Em...&m.m..
000 I 0 000 i i] ST
00D ] [ 000 0 0 TSSOUIALIA N |

EIUELS BZ HIZPaIs SIE eI

£0'¢ 884 984, 9¢°71 1¥L L QG £ rEURAO)FAE) oFvuppdsam alanydysur rezed AUBAOINNS BAMIIISIZON AIN)AL
00'0 [ 0 000 0 0 i

18°8¥ BTL T 0e6 11 . LY 0S V19 1t 16¢ 0% EMJIIUISIZIN D{}SOUPIT
00°0 [\ i 000 0 B FI350U|BIZpalmod 0 GUOZITIEI0 Z YIEHIEs A ATBIZD(L
o R A Z00 i 0 3upoysod AIsn s
LTLE 0L 6 o 096 LT L09 #1 s ¥l a0ya§0LIEM AXTd B aUFnI(E
93¢ $C0 1 1001 057 00T 100 T SUMEeEL AT ]|
000 0 g 000 0 0 — el g
00°0 ¢ 0 00°0 0 ] TI0G0H VAEIF
00°0 8 0 00°0 0 0 TI5HE Op BIAEF
00'0 ¢ 0 000 0 1) UTAHTADFGRS ATEELIE Ay
000 1o i 00°0 0 0 LE

. wegdo waesmdnie]. 's4) M Laosue|g parzp BU| 15T M &955. R Eﬁ._.,wo uaEMiTe| 54 m Amosuspg worpeal i tsE) M endged

- .”.zr._mmn.v:.?aynuuﬁm »Eubs m:.uui w%ﬁu .3 B .Aneu mem.s 33..&..5 M E.nﬂn bss.uauc!& ?wu; ww:n? 32._«..5 ?au miv«? m_mct«?
BEtah B i 1E0] PIUPERES

: .._.Nﬁamﬂgﬁm o S e hmwoawaom

BUMOIS CJ9qEL ‘T

“0FM0S R ﬁuawnakﬁ% cwukoﬁma:eu_, umwﬁ wEEmEE thEEu 2101 ‘Bropepop BOBREIO)E ZRI0 :Fauw_.ﬂ 1058fqo naejon ‘mjuzpracidsa z sjurab) sesoryjrue AZajBU JEHO| A[UAMEISIZ FES[PIIIN

(prAmopsores sosmded qoduznlp [Hajeuiod pyo1ies 2016 Ju0] sggEpeps gakuigBazozsod dAqzy wanpbiiu ez nadiojz yaedkisdy m)

AMOIDSONNATd GNNAYTANS ZSNANAFENS ‘ALAVALO ANCADIALSTAMNI ZSNANNA ANZOALSITVLOAIS ANAATAINS
LVIOTHINJIMVLSHZ



w =

AROIDFONKA T ANNIEIINS FENANNIENS
ALEVALG ANFADALSIMME 28 IORNI ANZOALST TV IS ORAITNS

FG T 001 061 £ RERE N i ML [BE 15102 W, V'S ANZALOAH] AeRap wN] T

Tipizedyy ANVE THE RIS B RO

WITEY | [RAmRsTE|

YPET] B BAIS)
P01 100 000 [ 880 [ ; WHUAL ZARAAITS B3 JTHEMOIGINA LR
ETE] a0t [A GEB T | < B g ] = g ]
EAL M ANGERISHY PG ¥ T W SPARE DT T < RPN T I o | IR T T e P oy SN T T e T W R R AR Sl Jazpoy
Aarokes Anjpas gyopzay | - Awoa Sngpas pseqzea 10 o RS AT s B IERAE [ENRIRAE IR R A L e s : R 3 A




L

AMDIDSONSEL T ONMIEELNS ZSOGNNFENS
ALAYALO ANIADATSHMNL ZSOGRI ANZOAISTTVIOZ4S GHNETENS

T

KZ3 430D iN

RESNTEE SN

AZAHE AN

TSP T

RSO N

ABLP E ZEEOP AN RSP 3N RGP SN 304
AP AN TR Wy, T KIop O KA TN AZL0p 03| ATIRFOP OIN LR %@m T Tmp N £75p o SR SHER R
AP SN RGO I TEFATOP N KEATD N REIRIOP SN TTINTOP OIN FZINI0P TN X900 3N AT SN RESNGaT SN RERTER i SaaqIeys Avag]
EI5 611 [ 5011 01 [T A e B VS CAGOR TS0 I ey TEIG0DARGTId T VIdds "V S DAGGH]
. e TOIAL P AT MOJOURIN
1 j0c0 1 [y 01 o501 Yabh § SUBMD G700 5 107 TASI0Z V'S ANVE SOV TE5AIOF 31N AR TEO00G0T 714 A YIgas v & ANVE HOLTv |
oAl PC SORAMEITN
051 [ 0 601 5561 WFL 9 DR |GE DS 0L EET] ALEINCEVE| REIGOR 1N AP SREOESHLSA 1d T VIHAS AL
ANTADALSAMN Ol USRI ZSNCINNE ANFADVZALAMIDIES ANVAOZASYANYLSIIN [ 1589
ZSNANN
ANLADWEZALANITAZS A
NE¥MOZATYANYLEAIN
BiigEd
I [EE NG [ mﬁ: 000 1 LSBT | P06 3 10T TITEORE A M SAGANTE NOSHON [ T=ET AR [ g R LR e e e Y R |
TRl U SUBRMIOCERIN
641 FE] o0% 513 G50 1 L' POUATEE [§7-11-F10C HOG VS SOLSaT 10| TES SN | AT STOG0SIHaTd 'V VIUES ¥ 5 SOILSD0 10
ORIAT PG ANZMBICER R
EIN SEL [T B o0 1 0T U1 ABNE |12 LI T0EL W S AN AJALSEAMN TN AT TFIGOL 34 4 170184 V1SS
ZSNENNE AMOUONYN ropsil B SREMIGEN | V'S ANADALSEMNI ZSANAE AMOTOUYN INIWNJGTEAZ] 188
ANTWLGTIASA BE
50 £33 605 005 [E %G9 SUBHE GT-E3-GL0T 50 VS Tz SN CIRTARDRE D5T00MELAD 12 UTATdd VIEaS ¥ § XMVE T 1HON NI13D)]
UNVE THON NLEHE ropeds BUAUEMOTIBI
50 [ 805 005 090 1 O 500 16T TFRd] VS OV LhaIad [EEL T TG GEODMINTETId P08 WEdas ¥ § OSVANT LA GI0A
{1 BT GHEMOIOII AL
5 96 ove ¥ 030 01 Vo Ep' SOBRE [§]-G0-F 0L wisiod S WADAINT EE0F N WRIARRE T000Y] 603111 VI9AS 7§ 1d 22DELN
i) B AMOIOUIN
o i 1655 i 050 01 %E6 8 SUBRIEE [67-50° L T0L FSI0Z] EE] TR ORIRATHE| SZCOGAM A Td & vida5  v's £ ANVE WNLEan
EEYE HOLTIN ORI B AR
[ s 0% E3 00 07 %l L SUORR (5020 L 16T BEid VSRS BT TR T000HOEIT 14 €0 VIds v S HOBID
TOAT PR AUZMMIOUSIN |
651 33 166 o1 D00 0t %bT P SmDIE 0290 §10C w50d V'S HSYD0uNg| Lo TR ﬁ ¥ VIHES v § HAVIOH
Eﬂ—h\_ T DHPMOIOTETN
91 PO T 1300 1 B 060 001 T8 1 L ARG {02171 0% EZe VE RV OV SO R o TIT WStV aL VS NV a0V
oA FU DUCMDOESY
[ (X [ P _1 - B - - -
g 19% vE Ve 000 [ PAG A ST BSOS 105020 1HIZ0 1048 YR DIMEZRAL AR
T3NS0 BNYE myoimososels puke Sanipry
MR AP TR0
Toshe Laadriyy.
B 19€ FE bE - - - -
BX3 916 ¢ 15617 000 € 0G0 1 RE G T TRV EGE P[0 10QGH0E] ATREa3 [ | KFEAOFOas FOUAL KEAAT Y
B3 (1T 96T 00 € i b < ]
BETE $Rg I HEE R g -] - -
[ £68 £1 [EE) [ - = R v ] ] i b
TZA)0p I 0T e FEyeg i FEIATHD SN LR TR SN REREEH TR BRG] TSAD sy RAaP o FZSAT0P O]
RESR S RESIGER B RESRTE SN TEEEEN EEP S RESAIoF oI TP #N A X50p SN TP 3N LT ERIGE SN
TS RoP A 0P B ADLOR T TB40p 3N RPN KEsRyGE SN RERTEP SN A3 SN DA AN TALAD AN CESTER SIN
180 1568 mm 5 000 1 65 9 SO [P0 L0-P 10L 50 RE ARG TN — kaRAE CEIQ0BINAN 14 PR WIgHS ¥ 5 SaN
TORZAT BU MTZMOICTITN
[EX] 605 005 005 Tocot Y8R L SR [[0-0T-£16¢ R0 V5 A LT TR e R AR T
. Mol FEAmeDIN
£ [} W0 1 () i
79F 1 6067 [ -] E & - - eI
W T e T 1) ] =1 - = - A e ]
[ ETH TPE Pl R0 g T g = = .
[ - va|yE0 geeak(u | 5L A AuORGERY $912p ¥4 B LT L SRRy % | R T Rt By T S T F e Y TR DR T ST ] AT Fzpo X CH TR T T
W4 pEzph Anogeaaod g | Awaakis Bnipaa Jsopiem | cAnes Bngpom ssopraag N SR EERT A [ T TR S . e ’




%

AMOISONNATd ONNDHTNS ZSMAONNIENS
'ALEVMIO0 ANTASALSEMNI ZSAANNE ANZIALSITVWIOHLS ONAJITHINS

Al iR 008 L [ENEH G| 2P ang. KBA50p BI AL | FROOOLELH 32 "GIBLATIN
LG LG R et t=t]) nsfedt BU SUEMOIOUEN zsnporggng Aneaiy Anfdsanaty 2smpunyg Auzakysefads azsnpamnn,
sy Arzekisireeds
AZSTAm L
K] Tl¥ il € FSRERS ¥T BTEN TUTS ZNPUTG | LEAR T M TSI
Kieami) Aufdksomu] NNUAS BU QUBMOIOUELN, RIS HETY ESUPTEGIG Area () AT QST 2P JZRIMAL
A . EENERAL] AZSTEAMLINLY
9Pl (113 660 6 058CLT &Y RUFaTag ADR0p BN CLODOLALHTI AW2Saalg)
RUCUONTU (Y ZSATIONG aﬂ.b FU JUPMOIOEN BUOHY I} TSNPmIQng EED h.n_..ﬁ_auuu;_: TSR] JZENPUDIRY
.Q._ES»O hb.ﬂﬂbﬁ-ﬁﬂ—
TR TP
[3] 0 [ 1650 VeV ARV AS oD N WAL VSV
Auzbiusig 2S0pUgng AL U SUEMGIODIN JRHTYVAS AL ZSApgRg Aoy Dulisdsonu] Zsnpuny JTHEAVIS
Aueaag) AufAofsamuy
Zspum JFIEEVES . - e
BOEE 00z 3 Tii POGRIS LE Aifiimi) Aul [Z2 e WM
zenpimy Auzodisieioeds AHUAL B BN
VYD DR
1§ 09 © RIS ARG A ang “RERE RN AT KRG GRS ZENHiT A AiSeeds VI 1aa o8
ZeTAE AuDAsirefeds TOfUAL B RIEAOICU N
¥.1190 J8Y
000 [ T fioEs [N EA L =TT 2900 AN AT Titta0yaalid
zsnpund Azdisieleds AL PU AISASOININ “Auewse Auffaiysamu Zsnpmg Azodistefeds WNIWE¥d +301
.~ WIS R YEQL
£6°0 61 91 TOLRST =) [T TERERRTE
ZSN[REGNG Aremi0) oL BU SURMOIOUIN
AnfloQsamur 7ENDUDE WX
000 T T 384 Kulleyory RSP 1N LT
2SPEIYGNG ALesi) TORIAL B3 SUPANCIIIN
AfA Qs ZTOpUTE VXY
i 4] [i OO L Y| TR AN TR e Auzaeeg|
W duzbmalg sepumgeg ToEAE €1 AUEAMOEIN 2enpurggag Amolery (oseied Aleagy At 280pUnd OMTINY
Amoflery joserEg
Ay LA K
2P OOTTdNY|
i i T 06555 v KERIOp SN ERRADE U
1y 1edna0 2spyaag POREAL U SUZAOIRIN, ey GRS Kofeny 105eseg ARMID AifAadisaaa| Zsnprmd OOFTdIRY
Amofery poseseq
Apmay Mufadisana
2snpnd oLy
i3 6152 SEEC CLE 380 ¢ Tenday ! REA0P AN GERERATE| (B
OIDY ZERmpqns ALess0) foAl Bu SUEMOJOUdIN jaitald Apesg) Al | 2Shpm g Welads OIDY
Aulofsapuf zspumg
AR EEaE OO
L5 1% 1% T6E BT LTEGER 611 - = - TLIEMATHT TO{RA] T JUTMDDOoT! LISZER
[LF35 F13 1% T[18E0E LTCOER GLT - = g S BT
LPUE F13 1E LTLFEE 611 B = HSEE
T R0)0E0 qIRAATIY] - w4] M KmDSUG]I Gafp £ TSR M BIAQER [ S BT AT TeEn GHAD] AEALIAIRAT | ERAEron PSOUpAL
MO An0303004d || “SB30AM AnIpIn PIMIBAL nas Aappan pyoassa | S A . . I
700 it i 008 600 1 YobH 0 CAOMII0I BaOTS TS0 VS BASIOd eg wosaiey R0 AN WA e PO-E0-LI0T BeHarao0i] 3
T[T B SUEMCIOUIIN
Fli ] Ti 1 400 600 1 - - YR WHAAS S0 TREAOWE HEPEH
0o ¥ ] 400 6i ] -] § - -
SHSGE S 6P SIN TZ3R10p BN FHK0E AN TER300 AN FHRGAD 9 FERD AR KESRTOp SN RESRTG SN
o 11 i 800 685 1 | N - B B
TR qitak e, S M LS op va) - S epAqel T RRESPRL - MG ZEG TSGR L (AARSAR)[ T (e e [ muAdeazeN] TuAl fezpoy
LA [BITDA ANDINO0LE] AR3Sa FRIPIM JEILIEAL ks Snipaa 2S0LEA ] - BT R e L e Aqppals feag| s T BT R ’




AMOIDSONNATd GNNIYADNS ZSOANNIENS

&

‘ATIVMLO ANTAOALSAMNE ZSHINOE ANZDAISTIVIOEIS GNATHANS

[ LT £330 1 0SSEP6 T TMQUISSKO} SI01SIACT [BGUTE) UOSIaPURH 212 AUEMOJOUIN LBEOSETEPRT

‘pund pug-usdQ ‘AVDIS 'VI-0d QU0 3 ZRHOE NOSHIONAH

197 LY P9¢ ¥ Op9°08¢ 01 SINGISHI]| SINSIAT] [BGULD HOSIYPUATL B ATEMO)OUAIN]| LBOR[BBEREITT

‘pritg pug-uass ' AVDIS “WAITI-OE AH O EH NOSHANAH

¥30 T86E 3 OELCTL HFGUSSA | WOTSAU] [6qO[Ly UOSBPUBT] ZR0p 3N TAERATE| 05505515p0T1 1

OfUAT BU SUBMOIOUN “pung prg-wdQ ‘AYILS ‘004 JH0D ¥ ZHOH NOSTIIaNTH]

00°TT LR 9 L0919 076920 1 - - - EIATALE HHUAT BIl SUEMDLOUARI HI2EY

9E°1 ¥58 658 D0 € BEURL] WRBRHIE L] PRI0E| AUPMO|(Al JPUA] AUMKTAY BLEGIROTO0W "L "A1E "GNNGS JHOHS TXAIVA 415 HOXAT
) 1958 Y [SUOLBUIMAT JoXA}

58 758 L 0607007 £ - - . TGO YR AN HSLEY)

oEzt [ T fooyl 1076977 L1 - - - nE Taren

[ tajpa0 qIEAATE] ‘SA) Ak AMOSUE||G Jayep #0] - TR M epAqed] - BERIN 5 R T T Y T T Y O IO GRTRRI| . B BACZEN] - WHUA [erpol] g ol IUELD BT SGIEPIES 99 BIEW

o pepn faopuadong| duoake Sngpom psossag] o Ames Bmpempgerear | o s RS : o ) o - “BIWEMOJSIMUN 0onodey afani i Tazid JuBMOHULS TAILSIZIN ALY,




BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PEYNNOSCIOWY

sporzadzony na dziei 30.06.2013 r.

(w tys:qcach ziut}'ch 28 wmtluem I:czby ;ednostek uczestnlctwa i wartoscx aktywt’nw neito na Jeﬁnusikg uczestuzctwa}

Pozye;e B:Iansu (w tys PLN) 30 {)6 2013 PIRE N i 31 12 2012 r

I. Aktyw % 62 640 26 (142
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 605 1811
2. Naletnofei 58 . 1
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu [} 0
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3 806 3 767
- dhuzme papiery wartosciowe S 2952 2762
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym ryeku, w tym: 51171 20 463
| - dhuzne papiery wartosciowe 11 655 6944
6. Niernchomo$ci 0 []
7. Pozostale aktywa 0 &
1L Zobowigzania ' 285 61
111, Aktywa netto (I - ) 62 355 - 25981
HV. Kapital Subfunduszu ' - B 54 312 18 359
1. Kapitat wplacony 195 204 145 169
: 2. Kapitat wyplacony (wielkos¢ wiemna) 408920 126 810
V. Dochody zatrzymane - U - G 637 6392
1. Zakumulowane, memzdysponowane przychody z lokat netto 2034 2038
2. Zakuroulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 603 41354
Vi, Wzrost (spadek) wartofci jokat w odniesieniu do ceny nabycia 1406 12306
Vil Kapital Subfunduszn i zaknimulowany wynik z operacji (IV + VH-VI) b 62355 25 981
1.jczba jednostek nezestnictwa 45 526,9543 19 264,8354]
‘Warto§é aktywow nefto na jednosthe uczestnictwa (w PLN) 1 369,63 1 348,60}

Niniejszy bilans nalefy anafizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktbre stanowia integralng
czeid jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJIJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND PEYNNOSCIOWY

. sporegdzony za okres 01.01.24013 - 30.06.2013 r.

{w tysigcach zlotych za wyjatldem wynikn 2 operacii proypadajacego nz jednosthe uczestnictwa)

Pozycje rachuk wynika z operacii (w 5. PLN) = 0101201372 30,06.2013 &7 0101202 - 5L:12.2013 v | 0L01.2012-30.06.2012 7.
I Przychody z lokat 311 1424 157
1, Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1] 25 4]
2. Przychody odsetkowe 456 1233 688
3. Przychody zwiazane z postadanters nisruchomodei 4] 0 g
4. Dodatnie saldo rédmic kursowych 0 74 5
3. Pozostale, w tym: 55 94 63
- z tytuhu kick-back'6w 55 94 63
1. Koszty Subfunduszy . 515 565 293
1. Wynagrodzenie dia fowarzystwa 95 £91 119
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie 1] 0 0
3, Oplaty dia depozytariusza . 19 36 9
4. Oplaty 2wigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduseu 0 0 118
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne Q 1] 4]
§_Ustugi w zakresie rachunkowosci 148 268 37
7. Ushugri w zakresie zarzadzania akfywami Subfunduszu 0 o] 0 al
8. Ustugi prawne 0 0 0
9.Ustug: wydawnicze, w tym poligraficane 0 Q 0
18, Roszty cdsetkowe 0 10 0
11, Kogzty zwiszane z posiadaniem nieruchomofel 0 [ 0
12, Ujemne saklo rosnic kursowych 249 0 a
13. Pozostale 0 0 0
111, Kosety pokrywane przey towarzystwo 0 0 L]
1V. Koszty Subfunduszu nejto (11 - YII) 515 565 293
V. Przychady z lokat netto (1- IV) | -4 859 464
VI. Zrealizowany [ niearealizowany zysk (strata) 425 1592 872
1. Zrealizowany zysk (strata} ze zhycia lokat, w tym: 249 % 320 1927
- z fytutu réimic kursowych: =20 -6 1]
2. Wzrost (spadek} niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tyms: 176 =728 -1 055
- 2 tytuly rodnic kursowych. 319, -57 =28
'VIE. Wynik z operacit (V +/- VI) A2 2451 1336
[Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w PLN) ] 9,251 12223 T 50.186)

Ninfejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizewaé lcznie z wprowadzeniem, notami obja$ninjgeymi oraz informacja dodatkows, ktbre stanowig integralog czgéé

jedaostkowego sprawezdania fi 20,
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

sporzadzony zu okres 61.01.2813 - 30.06.2013 r,

{w tysigeach dotych 22 wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartofcl aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pezycje mtawienia wielar aktywach nettn (w tys PLN) 101012003 30.06.2013 .} S3L22002
1. Zrmam warloicl aldywew netfo:
| 1. Warted¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawordawcreas 25 981 57926
[ 2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 421 2 451
a} preychedy 7z lokat netto -4 859
b) zrealizowany zysk (strata} z¢ zbycia lokat 249 2 320
c) wzrost {spadek) niczrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat 176 «728
3. Zmiang w aktywach neito z tytuiu wyniku z operacii 421 2 451
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) Subfund {razem}, w tym: (¥ L]
a) z przychodéw z lokat netto G 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat i} 0
¢} z przyebodéw ze zhycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 35 953} ~34 396
&) zimiana kapitaha wpl go (pawiel ie kapitah z tytulu zbytych jednostek uczesmictwa) 30 035f 7382
bt} zmiana kapitalu wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu z tytulu odkupicnych jeduostek uczesmictwa) -14 982 -41 778
6. Laczna aketywiw neite w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5 36 374 -31 845
7. Warto§é aktywéw netto ua koniec okresu sprawozdawczego 62 355 25981
8. Srednia wartoié aktywéw nette w okreste sprawordawcezym 44099 37 985
II. Zmiana Jiczhy jed k tictwa
1. Zmiana ficzhy jednostek uezestnictwa w okresle sprawozdawezym, w tym: 26 262,1189 26 679, 7136
a) lczba zbytych jednostek nezestnictwa 36 564,2564 5 690,6436
__b) Hczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 302,1375 323704175
¢) saldo zmian lczby jednostek uczestnictwa 26 262.1 189 -26 69,7736
1. Liczha jednostel uczestnictwa narastajyco od poczathu dzialainofei Subfunduszu, w tym: 45 526,9543 19 264,8354
a) liczba zbytych jednostek nezestpictwa 50 §33,7363 123 269,479%
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa £14 306, 7820 104 Q04,6445
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 45 5269543 19264 8354
3. Przewidywana liczha jednastel ictwa - -
HE. Zrminna wartofci aktywéw netto na fednostke nczestnictwa
1. Wartod¢ aktywow netto na jednostks uczestnictwa na konicc poprzedniego okresn sprawozdawcezego (w
PLN) %) 1 348,60 i 260,78
2. Wartosé aktywow netto na jednostke uezestnictwa na konice biezacepo chaesu sprawozdawezego (w PLN) %) 1369,63 1 348,60
3. Procentows zmiana wartodel aktywéw netto na_jednostke uczestnictwa w_okresie sprawozdawczym (w PLN) 1,56% 6,97%
4. Minimalna wartod¢ aktywéw netto na jednostkg uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN} 1348,71 1261.82
Data wyceny 02 61,2013 04,01.2012
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczyim (w PLN) 1 379,57 1 348 60
Data wyceny 22.95.2013 31122012
6. Warlo$C aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyeeny w okresie sprawozdawczym (w
PLMY i 369.63 1 348,60
Data wyceny 30.06.2013 31122012
[ 1TV, Procentowy udzial kesztiw Subfunduszu w {redniej wartodei akiywéw netto w skali roku, w tym: 2,59% 1,49%
1 Procentowy udzial wynaprodeenia towarzystwa 0,50% 1,50%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacyeh dystrybucie 0,00% 0,00%:
3. Proceniowy udziat oplat dla depozytariusza 0,10% 0,00%
4. Procentowy udzial oplat Zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Pracentowy udzial optat za ushugi w zakaesie rachunkowosci 0,74% | 0,71%
6. Procentowy ndzial oplat za ustupi w zakresie zarzgdzania aktywarni Subfund 0,00% 0.00%

Nipiejsze zestawienie zmian w aktywach netto naleiy vai g
integratng cz¢dé jednostkowego sprawozdania finansowego.

7 wprowadzeni tami ohj
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PEYNNOSCIOWY

{w tys. PLN)
Nota nr I: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 — tekst jednolity, z pdZniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych
zasad rachunkowosdci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walueie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obeimuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunck wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Opis przyietych zasad rachunkoweosci:
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowigzania ustala si¢ wedtug standéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartoé¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartodel wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszons] o zobowiazania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitalu wyplaconego jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreélenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyeceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych
z wplatami lub wyplatami uimowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki Jokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat
nabyte nicodplatnie posiadaja cene nabycia rowna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy wjmuje sie¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhig wartosci
ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowany strate) z wyceny kontrakiu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknicciern kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszaja
zreatizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowana o ewentuaine dopiaty lub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku diuznych papieréw warto§ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku
do ich wartoSci nominalnej i wartodé naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
odrebnie.

10. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sig metodg ,.najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyiszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku instrumentdéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwy2szej biezacej
warto$ci ksiegowe] (nie dotyczy papieréw wartodciowych nabytych z udzielonym przez drugs strone
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygadniecia zobowigzad z tytulu wystawionych opcii, uzaje
sig, iz wygadnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu ktorych zaciggnigcia otrzymano
najnizszg premi¢ netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sig metods ,,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”,

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoéciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

12. Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonarinszy, prawo pobora akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w driu, w ktérym na potrzeby

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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13,

14.

15.

16.
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18.

19,

20.
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22,

23.

24.

wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodei tego prawa.
Niewykonane prawo poboru akeji uznaje sie za zbyte wedlug wartoéci réwnej zero, w dniu nastgpriym
po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dnin, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartodei prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Zrmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitahs akeyjnego
emitenta, yymuje si¢ w ewidencii analitycznej, w ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcii
oraz jednostkowej ceny nabycia,

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone {USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniv wedhig Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dziet ujgeia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli
operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie
ustala kursu — ich wartodé nalezy okreéli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej
ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdinodei: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienigznych, naleznodci oraz zobowiazad w walutach obeych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nienichomogei.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdinodci: ujemne saldo réinic kursowych powstale
w zwiazku z wyceng Srodkéw pieniezmych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dhizmych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztdéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztdéw zawiera pozycje
w wysokodci uzasadnionej ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwodci
vstalania wartoéci aktywow netio w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowei.

Skutki przeszacowania depozytow krotkoterminowych i drodkéw plenieinych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub wjemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do érodkéw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfundoszu wycenia sig, a zobowiazania Subfimduszu ustala sie w dniu wyceny okre$lonym w

Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej z zastrzeZeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartodcig godziwg skladnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartosé wg. ostatniego
dostgpnego na godzing 23:30 kursu;

2.2. wartos$¢ godziwg dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sig w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;

2.3. wartod€ godziwg pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezaleng jednostke §wiadezacg tego rodzaju ustugi fub
poprzez zastosowanie whadciwege modeln wyceny skiadnika lokat lub poprzez oszacowanie
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wartodci skiadnika Iokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogloszone] na aktywnym rynku ceny nieréinigcego sie
istotnie papiern wartosciowego, w szezegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu
ekonomiczaym.

3. W przypadku papieréw wartoSciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na
koniec kazdego miesigca kalendarzowego,

4. Zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia sig¢ w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w kiérej papier wartosciowy
jest denominowany, zagraniczne papiery wartodciowe wykazuje sic w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie metodg
skorygowanej ceny nabycia oszacowangj przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].
Zobowigzania z tytuby zbycia papierdw wartoéclowych przy zobowigzanin sie Subfunduszu do odkupu
wycenia sie metoda korekty réinicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowanin
efektywnej stopy procentowej.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje siec w walucie, w
ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitei ekspozveji

Od dnia 1 sierpnia 2013 roku Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z wymogami
okreélonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkdw prowadzenia dzialalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania
catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania,

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawezym
Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALSTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

1.

Informacje o© znaczacych zdarzemiach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawezy

Nie wystgpily znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére naleralo wujaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieawzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpily znaczgce zdarzenia, jakie nastgpity pe dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Réinice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawoezdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansewych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansewymi

Nie wystapily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korckty bledéw podstawowych, ich przyezyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na syfuacje majatkowa i finansows, plynne$¢ oraz wynik z operacji
i rentownosé¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uezestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestniciwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke wezestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig¢ fransakeji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnialy okolicznodei wskazujace na
zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz,

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istoiny sposéb wplynaé
na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kiore moglyby w
istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacii majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zrmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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PRZYSZEOLC INWEEBTOWARMLA

SUPERFUND SPECJALISTYCINY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

Podpis osoby sporzgdzajgeej sprawozdanie;

gf}iéié'—'(?’ g:,

Urszula Szcwczyii'
Kierowntk Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administraci 1 Wceny Aktywow

ProService Transfer Agency Sp. £ 0.0,

Podpisy os6b reprezentujgeych fundusz: ﬁ
‘q\/{d“\[\w \-[cz%\,{h / ‘ W/ ’ 4__,‘

Arkadiusz Huzarek " Alexander Peisteiner
Preces Zarcqdy Superfund TFI S A. Crlonek Zarzaqdy Superfund TFI S.4.

< Powvng,

Pawet Gmbiak
Calonek Zarsqdu Superfund TF1 S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowsdzenie ksigg rachunkowych:

- ’ - = =
- JRG )
S L e~
- - S
i 2vEAL

Katarzyna Kurzawska Robert Chmielewski
Wiceprezes Zarzqdu Crionek Zarzqdu
ProService Transfer Agency Sp. z 0.0 ProService Transfer Agency Sp. 2 0.6.

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2013 rokn

SUPERFUND SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ RNWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND BLYNNGSCIOWY

n




Warszawa, 29 sterpnia 2013 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych 8.A. de Uczestnikéw Superfund
Plynnosdowy, Subfunduszu wydzielonege w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyiny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Patistwu informacie Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,, dotyczacy
driatainosel Subfunduszu Supetfund Plynnosciowy, wydzielonego w ramach Superfund Speqa!lstyczny
Fundusz Inwestycyiny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwea 2013 roky, to fest za
okres za kibry sporzgdzone zostalo pilrorzne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu,

Superfund Specjalistycany Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktbrego wydzielony jest
Subfundusz Superfund Plynnoiciowy, jest funduszem Inwestycyjnym z szeScioma wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanym! wedhig szesciu strategli Inwestycyjnych, zréinicowanych pod wagledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych 2yskdw [ poziomu ryzyka,

Subfundusz Superfund PlynnoSciowy realizife swéj cel Inwestycyiny poprzez inwestowanie do 100%
posiadanych aktywow w jednostki 1 tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyinych, lokujacych swoje
aktyws przede wszystkim w divine paplery warinéciowe orez Instmmenty Rynku Pieniginego.
Subfundusz Superfund Plynnofclowy, moke lokowad posiadane altyws réwnie? w inne instrumenty
finansowe dazwolons przepxslml prawa | postanowieniam] Statuty, przy czym, ¢o najmniej 80% tych
aktyww musi zostal ulokowane w aktywach innych niZ papiery warto$ciowe dopuszczone do
pubficznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienieinego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartodcl jednostki uczestnictwa wyniosta: 1,56 9%.

Zachgcamy Pafstwa do zepoznenia sig ze Sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Plynnosciowy. Zawarte w nim informacie na temat sklady portfels inwestyqanego, struktury kosztow
oraz rezuitatdw operacii finensowych porwoly Pafstwu poznad Kerunki polityki inwestycyine]
prowadzongj przez Subfundusz Superfund Piynnosciowy.

Z powaianiern,

Arkadiusz Huzarek Alexander Peistether Pawet Grublak
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Deutsche Bank Polska S.A.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2013 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 pkt 1) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Olwartego oéwiadcza, 7ze dane
dotyczgce standw akiywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartoSciowych, jak tez pozytkdéw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Superfund PlynnoSciowy za okres
od 01.01.2013 r. do 30.06.2013 r. 83 zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska.S.A.
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Subfundusz Superfund Ptynnoséciowy

BDO Sp. 2 0.0,
ul. Postgpu 12,
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegiadu
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

obejmujacego okres

od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dia Rady Nadzorczej

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilidmy przeglad zalaczonege potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Superfund Plynnosciowy (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego (,Fundusz”}, z siedziba w Warszawie,
pl. Trzech Krzyzy 18, na ktore sktada sig:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

- zestawienie lokat na dzien 30 czerwcea 2013 roku;

. bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2013 rokuy;

- rachunek wyniku z operacji od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roky;

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznfa 2013 roku do dnia 30 czerwca
2013 roku;

- noty objaéniajace i informacja dodatkowa,

7Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. {,,Towarzystwo"}, zarzadzajacego
Funduszemn 1 reprezentujacego Fundusz,

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladuy zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansoweygo,

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowieht ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223, z poin, zm.} oraz do postanowieni krajowych
standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow, Standardy
naktadaja na nas obowiazek zaplanowania | przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskad
umiarkowana pewnoic, e sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliémy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiggi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz o0s6b
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosc,

Zakres | metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badah lezacych u podstaw
opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami {polityka) rachunkowosci oraz o jego rzeteinosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej
opinii o zataczonym sprawozdaniu,
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Ma podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalisSmy niczego, co nie pozwoliloby
stwierdzic, Zze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgcymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2013 roku, jak tez jej
wynik z operacji za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, zgodnie z ustawa o

rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami.

Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato dotgczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30

czerwca 2013 roku, o ktorym wydalismy raport z przegladu z datg 29 sierpnia 2013 roku.

Warszawa, 29 sierpnia 2013 roku

BDO Sp. 7 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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