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ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2013 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (.Fundusz®, ,Superfund SFIO™)  jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

¢  Superfund RED (do dnia 5 maja 2013 roku dziatajacy pod nazwg Superfund A) - Subfundusz zostat
utworzony w dnin 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony,

¢  Superfund B - Subfundusz zostal utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostal utworzony na
czas nieckreslony.

e  Superfund C - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku, Subfundusz zostal utworzony na
czas nieokredlony.

®  Superfund Akcji (do dnia 2 kwietnia 2012 roku dzialajacy pod nazwa Subfimdusz Superfund Absolute
Return) - Subfundusz zostat uruchomiony w dntu 27 wrzednia 2007 roku. Subfundusz zostal utworzony na
czas nieokreslony.

e Superfund GoldFuture - Subfundusz zostal uruchomiony w dniu 27 wrzeénia 2007 roku. Subfundusz
zostal utworzony na czas nieokreslony.

¢« Superfund Plynnesciowy - Subfundusz zostal wruchomiony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz
zostal utworzony na czas nieokreslony.

Superfund SFIO zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 214,
Fundusz zostatl zarejestrowany dniu 3 grudnia 2005 roku. Fundusz zostal wtworzony na czas nieokreslony.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie zbywaja jednostek uczestnictwa roznych kategoril
{w poszczegblnych Subfunduszach oferowane sg jednostki uczestnictwa tylko jednej kategorii).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzgdzany przez Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych 5.A. z siedzibg w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,, Towarzystwem”,

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestry aktywéw Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy Al Armii Ludowej
26.

4. Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Postgpn 12, wpisang na listg podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3355.

5. Cel inwestycyjny Funduszu

1.  Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartoéci aktywdw Subfunduszy w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja cely inwestyeyjnego Subfunduszu Superfund RED odbywa sie poprzez inwestowanie do 100%
swoich aktywéw w Superfund RED EUR. Do dnia 5 maja 2013 roku realizacja celu inwestycyjnego
Subfunduszu odbywala sig poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywdw w Superfund Green A EUR.
Superfund RED moze takZe inwestowal swoje aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu,
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3. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Superfund B odbywa sic poprzez inwestowanie do 100%
swoich aktywdéw w Superfund Green B EUR. Subfundusz Superfund B moze takze inwestowaé do 20%
swoich aktywow w Superfund Green A EUR lub Superfund Green C EUR oraz inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

4. Realizacja celu inwestycyjnege Subfunduszu Superfund C odbywa sie poprzez inwestowanie do 100%
swoich aktywéw w Superfund Green C EUR. Subfundusz Superfund C moze takze inwestowad do 20%
swoich Aktywéw w Superfund Green A EUR lub Superfund Green B EUR oraz ime instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa 1 postanowieniami Statutu,

5. Superfund Akcji realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywéw w jednostki i
tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujscych swoje aktywa w papiery wartoiciows, w tym
przede wszystkim w akcje. Superfund Akeji moze ponadto inwestowad swoje aktywa w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu, w szczegélnosci w akeje, prawa do
akeji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne.

6.  Subfundusz Superfund GoldFuture realizuje polityke inwestycyjna poprzez inwestowanie do 100% swoich
aktywoéw w tytuly uczestnictwa Class Gold I zbywane przez Superfund Green A USD. Subfundusz
Superfund GoldFuture moze ponaditc inwestowad do 20% swoich alatywéw w tytuly uczestnictwa Class
Gold 1 zbywane przez Superfund Green B USD oraz inne instrumenty finansowe dozwolene przepisami
prawa i postanowicniami statutu.

7. Subfundusz Superfund Plynnosciowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich
aktywow w jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa przede
wszystkim w dluzne papiery wartofciowe oraz instrumenty rynlu pienieznego. Subfundusz Superfund
Plynnosdciowy moze lokowaé posiadane aktywa rowniez w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu,

8. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doborn lokat

Zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat kazdego z Subfunduszy zostala opisana
we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

7. Okres sprawozdawczy, dzieft bilansowy

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 30 czerwea 2013 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2013 roku.

Dane poréwnawcze obejimuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku
oraz okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 30 czerwea 2012 roku.

Walutg sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotnodé pozycji informacje zawarte w polgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ziotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze

Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Fundusz i Subfundusze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziodci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalposci Funduszu oraz
Subfunduszy. Na dzien sporzadzenia pofaczonego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwigzania Funduszu oraz Subfunduszy, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dziefh wyceny
Dniem Wyceny jest:
1) kazdy dziefi roboczy,

2) dzien, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe.
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POLACZONY BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony ba dzied 35.06.2013 r.

{w tysigceach zlotych)

Pozycje Bilansy (w tys. PLN) .~ CLa00620 3w 1122002
L Aktyws 95 277 62 016
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11862 4976
2. Naleinofci 1075 240|
3, Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugief strony do odkupu o af
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 849 4 885
- dhizme papiery wartosciowe 2952 27762
3, Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 78 291 51915
- dhuzne papiery wartodciowe 11 655 6944
6, Nieruchomo$ci ' 0 ]
7. Pozostale aktywa 0 ]
11. Zehowiazania, w tym: 1775 347
1. Zobowigzania wiasne subfimduszy 1735 309
2. Zobowiazania proporcionalne funduszu 40 38
115 Aktywa netto (- 11} - 93 502 61 669
IV. Kapital funduszn 96 199 66 598
1. Kapital wplacony 358 785 501 965
2. Kapital wyptacony {wiciko§¢ ujemna) -462 586 -435 367
V. Dochody zatrzymane -2124 299
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nefto -7 944 -7 385
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zsealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 5820 7 286
V1. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do veny nabyeia 573 -4 830
VI, Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+-VI) 93 502 61 669

Nipiejszy polgczony bilans naleiy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem oraz zalaczomymi jednostkowymi sprawezdamiami finansowymi

Subfunduszy.
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

{w tysigeach dotych)

Pozyeie Fachioniiod wyniku 2 opéracii (w gys. PLN) " - OLOL2083 530062013 5 [ 0L0L20E2 L 3L123012 v | BLOL 2002 D006 2013 v
£, Przychody z fokat 855 9864 4278
1. Dywidendy i inne udzaly w zyskach 3 36 Y
2. Praychody odsetkowe 308 1450 808
3. Przychody zwigzane z posizdaniem niemuchomosci il g ¢
4. Dodatnie saldo rdznic kursowych 9 4078 2304
5. Pozosiate, w tym: a4 3500 1166
- z tytutu kick-backow 344 598 294
- Z tytuks frodkéw zwréconych z jednostek Z Superfund SICAV 9 2 66& 667
I, Kosaty Funduszu 1 415{ 4979 4079
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 620 1332 696
2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie g{ il Q
3. Opiaty dla depozytariusen 128 237 119
4. gp_ial! Zwigzane z prowadzemem rejestru aktywow fisnduszu of 0 166
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjre gj 0 i)
6. Uslupi w zekresic rachunkowoscl 351 574 192
[ 7. Ushsgi w zakresic 7arzadzania altywam] funduszy 7 0 9
[ 8. Hshsgl pravme 4] 0 ]
| 9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficene Q 3 2
[10. Kosely odsetkowe 0 70 g{
[11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoscei g 0 9
12, Ujemne saldo régac knrsowych 38 g 9
13, Pozostale, w tym; [¢] 2 663 2506
- 2 tytulu wyplaty srodkow zwrbconych z jednostek Z Superfund SICAV uczestnikom t] 2662 2 905
IEL, Koszty pokrywane przez towarzystwo [} [ 0
IV. Koszty Fundusm netto (11 - 1T 1414 4979 4079
V. Przychody z lokat snette {I - IV} -559 4 085] 19%
VI, Zreafizownny § niezrealizowany zysk (strata) 2791 -4 567 898
1. Zrealizowany ysk (strats) ze zbycia fokat, w tym: -1 466 1481 2073
- 2 tytuiis rogmic kursowych: 816 =540 55
2. Warost (spadek) miezrealizowanege zysku {siraty) z wyceny lokat, w tym: 4257 -6 348 -1175
- 2 tylub: roinic kursowych: 2878 -2 730 1598
VI Wynik z operacfi {V +/-VD) 2132 =782 14097
Niaiejszy polgczony rachunek wynike nalety analizowaé Iycznie z wprowadzeniem oraz zalgezonymi jed ymi spr d: i finansowymi Subfunduszy.
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

{w tysigeach zlotych)
Pozyeje zestawieniz zmian w aktywach netto (i tys. PLN) “01.01.3013 - 30062013 7. 01.01.2012-31012.2012 v,
1. Zmiana wartalci aktywdw netto:
1. Wartod¢ akiywéw netto na kopiec popreeduiego okresu sprawosdawczego 61 66% 100 406
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawezy {yazem), w tym: 2232 -782
a) przychody z lokat netto -559 4 485
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -1 466 1481
o} wzrost (spadek) niezrealizowanepo zysky (straty) 2 wyceny lokal 4257 -6 348]
3. Zmiana w aktywach netto 7 tytulu wyniku 2 eperacji 1232 -T82
A Pystrybucja dochoddw (przyehodéw) Funduszu (razemn), w tym: 1] 1}
a} # przvchodow z lokat netta 1] 0
b) ze zrealizowanepo zvsku ze zbyela lokat 1] 0
c}  preychodow ze zbyveia lokat 0 [¢]
8, Zmiany w kapitale v okresie sprawordawezym (razem), w tym: 29 601 -37955
#) zmiang kapitaiu wptaconego (powiekszenie kapitahs z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 56 820 18 358
b) zmiana kapitafu wyplaconego (zmnisjszenie kapitaiu z tytulu odkupionych jednostek wczestniciwa) -X7 219 -56 313
6. Lacena zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- §) 31 833 -38 737
7. Wartoi aktywiw neilo na koniec okresu sprawozdawezego 93 502 61 669
8. Srednda wartofé aktywiw netto w okresie sprawozdawczym 76 532 80 771
Niniejsze pols estawienie zmizn w aktywach nalery analizowaé 1eznle z wprowadzeniem oraz zalgezonymi jednostkowymi spra I wymi Subfonduszy.
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

oo

Urszula Szewczyk
Kierownik Wydzialu Sprawozdawezego Departament Administracii | Wyceny Aktywow
ProService Transfer Agency 8p. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujgeych fandusz:

H\/L\.p N ////

Arladiusz Huzarek Alexander Peisteiner
Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A4. Calonek Zarzqdy Superfind TFI 5.4.

i

Pawel Grubiak
Czlonek Zarzqdu Superfund TFFS.A.

Podpisy osib odpowiedzislnych za prowadzenie ksigp rachunkowych:

. o P L T
fé ; ¢ oo«
tarzyna Kurzawska Robert Chmielewski
Wiceprezes Zoarcqdu Crionek Zarseely
ProService Transfer Agency Sp. z 0.0. ProService Transfer Agency Sp. z .0,

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2013 roku
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Deutsche Bank Poiska S.A.,

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2013 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem)
oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych irachunkach papierow wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich
wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 01.01.2013 1. do 30.06.2013 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Poiska S.A.

Piotr Zacze Barttomiej Polewcz{k
Prokurent Petnormocnik

Przewodniczgcy Rady Nedzorczej: Peter Tils Zarzad: Krzysziof Kalicki, Zbigniew Betkowski, Radasiaw Ignepowice, Radestaw Kudia, Piotr Olendski
Dewtsehe Hank Polska Spoke Akcyins z siedziba w Warszawle, al, Armii Ludowe] 28, NIF: 526-10-20-815 Sad Rejonowy diz m. st Warszawy, Xi Wydziat Gospodarcay
KAS Q0000 20832, 230 min PLN kapitaky akoyjnego - 100%: wplscone



Telefon: +48 22 543 16 060 BRO Sp. z 0.0.

Telefax: +48 22 543 16 01 ut, Postepu 12,

E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa

Internet: www.bdo.pi Polska
Superfund

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku

800 Sp. z 0.0, Sad Rejonowy diz M. St. Warszawy, XIH Wydziat Gospodarczy KRS: 8000293339, Kapitat zaktadowy: 1,000,060 PLN,,
NP 108-000-42-12. Biura regionalne BD0O: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tek: +48 32 359 50 00, kalewice@bdo,pl; Krakow 30-415,
ul. Wadowicka 8a, tei: +48 12 378 69 00, krakow@®@bdo.pl; Poznan 60-650, ut. Pigtkowska 165, tel: +48 61 422 57 00, pornan@hdo.pl;
Wroclaw 53-33Z, ul, Powstaicow Slaskich 7a, tel: +48 74 734 28 00, wroctaw@bde, pl

BDO Sp. z 0. 0. jest czlonkiemn BDO International Limited, brytyjskiej spili i czescia migdzynarodowe] sieci BRO, zlozone] 2 niezalelnych
sphlek czlonkowskich.




Telefon: +48 22543 16 00 BDO Sp. z 0.0,

Telefax: +48 22543 16 01 ul, Postepu 12,
E-mail;  office@bdo.pl 02-676 Warszawa
Internet: www.bdo.pl Polska

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dia Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pdtrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), z siedziba w Warszawie, pl.
Trzech Krzyzy 18, na ktore sktada sie:

- wprawadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;
- potaczone zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2013 roku,
- potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku;

- polaczony rachunek wyniku z operacji od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013
roku;

potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30
czerwca 2013 roku.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo"), zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu zataczonego polaczonego sprawozdanta
finansowego.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowier ustawy z dnia 2% wrzednia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223, z pdZn. zm.) oraz do postanowieri krajowych
standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow,. Standardy
naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyskac
umiarkowana pewnoéc, Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, weladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz 0s6b
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosc,

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdzni sie od badan tezacych u podstaw
opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz o jego rzetetnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takie]
opinii o zataczonym sprawozdaniu,
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzic, ze zataczone potaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagaiacymi zastosowania
zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i1 jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2013 roku, jak tez jej wynik z operacji
za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, zgodnie z ustawa o rachunkowosci i
wydanymi na jej podstawie przepisarni.

Do zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza oraz
jednostkowe sprawozdania finansowe subfunduszy.

‘Warszawa, 29 sterpnia 2013 roku

8DO Sp, z 0.0,
yl. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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