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Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadzilisSmy przeglad zataczonego pdtrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
(,sprawozdanie finansowe”) Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”),
z siedziba w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego;
- potaczone zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2014 roku;
- potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku;

- potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
30 czerwca 2014 roku;

- potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
30 czerwca 2014 roku. ‘

Za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w sktad Funduszu subfunduszy: Superfund Red,
Superfund B, Superfund C, Superfund GoldFuture, Superfund Ptynnosciowy oraz Superfund Akcji
(,Subfundusze”), sporzadzenie i rzetelna prezentacje zgodnego z obowiazujacymi przepisami
potaczonego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu zataczonego potaczonego sprawozdania finansowego
i wydanie, na podstawie przegladu, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2014 r., poz. 330, z poZniejszymi zmianami) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyska¢ umiarkowana
pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Funduszu i Subfunduszy.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdzni si¢ od badan lezacych u podstaw
opinii Wyraianéj o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej
opinii o zataczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzic, ze zataczone potaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 30 czerwca 2014 roku, jak tez jego wynik z operacji
za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku, zgodnie z ustawa o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami.

Listy Towarzystwa skierowane do uczestnikow Subfunduszy oraz oswiadczenie depozytariusza dotyczace
Funduszu i Subfunduszy, sporzadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowiazujacymi przepisami,
zostaty dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia 1
stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku wraz z jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi
Subfunduszy.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident

pr/z/e’/owadzajqc przeglad:
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU




WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”, ,Superfund SFIO”) jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

¢  Superfund RED (do dnia 5 maja 2013 roku dziatajacy pod nazwa Superfund A) - Subfundusz zostat
utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

e  Superfund B - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat utworzony na
czas nieokreslony.

e  Superfund C - Subfundusz zostal utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostal utworzony na
czas nieokreslony.

e  Superfund Akcji (do dnia 2 kwietnia 2012 roku dzialajacy pod nazwa Subfundusz Superfund Absolute
Return) - Subfundusz zostat uruchomiony w dniu 27 wrze$nia 2007 roku. Subfundusz zostal utworzony na
czas nieokreslony.

e  Superfund GoldFuture - Subfundusz zostat uruchomiony w dniu 27 wrzesnia 2007 roku. Subfundusz
zostal utworzony na czas nieokreslony.

e  Superfund Plynno$ciowy - Subfundusz zostal uruchomiony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz
zostal utworzony na czas nieokreslony.

Superfund SFIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 214.
Fundusz zostat zarejestrowany dniu 5 grudnia 2005 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie zbywaja jednostek uczestnictwa réznych kategorii
(w poszczegblnych Subfunduszach oferowane sg jednostki uczestnictwa tylko jednej kategorii).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestry aktywéw Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Postepu 12, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3355.

5. Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszy w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Superfund RED odbywa si¢ poprzez inwestowanie do 100%
swoich aktywéw w Superfund RED EUR. Do dnia 5 maja 2013 roku realizacja celu inwestycyjnego
Subfunduszu odbywata si¢ poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywéw w Superfund Green A EUR.
Superfund RED moze takze inwestowaé swoje aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu,
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3. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Superfund B odbywa si¢ poprzez inwestowanie do 100%
swoich aktywow w Superfund Green B EUR. Subfundusz Superfund B moze takze inwestowa¢ do 20%
swoich aktywow w Superfund Green A EUR lub Superfund Green C EUR oraz inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

4. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu Superfund C odbywa si¢ poprzez inwestowanie do 100%
swoich aktywéw w Superfund Green C EUR. Subfundusz Superfund C moze takze inwestowaé do 20%
swoich Aktywéw w Superfund Green A EUR lub Superfund Green B EUR oraz inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

5. Superfund Akcji realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywow w jednostki i
tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa w papiery wartosciowe, w tym
przede wszystkim w akcje. Superfund Akcji moze ponadto inwestowaé swoje aktywa w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu, w szczeg6lnosci w akcje, prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne.

6. Subfundusz Superfund GoldFuture realizuje polityke inwestycyjng poprzez inwestowanie do 100% swoich
aktywéw w tytuly uczestnictwa Class Gold I zbywane przez Superfund Green A USD. Subfundusz
Superfund GoldFuture moze ponadto inwestowa¢ do 20% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa Class
Gold 1 zbywane przez Superfund Green B USD oraz inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa i postanowieniami statutu.

7.  Subfundusz Superfund Plynno$ciowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich
aktywow w jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa przede
wszystkim w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pieni¢znego. Subfundusz Superfund
Plynno$ciowy moze lokowaé posiadane aktywa réwniez w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

8. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

Zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat kazdego z Subfunduszy zostala opisana
we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdai finansowych kazdego z Subfunduszy.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Polaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014 roku
do dnia 30 czerwca 2014 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawcezy od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz
okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.

Walutg sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelmych tysiacach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze

Polgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Fundusz i Subfundusze w dajagcej si¢ przewidzie¢ przyszitosci, to znaczy w ciagu 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszy. Na dzien sporzadzenia polgczonego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwigzania Funduszu oraz Subfunduszy, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktérym odbywa si¢ sesja na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie
S.A,
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POLACZONY BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony na dzien 30.06.2014 r.
(w.tysigcach zlotych)

Pozycje Bilansu_(w tys, PLN) 30062014 r. 31.12.2013 r.
L. Aktywa 222 256 144 806
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 082 9 307
2. Naleino$ci 106 1101
3. Tr keje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 40 521 17 397
- dhuzne papiery wartosciowe 34 466 13017
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 169 547 117 001
- dluzne papiery warto§ciowe 36 798 19 187
6. Nieruchomos$ci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1L, Zobowigzania, w tym: 8620 887
- ujemna wycena instrumentéw pochodnych 159 30
1. Zobowigzania wlasne subfunduszy 8 570 842
2. Zobowiazania proporcjonalne funduszu 50 45
111, Aktywa netto (I - I) 213 636 143 919
IV. Kapital funduszu 210 234 142915
1. Kapital wplacony 759 869 635112
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -549 635 -492 197
V. Dochody zatrzymane -1749 -2993
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 447 -7 004
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 698 4011
VI, Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5151 3997
VIL. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 213 636 143 919

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Subfunduszy.
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigcach zlotych)
Pozycje rachunku wyniku z ‘opérac‘ji;(w tys.PLN) | 01.01.2014- 30.062014r. | 01.01.2013- 31.12.2013r.
L Przychody z lokat = ; 1981 2 581
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 52 12
2., Przychody odsetkowe 1299 1182
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 285 816
5. Pozostale, w tym: 345 571
- z tytulu kick-backéw 345 570
- z tytutu $rodkéw zwréconych z jednostek Z Superfund SICAV 0 0
I1. Koszty Funduszu 1424 2200
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 824 1248
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucije 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 149 366
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 347 582
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 5 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 4
10. Koszty odsetkowe 22 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 71 0
13. Pozostale, w tym: 6 0
- z tytulu wyplaty srodkéw zwréconych z jednostek Z Superfund SICAV uczestnikom 0 0
HI. Koszty pokrywane przez towarzystwo i 0 0
1V. Koszty Funduszu netto (II - ITD) 1424 220
V. Przychody z lokat netto (I - IV) : 557, 38
VI, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1841 5552
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 687 -3 275
- z tytutu réznic kursowych: -153 -1209
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1154 8 827
- z tytutu réznic kursowych: 292 1833
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) 2 398 5033

Niniejszy polaczony rachunek wyniku nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysiagcach zlotych)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN) | 01,01.2014 - 30.06.2014r. | 01.01.2013-31.12.2013r.

I. Zmiana warto§ci aktywéw netto;

1. Warto§¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 143919 61 669

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2398 5933
a) przychody z lokat netto 557 381
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 687 -3 275
¢) wzrost (spadek) ni wanego zysku (straty) z wyceny lokat 1154 8 827

3.Z w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 2398 5933

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem), w tym: 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 67 319 76 317
a) zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 124 757 133 147
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitah z tytuhi odkupionych jednostek uczestnictwa) -57 438 -56 830

6. Eaczna aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) 69 717 82 250

7. Warto§¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 213 636 143 919

8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 180572 95 530

Niniejsze polgczone zestawienie zmian w aktywach nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi

Subfunduszy.
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SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Agnieszka Czerwiakowska
Starszy Specjalista Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych fundusz:

S {' & VD
Arkadiusz Huzarek Pawel Grubiak
Prezes Zarzgdu Superfund TFI S.A. Czionek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Podpisy 0séb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

/
“Robert Chmielewski

Wz eprezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Pr /oSerwce Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

‘Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2) rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

e SUPERFUND RED

e SUPERFUND B

e SUPERFUNDC

e SUPERFUND AKCJI

¢ SUPERFUND GOLDFUTURE

e SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
(zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczgce stanoéw aktywéw Funduszu
i wydzielonych w jego ramach subfunduszy zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papierow wartosciowych, jak tez pozytkbw =z nich wynikajgcych
przedstawionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 01.01.2014r. do 30.06.2014 r. jak i jednostkowych sprawozdaniach finansowych
sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

/

p— im/ - -
Piotr Zacz ‘ Barttomiej Polewczyk
Prokurent Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysoko$é kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl




