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Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), z siedziba
w Warszawie, ul. Dzielna 60, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 roku, na ktére sktadaja sie:

wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
- potaczone zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2017,
- potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku,

potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30
czerwca 2017 roku,

potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
30 czerwca 2017 roku.

Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz w sktad ktorego wchodza subfundusze: Superfund Red,
Superfund Green, Superfund Blue, Superfund GoldFuture, Superfund Ptynnosciowy oraz Superfund
Akcji, jest odpowiedzialny za sporzadzenie potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego i za
jego rzetelna prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
72016 roku, poz. 1047, z poOzniejszymi zmianami), zwana dalej ,ustawa o rachunkowosci”,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

My jeste$my odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat podtrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, przyjetym uchwatg nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z p6zn. zm.

Przeglad $rddrocznych sprawozdan finansowych polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0sob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur

analitycznych i innych procedur przegladu.

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapital zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionatne BDO: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13, tel: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl;
Krakow 31-548, Al. Pokoju 1, tel: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel: +48 61 622 57 00,
poznan@bdo.pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo. pl

BDO Sp. z 0. 0. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescig miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych
spotek cztonkowskich.




Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi uchwata nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z p6zn. zm. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, Ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby
zidentyfikowane podczas badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania na temat tego potrocznego potaczonego sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocito naszej
uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone poétroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2017
roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku
zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Oswiadczenie depozytariusza

O$wiadczenie depozytariusza sporzadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowiazujacymi
przepisami, zostato dotaczone do pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku.

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2017 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczpwy biegtly fewident przeprowadzajacy przeglad: Dziatajacy w imi i}j BDO Sp. z o.0.:
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Iska dr André Helin
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Prezes Zarzadu b\i u\\
Biegty Rewident nr ewid. 90004

nr ewid. 9269
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PHZYSZI’.DSC INWESTOWANIA

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU




WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu
Superfund  Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”, »ouperfund SFIO”)  jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

e  Superfund RED - Subfiundusz zostal utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostal
utworzony na czas nieokreslony.

e  Superfund GREEN - Subfundusz zostal utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokre$lony.

e  Superfund BLUE - Subfundusz zostal utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

¢ Superfund Akcji (do dnia 2 kwietnia 2012 roku dzialajacy pod nazwa Subfundusz Superfund Absolute
Return) - Subfundusz zostat uruchomiony w dniu 27 wrzesnia 2007 roku. Subfundusz zostat utworzony na

czas nieokre$lony.

e  Superfund GoldFuture - Subfundusz zostal uruchomiony w dniu 27 wrze$nia 2007 roku. Subfundusz
zostal utworzony na czas nieokreslony.

¢  Superfund Plynnosciowy - Subfundusz zostal uruchomiony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz
zostal utworzony na czas nieokreslony.

Superfund SFIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 214.
Fundusz zostat zarejestrowany dniu 5 grudnia 2005 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokres$lony.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie zbywaja jednostek uczestnictwa réznych kategorii
(w poszczeg6lnych Subfunduszach oferowane sg jednostki uczestnictwa tylko jednej kategorii).

2, Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”,

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestry aktywéw Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktyw6éw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy Al. Armii Ludowej

26.

4. Przeglad polgczonego sprawozdania finansowego

Polgczone sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
ul. Postgpu 12, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem

3355.

5. Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszy w wyniku wzrostu
warto$ci lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu RED odbywa si¢ poprzez inwestowanie do 100% swoich
aktywow w Superfund Green Sicav. Superfund RED moze takze inwestowaé swoje aktywa w inne
instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.
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3. Superfund GREEN realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow
w Superfund Green Sicav.. Superfund B moze takze inwestowaé swoje Aktywa w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu,

4. Superfund BLUE realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywéw
w Superfund Green Sicav. Superfund C moze takze inwestowaé swoje Aktywa w oraz inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

5. Superfund Akgji realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywow w jednostki i
tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa w papiery wartosciowe, w tym
przede wszystkim w akcje. Superfund Akcji moze ponadto inwestowaé swoje aktywa w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu, w szczegénodci w akcje, prawa do

akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne.

6.  Superfund GoldFuture realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywéw w
tytuly uczestnictwa Class Gold zbywane przez Superfund Green Sicav. Superfund GoldFuture moze
ponadto inwestowa¢ swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i
postanowieniami Statutu.

7. Subfundusz Superfund Plynnosciowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich
aktywéw w jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa przede
wszystkim w diuzne papiery wartociowe oraz instrumenty rynku pienigznego. Subfundusz Superfund
Plynno$ciowy moze lokowa¢ posiadane aktywa réwniez w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

8. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

Zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat kazdego z Subfunduszy zostala opisana
we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdarn finansowych kazdego z Subfunduszy.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 30 czerwca 2017 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

Dane por6wnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku
oraz okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez
Fundusz i Subfundusze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, to znaczy w ciagu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszy. Na dziefi sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwigzania Funduszu oraz Subfunduszy, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktérym odbywa sig sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
S.A.
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POLACZONY BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

sporzadzony na dziei 30.06.2017 r.

(w tysigcach zlotych)

Pozycje Bilansu (w tys, PLN) 30.06.2017 r. 31.12.2016r.
1. Aktywa 107 347 187 110
1. Srodki pieni¢Zne i ich ekwiwalenty 4823 5722
2. Nalezno§ci 90 106
3. Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 16 556 39 892
- dluzne papiery warto$ciowe 15 624 38 633
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 85 878 141 390
- diuzne papiery wartociowe 34 765 60 306
6. Nieruchomos$ci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowiazania, w fym: 10 799 26 281
1. Zobowigzania wiasne subfunduszy 10 740 26227
2. Zobowigzania proporcjonalne Funduszu 59 54
1I1. Aktywa netto (I - IT) 96 548 160 829
IV. Kapital funduszu 81537 148 187
1. Kapital wplacony 1334226 1308 893
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -1 252 689 -1 160 706
V. Dochody zatrzymane 13 947 11 675
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2164 1178
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11783 10 497
V1. Wzrost (spadek) wartoSci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1064 967
VII Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 96 548 160 829

Niniejszy polaczony bilans naleZy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zaljczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Subfunduszy.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

{w tysigcach zlotych)

Poiycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 01,01.2017 -30.06.2017 r. 01.01,2016 -31.12.2016 r. 01.01.2016 -30.06.2016 1.

L Przychody z lokat 2010 6430 3571
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 21 46, 24
2. Przychody odsetkowe 1592 5473 3051
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 223 40 0|
5. Pozostale, w tym: 174 871 496
- z tytulu kick-backéw 172 859 494

IL Koszty Funduszu 1050 3656 2021
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 492 2044 1194
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 157 347, 184
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0 0
S. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 400 780 402
7. Ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 (4] 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 [
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci Q 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 448 204
13. Pozostale 1 37 37

111, Kos: 0] ane przez tOwarzystwo 26, 35] 16

IV. Koszty Funduszu netto (II - ITT) 1024 3621 2 005/

V. Przychody z lokat netto (I1- IV) 986 2809 1566

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1383 -3 895 -821
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1286 509 2022
- z tytulu roznic kursowych: 107 608 290
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym; 97 -4 404 -2 843
- 2 tytutu réznic kursowych: -1410 520 661

VII. Wynik z operacji (V. +/-VD Gt : - 2369) -1.086) 745

Niniej 1 y rachunek wyniku nalezy anali ¢ 1gcznie z wpr oraz zal: ymi jednostkowymi spr d ifi ymi Subf
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tysigeach zlotych)
Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN) 01.01.2017 -30.06.2017 r. 01.01‘:2016 r31‘12.20}6 r
1. Zmiana wartofci aktywéw netto:
1, Warto§¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 160 829 327225
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2369 -1 086
a) przychody z lokat netto 986 2 809
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1286 509
¢) wzrost (spadek) ni i ego zysku (straty) z wyceny lokat 97 -4 404
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 2369 -1086
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Fund (razem), w tym: 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia Jokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -66 650 -165 310
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 25333 160 525
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -91 983 -325 835
6. Laczna aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) -64 281 -166 396
7. Warto§é aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego 96 548 160 829
8. Srednia warto§é aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 118474 268 948
Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach nalezy anali ¢ lacznie z wpr d oraz zalg ymi jednostkowymi sprawozdaniami fi 'ymi Subfund

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

e

Pawel Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

e

e -
T - o7 . @
WS ol hlom o e
Pawet Grubiak Aneta Z6tkowska
Prezes Zarzadu Superfund TFI S.A. Cztonek Zarzadu Superfund TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Ce——r

f /f ’}
Anna Uljf)anska \“Robert‘Chmnelewskl
‘chprezes Zarzadu Czilonek Zarzadu
ProService Finteco Sp. z o.0. ProService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2017 roku
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 22 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1839, z pdzniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

¢ SUPERFUND RED

¢ SUPERFUND GREEN

e SUPERFUND BLUE

e SUPERFUND AKCJI

¢ SUPERFUND GOLDFUTURE

« SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
(zwanego dalej Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywéw Funduszu
i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegéInosci aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienieznych irachunkach papieréw wartoéciowych, jak tez pozytkéw z nich
wynikajgcych, przedstawionych w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za
okres od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. jak i jednostkowych sprawozdaniach finansowych

sg zgodne ze stanem faktycznym.
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