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o biegli rewidenci

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGtEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA Fl-
NANSOWEGO DLA Uczestnikéw Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego $rédrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie, na ktdre
sktadajg sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, potaczone zestawienie lokat, potaczony
bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2018 r., potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
$rédrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie zustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 roku, poz. 395 z p6zn. zm.), zwana dalej ,ustawa
o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa, a takze Statutem Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwarte-
go.

My jeste$my odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego sprawozdania finan-

sowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzyna-
rodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych przeprowa-
dzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.

Meritum Biegli Rewidenci
Warszawa 02-703, ul. Bukowinska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976

(Reto)



Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb odpo-
wiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych
procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie weiszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2041/37a/2018
Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego przeglad nie wystarcza
do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie bada-
nia, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rédrocznego
sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone potgczone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Superfund Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego na dzieri 30 czerwca 2018 r. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycz-
nia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z ustawa o rachunkowo$ci, wydanymi na jej podstawie prze-

pisami wykonawczymi i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoéci.

Marzena Wdijcik,

olioimce Js

Kluczowy Bieglty Rewident nr 10787

przeprowadzajacy przeglad w imieniu firmy audytorskiej
Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik nr 3159,

02-703 Warszawa ul. Bukowiriska 26B/U2

Marzena Wajcik

Oz/mw@ Do

Biegty Rewident, nr 10787

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2018 r,

Meritum Biegli Rewidenci 2
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowg tajemnicg zawodowa.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



I. WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’, ,Superfund SF10”) jest specjalistycznym
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

e Superfund RED - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat utworzony
na czas hieokreslony.

e  Superfund GREEN - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokre$lony.

° Superfund BLUE - Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz zostat utworzony
na czas nieokreslony.

e Superfund Akcji - Subfundusz zostat uruchomiony w dniu 27 wrzesnia 2007 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

° Superfund GoldFuture - Subfundusz zostat uruchomiony w dniu 27 wrzeénia 2007 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

o Superfund Ptynnosciowy - Subfundusz zostat uruchomiony w dniu 5 grudnia 2005 roku. Subfundusz
zostat utworzony na czas nieokreslony.

Superfund SFIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 214.
Fundusz zostat zarejestrowany dniu 5 grudnia 2005 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie zbywajg jednostek uczestnictwa réznych kategorii
(w poszczegdlnych Subfunduszach oferowane sg jednostki uczestnictwa tylko jednej kategorii).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Spegjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych SA. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcdw
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000234965), zwane dalej , Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgcym rejestry aktywow Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywoéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Lecha
Kaczyrskiego 26.

4. Przeglad potaczonego sprawozdania finansowego

Pofaczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wéjcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowiriska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywa sig poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywow w
Superfund Red Sicav. Superfund RED moze takze inwestowac swoje aktywa w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

3. Superfund GREEN realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w Superfund
Green Sicav. Superfund GREEN moze takze inwestowac swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

4.  Superfund BLUE realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w GMP
Superfund BLUE. Do dnia 23 lutego 2015 roku realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywata sie
poprzez inwestowanie do 100% Aktywéw w Superfund Green C EUR. Superfund BLUE moze takze
inwestowa¢ swoje Aktywa w oraz inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa
i postanowieniami Statutu.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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5. Superfund Akcji realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywéw w jednostki i
tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujgcych swoje aktywa w papiery wartosciowe, w tym przede
wszystkim w akcje. Superfund Akcji moze ponadto inwestowaé swoje aktywa w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu, w szczegélnosci w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne.

6.  Superfund GoldFuture realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w tytuly
uczestnictwa Class Gold zbywane przez Superfund Green One. Do dnia 23 lutego 2015 roku realizacja celu
inwestycyjnego Subfunduszu odbywata sie poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w tytuly
uczestnictwa Class Gold | zbywane przez Superfund Green A USD. Superfund GoldFuture moze ponadto
inwestowa¢ swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu.

7. Superfund Plynnosciowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w
jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w
diuzne papiery wartoéciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. Superfund Ptynnosciowy, moze lokowacd
posiadane Aktywa rowniez w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu.

8. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

Zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach
do jednostkowych sprawozdari finansowych kazdego z Subfunduszy.

7. Okres sprawozdawczy, dzieni bilansowy

Polgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
oraz okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.

Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze

Potgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusze w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciagu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszy. Na dzien sporzadzenia polgczonego sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki
rozwigzania Funduszu oraz Subfunduszy, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzieh wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzieri w ktorym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PM
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lll. POLACZONY BILANS

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2018 r. 31.12.2017r.
I. Aktywa 146 954 105710
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 996 3 599
2. Naleznosci 60 243
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 20 605 11 666
- dtuzne papiery warto$ciowe 20120 10 949
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 117 293 90 202
- diuzne papiery warto§ciowe 39 256 33 657
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
Il. Zobowigzania, w tym: 1455 4032
1. Zobowigzania wiasne subfunduszy 1309 3976
2. Zobowigzania proporcjonalne Funduszu 146 56
lil. Aktywa netto (I - II) 145 499 101 678
IV. Kapitat funduszu 127 769 82 349
1. Kapitat wptacony 1420786 1351087
2. Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -1293 017 -1 268 738
V. Dochody zatrzymane 14 153 14 968
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3038 2733
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 11115 12 235
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3577 4 361
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV + V+/-VI) 145 499 101 678

Niniejszy polaczony bilans nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng cze$¢ potgczonego sprawozdania

finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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V. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 30 01(?61 '225)1188 2 30 11.'1021. 22{?11; 2 ;}01(;]; 22(?11; 5
L. Przychody z lokat 1448 3528 2010
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3 27 21
2. Przychody odsetkowe 1185 2734 1592
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 466 223
5. Pozostate, w tym: 260 301 174
- z tytuhu kick-backéw 257 298 172
I1. Koszty Funduszu 1157 2 005 1050
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 537 938 492
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0 0 0
dystrybucje

3. Oplaty dla depozytariusza 149 286 157
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 0 0
funduszu

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 271 780 400
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 200 0 0
13. Pozostale 0 1 1
I11. Koszty pokrywane przez towarzystwo 14 32 26
1V. Koszty Funduszu netto (I - III) 1143 1973 1024
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 305 1555 986
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 904 5132 1383
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1120 1738 1286
- z tytutu réznic kursowych: 15 -28 107
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z -784 3394 97
wyceny lokat, w tym:

- 2 tytutu réznic kursowych: 1202 -1 875 -1410
VII. Wynik z operacji (V +/- VI) -1599 6 687 2 369

Niniejszy potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ lgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi  sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, kiére stanowig integralng czesé¢ potaczonego

sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN) :?J gg ‘22311: r- :,?1" 1021 223 11.;,’ r

L. Zmiana wartosci aktywéw netto:

1. Wartos¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 101 678 160 829

2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1 599 6 687
a) przychody z lokat netto 305 1555
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 120 1738
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 784 3394

lokat B

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -1 599 6 687

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem), w 0 0

tym:
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 45 420 -65 838
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu

zbytych jednostek uczestnictwa) Bu Ry dase
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu }

odkupionych jednostek uczestnictwa) -24 279 108052

6. Laczna zmiana aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (3 43 821 59 151

- 4 +/- 5)

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 145 499 101 678

8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 120 909 108 555

Niniejsze polgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem oraz
zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$é

potaczonego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY P }\/
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SUPERFUND

PRZYSZLDSC INWESTOWANIA
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

/)

S

Pawet Witkowski

Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

/O W o dleoeylo-

Pawet Grubiak - Aneta Zotkowska
Prezes Zarzgdu Superfund TFI S.A. Czfonek Zarzadu Superfund TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Prezas Zarzadu

E 7
nek Zarzadu
ProSe\rvice Finteco Sp. z o0.0. ProService Finteco Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2018 roku



Deutsche Bank .

Warszawa, dnia 16 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pozZniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

¢ SUPERFUND RED

e SUPERFUND GREEN

e SUPERFUND BLUE

e SUPERFUND AKCJI

e SUPERFUND GOLDFUTURE

e SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
.zwanego dalej Funduszem” o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywdédw Funduszu
| wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienigeznych irachunkach papierow wartosciowych, jak tez pozytkow
z nich wynikajgcych, przedstawionych w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
za okres od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r. jak i jednostkowych sprawozdaniach finansowych

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

’éogu". c
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Pefhomocnik
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Deuts-he Bank Polska Spdtka “kr jna z siedzibg « War za iz, ul. Lecha Karzyriskiero 26, 00-609 V. arszav. a, zarejestrowany w Sgdzie Rejonow. m dla m.st. Warszawy, XI1 W, dzial
Gospodarczy Krajowego Reje stru Sado e 20 pod nr 0000022493, *#y=okes s kapitatu zaktadow=e 1 2 691 449 384 2t (kapital optacon, « calosci), NIP: 6/6-01-07-416.
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